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Vorwort.

Im Jahre 1886 erschien in Schweden ein von Professor D. Davidson
verfasstes Buch unter demselben Titel wie das vorliegende. Zu jener
Zeit stand in Schweden der Ubergang von dem damaligen dezentrali-
sierten zu dem fJetzigen zentralisierten Notensystem auf der Tages-
ordnung. Eine Bank-Kommission hatte im Jahre 1883 ein bedeutungs-
volles Gutachten in dieser Frage abgegeben, dem jedoch eine syste-
matische Darstellung der Organisation und Wirksamkeit der fremden
Zentralnoteninstitute fehlte. Diesem Mangel sollte das Davidsonsche
Buch abhelfen; es sollte ein Komplement des erstatteten Gutachtens
sein. Tatséchlich fiillte es aber eine so grosse Liicke aus, dass es Jahre
lang als Nachschlagewerk, vielfach auch als Lehrbuch verwendet
worden ist. Seit mehreren Jahren ist es im Buchhandel vergriffen.

Seit dem Erscheinen dieses Buches sind jedoch so grosse Ver-
dnderungen auf dem behandelten Gebiete eingetreten — es sei nur an
die neuesten Banknovellen in Deutschland, Osterreich-Ungarn und in
der Schweiz erinnert —, dass es den Anforderungen der jetzigen Zeit
nicht mehr entsprechen kann. Deshalb habe ich es vor zwei Jahren
mit besonderer Riicksicht auf die Bediirfnisse der zur selben Zeit
gegriindeten Handelshochschule in Stockholm unternommen, das vor-
genannte Werk up to date zu bringen, wobei ich, um die Verwend-
barkeit des Werkes als Lehrbuch zu erhthen, der Darstellung der
wichtigsten Banken eine kurze Schilderung ihrer Diskontpolitik bei-
gegeben habe. Ausserdem sind in einem kurzen Resumé die be-
deutendsten Abweichungen, welche die Organisation einzelner Banken
von einander aufweist, skizziert worden. Kine erschopfende oder
kritische Darstellung der Bankpolitik lag ausserhalb des Rahmens
dieser Arbeit.

Dass mein Buch in’s Deutsche iibertragen worden ist — wobei
einige Korrekturen angebracht und selbstverstindlich die inzwischen
eingetretenen Veriinderungen beriicksichtigt worden sind — hat vor allem
darin seinen Grund, dass eine systematische Darstellung der Organisation
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und Wirksamkeit der verschiedenen Banken gerade in Deutschland, wo
die Bankfrage infolge der von zehn zu zehn Jahren erfolgenden Er-
neuerung des Privilegs der Reichsbank kaum je von der Tagesordnung
verschwindet, einem grosseren Bediirfnis begegnet, als in irgend einem
anderen Lande.

Die GQGesetze, Statuten und Jahresberichte der verschiedenen
Banken sind mir teils von der statistischen Abteilung der schwedischen
Reichsbank, teils von den betreffenden Banken zur Verfiigung ge-
stellt worden.

Stockholm, Ende Oktober 1911.
Ivar Hultman.
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Bank von England.

Verfassung, Kapital und Reservefonds.

Die im Jahre 1694 gegriindete Bank von England ist eine Ge-
sellschaft mit beschriinkter Haftpflicht der Anteilseigner. Das Grund-
kapital betrigt £ 14553000 und dibertrifft nicht nur dasjenige
séamtlicher iibrigen englischen Banken, sondern auch das eingezahlte
Kapital aller Staats- und Privatbanken der Welt.

Im Gegensatz zu dem bei den iibrigen englischen Banken herrschen-
den System ist das Kapital der Bank von England voll eingezahlt,
weshalb auch den Anteilseignern eine Haftpflicht in keinerlei Form
mehr obliegt. Das Grundkapital zerfallt nicht in eine bestimmte Anzahl
Anteile gleichen Nominalbetrags, sondern jeder Anteilseigner figuriert
als solcher in den Biichern der Bank; der Besitzwechsel eines Anteils-
rechts geschieht durch Ubertragung auf ein anderes Folio. Eine
derartige Ubertragung kann auf jeden Betrag lauten, jedoch nicht
auf weniger als 100 £, den Mindestbetrag fiir einen Anteil an der Bank.

Die Reserven der Bank von England heissen ,rest”. Als
solcher wird indes nicht nur der ordentliche Reservefonds gefiihrt, der
sich seit langem auf der Hohe von 3 Millionen Pfd. Sterl. hilt, sondern
auch der noch nicht verteilte Gewinn. Da die Gewinnverteilung
zweimal im Jahre, im Mirz und September, stattfindet, erhtht sich der
,,rest” im Laufe des Semesters und verringert sich an den beiden ge-
nannten Terminen.

Die Bank hat noch eine bedeutende stille Reserve in ihrem Grund-
begitz, der nicht in den Bilanzen figuriert, dessen Wert sich aber auf
etwa 2,6 Millionen Pfd. Sterl. beziffert.

Filialen.

Die Bank hat ausser dem Hauptbureau in London (Threadneedle-
street) noch 2 Filialen in London und 9 in der Provinz. Uber die interne
Verwaltungspraxis geben die verfiigbaren Quellen keinen Aufschluss.
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Generalversammlung, Vorstand und Verwaltung.

Die Generalversammlung tritt vierteljihrlich einmal,
also viermal im Jahre, zusammen. Ein Stimmrecht haben nur diejenigen
Anteilseigner, deren Besitz mindestens 500 £ betrigt, und zwar entfall
auf jeden stimmberechtigten Teilhaber nur eine Stimme, gleichviel
welches die Héhe seines Anteils ist. In den im Mirz bezw. September
stattfindenden Versammlungen wird die Gewinnverteilung fiir das
abgelaufene Halbjahr festgesetzt.

Der Vorstand (Board of Directors) besteht aus 26 Direktoren,
die auf ein Jahr von der Generalversammlung gewihlt werden. Fir
die Wahl zum Direktor kommen nur Personen in Betracht, deren Anteil
mindestens 2000 £ betrigt. In der Regel setzt sich der Board of Directors
aus den vornehmsten Vertretern des Londoner Handels zusammen.
Nur Bankiers sind nicht als Direktoren wihlbar¥).

Ausscheidende Direktionsmitglieder sind wieder wiahlbar, jedoch
mit der Einschrinkung, dass jedes Jahr mindestens 8 Direktoren aus-
scheiden miissen. Die auf diese Weise aus dem Vorstand austretenden
Mitglieder konnen nach einjahriger Pause aufs neue hineingewihlt
werden. Der Board of Directors macht fiir die Neuwahlen die ent-
sprechenden Vorschlige, und da diese Vorschlige von der General-
-versammlung fast ausnahmslos angenommen werden, ergénzt sich der
Vorstand in der Praxis selbst. Die ausscheidenden Direktionsmitglieder
werden regelmissig nach einem Jahre wiedergewihlt, wenn sie selbst
und die iibrigen Mitglieder es wiinschen; Neuwahlen wepden eigentlich
nur dann vorgenommen, wenn ein Mitglied durch Tod ausscheidet oder
Verzicht leistet.

Fiir die tiiglichen Geschiifte bestellt der Vorstand aus seiner Mitte
einen Gouverneur (Governor) und einen Vize-Gouverneur
(Deputy-Governor), beide auf ein Jahr.

Gewdohnlich fillb die Wahl so aus, dass der Vize-Gouverneur in
die Gouverneurstelle einriickt und das dlteste Vorstandsmitglied, das
den Gouverneurposten noch nicht bekleidete, zum Vize-Gouverneur
bestellt wird. In einzelnen Ausnahmefillen, speziell in unruhigen Zeiten,
wird die Amtsperiode des Gouverneurs um ein weiteres Jahr verlingert.

Da die ausscheidenden Vorstandsmitglieder ausnahmslos den
Gouverneur- oder Vize-Gouverneurposten noch nicht bekleidet haben

*) Man hat zwischen ,,Bankers’ und ,,Merchants zu unterscheiden. Wihrend
die ersteren ihr Geschift in der Hauptsache mit im Inlande aufgenommenen fremden
Geldern betreiben, arbeiten die letzteren in der Hauptsache mit eigenem oder auslindischem
Kapligal. Merchants, zu denen u. a. das Haus Rothschild gehért, sind als Direktoren
wihlbar.



Bank von England. 11

(hieriiber spiter), liegt natiirlich zwischen dem Eintritt in den Board
of Directors und der Erreichung des Gouverneurpostens eine lange Zeit,
gewohnlich etwa 20 Jahre; diese lange Dauer hat Veranlassung ge-
geben, zur Neuwahl nur verhéltnismassig junge Manner vorzuschlagen,
um sicher zu sein, dass sie sich, wenn sie auf den Gouverneurposten
gelangen, noch in voller Schaffenskraft befinden. Die friiheren Gouver-
neure treten von Jahr zu Jahr vom eigentlichen Vorstandsamt zuriick
und bilden mit dem Gouverneur und Vize-Gouverneur zusammen das
sogenannte Schatzkomitee (Committee of treasury), das iiber alle
wichtigen Fragen entscheidet. Ausser diesem Komitee bestehen noch
8 aus Vorstandsmitgliedern gebildete Ausschiisse, die sich in die Uber-
wachung der iibrigen Geschifte teilen. Der Board of Directors tritt
wochentlich nur einmal vollziihlig zusammen, wobei ausschliesslich
Fragen mehr allgemeiner Natur behandelt werden. Die laufenden
Direktionsgeschiifte besorgen der Gouverneur und der Vize-Gouverneur,
von denen einer stets innerhalb der Geschiiftszeit anwesend sein soll.
Sie haben iiber Kreditfragen zu beschliessen und fiithren die Korre-
spondenz mit der Regierung; wichtigere Geschifte tragen sie dem
Schatzkomitee vor. ,

Die ganze innere Organisation ist nicht durch Statuten geregelt.
Sie basiert auf alter, feststehender Sitte, an der unerschiitterlich fest-
gehalten wird.

Das Notenprivileg.

Die Bank von England erhielt bei ihrer Griindung das Noten-
privileg, das im Jahre 1708 dahin erweitert wurde, dass in ganz
England keine Bank mit mehr als 6 Teilhabern Noten ausgeben
durfte. 1826 wurde dieses Recht insofern wieder eingeschrinkt, als
auch Banken mit mehr als 6 Teilhabern das Notenprivileg erhalten
konnten, unter der Voraussetzung, dass sie ihr Domizil ausserhalb eines
Umkreises von 65 englischen Meilen um London hatten und auch
keine Filialen innerhalb dieses Umkreises unterhielten. Die Noten der
Bank von England wurden 1834 zum gesetzlichen Zahlungsmittel ge-
macht*). Nach dem Peel’schen Bankgesetz von 1844, auf dem die Tétig-
keit der Bank von England heute in der Hauptsache beruht, erstreckt
sich das Notenprivileg, das bis dahin nur fiir London und Umgegend
galt, auf ganz England und Wales. Dasselbe Gesetz bestimmt auch, dass
ausser den das Notenprivileg bis zum Jahre 1844 ausiibenden Banken

*) Legal tender, cours 1égal; damit ist gemeint, dass jede mit den Noten geleistete
Zahlung rechtsgiiltig ist. Zwangkurs (enforced rate, cours forcé) haben dagegen solche
Noten, denen der Charakter als gesetzliches Zahlungsmittel verliechen worden ist, ohne
dass sie von der Emissionsbank eingeldst werden.
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das Privileg an andere Banken nicht verlichen werden soll. Ohne
metallische Deckung diirfen in England und Wales Noten bis zum Be-
trage von 22 648 853 £ ausgegeben werden; dieses ungedeckte Noten-
kontingent verteilte sich urspriinglich auf die Bank von England,
207 Privat-Bankiers und 72 Aktienbanken, wobei auf die Bank von
England 14 Millionen Pfd. Sterl. entfielén. Das Gesetz bestimmt fiir den
Fall, dass einer der Bankiers oder eine Aktienbank auf das Noten-
ausgaberecht verzichtet, dass 2/; des freiwerdenden Betrages der Bank
von England zufallen sollen. Auf diese Weise hat sich das metallisch
nicht gedeckte Kontingent der Bank im Laufe der Jahre auf seinen
gegenwiirtigen Betrag von 18,45 Millionen Pfd. Sterl. erhoht; dieses
Kontingent kann sich auch weiterhin erhthen, und zwar, vorausgesetzt,
dass das ganze Notenprivileg auf die Bank von England iibergeht, bis
auf etwa 19,7 Millionen Pfd. Sterl. (14 Millionen Pfd. Sterl. 4 2/; von
8 648 853 £)*).

Jede iiber den Betrag von 18,45 Millionen Pfd. Sterl. hinaus aus-
gegebene Note muss metallisch gedeckt sein. Von der Metalldeckung
darf bis zu !/, in Silber bestehen; die Bank von England macht jedoch
seit 1853 von diesem Recht keinen Gebrauch, obgleich es an Auf-
forderungen dazu von bimetallistischer Seite nicht gefehlt hat. Die ge-
samte Metalldeckung besteht vielmehr aus Gold**).

Das metallisch nicht gedeckte Notenkontingent entspricht einer
Schuld des Staats an die Bank von England, die teils in gewdhnlichen
Kensols, teils (11 015 100 £) in einem dem Staat als Gegenleistung fiir
das Privileg gewiihrten Darlehen besteht. Fiir den letzteren Teil dieser
Schuld ist keine Schuldverschreibung ausgefertigt worden, es werden
aber hierfiir 2149/, (frither 3°/,) Zinsen gezahlt.

Die Notenausgabe soll nach dem Gesetz von den iibrigen Geschéften
der Bank getrennt sein; sie erfolgt daher durch eine eigene Abteilung,
das sogenannte Issue Department. Die Stiickelung der Noten
bewegt sich zwischen 5 und 1000 £; die jetzt kursierenden Noten lauten
auf 5, 10, 20, 50, 100, 200, 500 und 1000 £. Die Tatigkeit des Issue
Department ist eine vollkommen automatische. Ausser den 18,45 Mill.
Pfd. Sterl. in Noten, die ein fiir allemal gegen Regierungssicher-
heiten ausgegeben worden sind, liefert das Issue Department Noten

*) Es bestehen z. Zt. (Mai1911) ausser der Bank von England 18 Emissionsbanken
bezw. ]?Eankiers mit einem Kontingent von 695090 £ und einer Zirkulation von zirka
185000 £.

Die Bank von England hat iibrigens von ihrem Recht, */, der in Fortfall kommenden
Emission von Privatbanken ihrem eigenen Contigent zuzuschlagen, nicht in vollem Umfange
Gebrauch gemacht.

' #**) Hine zufiillige Ausnahme hat wiihrend der Zeit vom 20. Nov. 1860 bis
:7 JuSIi 1861 bestanden (National monetary commission, Washington, Dokument
8, 8. 81).
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gegen Gold und Gold gegen Noten, und zwar in beliebigem Umfange
und an jedwede Person. Das Issue Department hat sich so zu
einem Bindeglied zwischen Miinze und Publikum entwickelt, zumal
es verpflichtet ist, Gold in Barren zu kaufen, sobald soiches ihm zu
77sh 9d pro ounce standard (31,103 g) angeboten wird*).

Die iibrigen Passivgeschifte.

Fiir die Tatigkeit der eigentlichen Bank, des ,Banking De -
partment“, gelten dieselben allgemeinen Grundsiitze wie fiir
jede andere Depositen- und Diskonto-Bank; sie unterliegt auch lediglich
den von den Anteilseignern bezw. der Verwaltung festgesetzten Be-
stimmungen.

Die einzige das Banking Department angehende gesetzliche Be-
stimmung ist die von der Bankacte verlangte Publizitdt. Danach wird
der Status der Bank vom Mittwoch Mittag regelmassig in der ,,London
Gazette* veroffentlicht, und zwar in der Weise, dass der Umfang der
Notenzirkulation, der Metallbestand, die Anlagen (Securities) und die
Hohe der Depositen daraus ersichtlich sind.

Ausser diesem Wochenausweis verdffentlicht die Bank weder Uber-
sichten noch Berichte. Gegenwirtig ist das Schema fiir den Status
das folgende:

Ausweis vom 17. Mai 1911.

Issue Department.

£ i £
Notes issued . . . . 54,894,240 Government debt . . 11,015,100
, Other securities . . . 7,434,900
Gold coin and bullion 36,444,240
54,894,240 54,894,240

Banking Department.
Roprietors capital . . 14,553,000 Government securities. 14,971,344

Pest. v s 3,174,824  Other securities . . . 29,635,098
Public deposits . . . 13,954,397 Notes. . . . . . . . 27,021,270
Other deposits. . . . 41,177,545 Gold and silver coin . 1,256,747
Seven-day and other
hills . - - e 24,693
72,884,459 72,884,459

*) In geprigtem Zuastande betrig ider Wert einer Unze standard 77 sh 10%/,d.
Die Differenz stellt den Zinsverlust dar, der wiihrend der Zeit der Prigung entsteht. Fiir
die Kosten des Prigens selbst wird keine Entschidigung verlangt.
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Die Staats-Depositen (Public deposits) sind vista-Ver-
bindlichkeiten und bestehen aus Geldern, die von den Finanz-
verwaltungen Englands, Indiens, der Kronkolonien und Kolonien
mit selbsténdiger Verwaltung, von Kommunen und &ffentlichen Kor-
porationen, sowie von Postsparkassen und den sonstigen unter
Staatsaufsicht stehenden Sparbanken (Trusty Savings Banks) deponiert
werden.

Die Bank von England besorgt gegen eine Entschidigung (vergl.
spater) nicht nur simtliche Kassengeschifte des Staatshaushalts,
sondern auch die gesamte Schuldenverwaltung. Dagegen hat sich der
Staat durch Parlamentsakte von 1870 verpflichtet, seine disponiblen
Mittel bei der Bank zu belassen,solange seine Schuld an die Bank ungetilgt
ist, was wohl ein ewiges Privilegium bedeutet. Samtliche Zolleinnahmen,
Steuern, Stempelabgaben etc. des ganzen Landes, sowie die Einnahmen
aus dem Post- und Telegraphenverkehr fliessen in die Bank, die anderer-
seits simtliche fiir Militdr- und die iibrigen Verwaltungszwecke notigen
Zahlungen leistet und auch die Anleihezinsen bezahlt.

Die Entschiddigung an die Bank wird auf folgender Grundlage be-
rechnet:

a) fiir die Verwaltung der fundierten Schulden (Konsols und

Annuititen): 300 £ pro Million Pfd. Sterl. und Jahr fiir die ersten
600 Millionen und 150 £ fiir jede weitere Million Pfd. Sterling;

b) fiir die schwebenden Schulden (Exchequer bills, Exchequer

bonds und Treasury bills) 100 £ fiir jede Million Pfd. Sterl.

Die Feststellung des Schuldenbetrages, auf den die Entschidigung
berechnet wird, geschieht fiir die fundierte Schuld am 5. April und fiir~"
die schwebende Schuld am 1. Dezember jeden Jahres.

Die Bank haftet fiir jeden aus Veruntreuungen und Filschungen
von Konsols, Coupons usw. entstandenen Verlust.

Das Guthaben des Staates bei der Bank macht ganz regelmissige
Bewegungen durch. Es wichst in der Periode Januar bis gegen Ende
Mirz bedeutend an, da zu dieser Zeit der grosste Teil der Abgaben (Ein-
kommensteuer, Haus- und Grundsteuer) fiir das ganze Jahr gezahlt
wird, wihrend die wesentlichen Zahlungen des Staates erst am Schluss
des Finanzjahres, Ende Mirz, erfolgen. Infolge dieser Zahlungen geht
das Guthaben des Staats Anfang April rapide zuriick; zum Quartals-
wechsel ist zundchst noch eine Steigerung zu beobachten, der erst nach
Auszahlung der Zinsen*) und Gehilter das erwiihnte Sinken folgt. Im
November erreicht das Guthaben des Staates seinen Tiefstand.

*) Die Anleihezinsen werden von der Bank halbjihrlich, und zwar am 5. Januar
und 5. Juli bezw. 5. April und 5. Oktober, gezahlt.



Bank von England. 15

Die sonstigen Depositen (other deposits) sind ebenfalls
Avista-Verbindlichkeiten, die sich aus Depositen von Gewerbetreibenden
und Privatpersonen einerseits und solchen von Banken und Bankiers
andererseits zusammensetzen. Diese beiden Posten wurden frither in
den Wochenausweisen getrennt aufgefithrt, werden aber seit 1877 zu-
sammengefasst. Die Einlagen der Banken bestehen aus:

1. dem Betrage, den die am Clearingverkehr beteiligten Banken
als Deckung hinterlegen;

2. den Summen, welche die einzelnen Banken bei der Bank von
England konstant als jederzeit greifbare Mittel hinterlegt halten,
um unvorhergesehenen Anstiirmen (,,Runs“) seitens ihrer
eigenen Depositenglidubiger geriistet gegeniiberzustehen;

3. den weiteren Betrigen, fiir welche die Banken zeitweise im
eigenen Betriebe keine Verwendung haben.

Der letztgenannte Posten ist augenscheinlich dem Wechsel am
meisten unterworfen; er steigt regelmiissig nach Auszahlung der Anleihe-
zinsen, um sofort, wenn diese Mittel angelegt sind, wieder zu fallen. In
Zeiten starker Depression hiiufen sich die Betriige, die trotz der niedrigen
Zinssiitze anderweitig nicht placiert werden konnen, wihrend eine
wesentliche Herabminderung dieses Postens das Anzeichen fiir eine
neue Anspannung auf dem Geldmarkte zu sein pflegt.

Samtliche Depositen, sowohl die Regierungsguthaben, als auch die
sonstigen Depositen sind zinslos, obgleich keine die Verzinsung ver-
bietende gesetzliche Bestimmung besteht. Indessen macht die Bank
von England insofern eine Ausnahme, als sie dem ,,India Council* und
der Grafschaft Hampshire die Depositen doch verzinst, und zwar soll
dazu das Bestreben Anlass gegeben haben, diese Gelder vom Markte
ab und zu sich hinzulenken, um der Bank die Herrschaft iiber den Geld-
markt zu erleichtern.

Die Postwechsel (seven-day and other bills), welcher Posten nur
relativ kleine Betrige aufweist, sind ein Uberbleibsel aus jener Zeit,
in der bei den damaligen schlechten Verbindungen zwischen den ein-
zelnen Plitzen Zahlungen mehrere Tage in Anspruch nahmen; um dem
Zinsverlust zu entgehen, bediente man sich dieser mit 7 Tagen Laufzeit
ausgestatteten Wechsel (Post Bills).

Die Aktivgeschifte.

Die sogenannten Regierungssicherheiten (Government
securities) bestehen nicht nur aus den von der Bank fiir eigene Rechnung
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gekauften Staatspapieren, es gehoren dazu vielmehr auch die von ihr
belichenen Staatsobligationen; ebenso sind die anderen Sicher-
heiten (other securities) nicht durchweg fiir eigene Rechnung ge-
kaufte Papiere, sondern es figurieren darunter gleichfalls lombardierte
Schuldverschreibungen, zu denen die Obligationen grosser Stiadte das
Hauptkontingent stellen.

Dass die eigenen und lombardierten Sicherheiten in einen Posten
zusammengeworfen werden, hat seinen Grund darin, dass nach dem
englischen biirgerlichen Recht bei Beleihungen das Eigentumsrecht an
dem Pfandobjekt auf den Gliubiger iibergeht, und der Schuldner, so-
lange das Pfand nicht eingelést wird, nur den Niessbrauch daran hat.

Einen weiteren Bestandteil der ,,anderen Sicherheiten* bilden
Wechsel, allerdings in geringem Umfange, und zwar liegt das emnmal
daran, dass sich der Bestand an erstklassigen Wechseln in England iiber-
haupt vermindert, da der Wechselkredit zum Teil vom Kontokorrent-
kredit verdringt wird, ausserdem aber daran, dass die Bank einen
grossen Teil ihres friiheren Einflusses auf den Geldmarkt eingebiisst
hat. Sind die Verhiltnisse am offenen Markt derartige, ‘dass die Bank
in Anspruch genommen werden muss, so geschicht dies fetzt im all-
gemeinen durch Lombardierung von Konsols und anderen erstklassigen
Effekten, und wenn Wechsel fliissig gemacht werden sollen, so werden sie
gewohnlich lombardiert, nicht diskontiert. Konnossemente, Warrants
u. dergl. beleiht die Bank von England nicht, sie kauft auch keine auf
das Ausland gezogenen Wechsel.

Ein Anwachsen der Bestinde an ,,anderen Sicherheiten‘ ist also
ein Zeichen einer Anspannung am Geldmarkte, und zwar ist es regel-
migsig beim Quartalswechsel zu beobachten, wenn die Bankwelt seitens
ihrer Kundschaft zwecks Lohn-, Miete-, Zinszahlungen etc. ausser-
gewohnlich in Anspruch genommen wird. Ahnlichen Einfluss iibt das
schon erwihnte Anwachsen der Regierungs-Guthaben im ersten Quartal
aus, da die Gelder am offenen Markt fehlen, und daher die Bank fiir
Steuerzahlungen in Anspruch genommen wird.

Ein gleichzeitiges Anschwellen der ,,anderen Sicherheiten* und der
,,privaten Depositen‘* lisst das Bestreben der Banken erkennen, durch
Verpfindung ihrer Wertpapiere bei der Bank von England ihre Reserven
zu stirken, und zwar geschieht dies gewdhnlich angesichts der Befiirch-
tung ernstlicher Stérungen.

Die Reserve.

Die vom Issue Department ausgegebenen Noten befinden sich
nicht simtlich im Umlauf, sondern einen grossen Teil von ihnen besitzt
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das Banking Department, Diese durch das Issue Department jederzeit
in Gold einlésbaren Noten bilden zusammen mit dem relativ unbedeuten-
den Bestande des Banking Department an Gold- und Silbermiinzen d i e
Reserve der Bank von England gegeniiber den Depositen.

In diesen Depositen sind, wie schon ausgefiihrt, nicht nur die
Reserven der iibrigen englischen Banken bei der Bank enthalten, sondern
auch die disponiblen Bestinde der Regierung, der Sparkassen usw.
Die Reserve der Bank von England ist demnach die Zentralreserve des
ganzen Landes. Sie ist rach zwei Seiten hin abhfingig, einmal von der
Inanspruchnahme des heimischen Marktes und zum anderen vom
internationalen Geldmarkdt.

Die Verinderungen dieser Zentralreserve sind teils regelmiissig
wiederkehrende, teils ausserordentliche. Die regelmissigen Anspriiche
sind nicht geeignet, irgendwie zu beunruhigen, denn man kennt sie,
ist entsprechend vorbereitet und weiss, dass sie nur voriibergehend sind.
Die regelmiissig wiederkehrenden Verinderungen beginnen mit den be-
reits erwahnten Steuereinzahlungen, die in der Zeit von Januar bis Mérz
ein bedeutendes Steigen der Reserven hervorrufen. Bis gegen Ende Mai
verringert sich dann die Reserve wegen der im Mai und November wieder-
kehrenden Anspriiche Schottlands, um im November das Jahres-
minimum zu erreichen, weil dann der erwihnte starke Goldbedarf
Schottlands mit dem niedrigsten Stande der offentlichen Depositen
zeitlich zusammenfillt. ¥

Die unregelmiissige Inanspruchnahme des Geldmarktes hingt ent-
weder mit einem plotzlichen Aufschwung oder einer herannahenden
Krisis zusammen. Im ersten Falle werden grosse Betriige u. a. fiir Dohn-
zahlungen gebraucht, im anderen geht das Bestreben der Banken und des
Handels dahin, soviel Barmittel als moglich an sich zu ziehen, um einem
spiter auftretenden Bedarf begegnen zu' konnen. Im erstgenannten Falle
strémt das Gold bald in die Bank zuriick, dagegen bleiben sowohl Gold
als Noten im andern Falle in den Kassen der Banken und Kaufleute
zuriick und werden so dem Verkehr entzogen. Geht ein solches Entziehen
der Barmittel schnell oder in grossem Umfange vor sich, so entsteht die
Gefahr, dass sich die Reserve der Bank von England erschopft. Der ge-
samte Vorrat Englands an gemiinztem Golde betrigt schitzungsweise
100 Millionen Pfd. Sterl. Rechnet man dazu noch das ungedeckte Noten-
kontingent, so ergibt sich ein Bestand an gesetzlichen Zahlungsmitteln
in Héhe von 120 Millionen Pfd. Sterl. Unter normalen Verhiltnissen sind
100 Millionen Pfd. Sterl. fiir den Verkehr ausreichend, es liegen dann
ca. 20 Millionen als Reserve bei der Bank von England. Diese Reserve
kann sich leicht unzureichend erweisen, wenn das Bestreben, sich fiir

2
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den Notfall mit gesetzlichen Zahlungsmitteln zu versorgen, zu grossen
Umfang annimmt.

Von grosser Bedeutung sind ferner die seitens des internationalen
Geldmarktes an die Reserve der Bank gestellten Anspriiche. London ist
nun einmal der Zentralpunkt nicht nur fiir den Warenverkehr, sondern
auch fiir den Goldhandel; das Gold strémt hier direkt aus den Produk-
tionslindern zusammen, und hier suchen die iibrigen Lénder ihren Gold-
bedarf in erster Linie zu decken.

Kein Land kennt einen derartigz grossen Warenaustausch mit
anderen Lindern wie England, kein Land ist in solchem Masse an
internationalen Geschiften interessiert und erwirbt in derartigem Um-
fange internationale Forderungen wie England. Daher weist keine
Zahlungsbilanz so enorme Summen auf wie die Englands*). Die Regu-
lierung aller dieser weitumfassenden Transaktionen liegt in letzter Hand
bei der Reserve der Bank von England, der einzigen Geldreserve des
Landes. Das englische Kreditwesen ist mit einer auf der Spitze balan-
cierenden Pyramide verglichen worden; die Spitze, auf welcher der ganze
kolossale Bau ruht, ist die Reserve der Bank von England.

Diskontpolitik.

Fiir die Vista-Verbindlichkeiten der Bank von England, die grossen-
teils aus Staatsgeldern bestehen, welche laut Ubereinkommen mit dem
Staat nicht anders als nach Massgabe des staatlichen Bedarfs entnommen
werden kénnen, wiirde eine weit geringere als die faktische Reserve,
durchschnittlich ca. 439, ausreichen. Gerade das Vorhandensein einer
verhiltnisméssig so grossen Reserve zeigt deutlich, dass die Bank von
England im englischen Bankwesen eine ganz eigenartige Stellung ein-
nimmt, und dass sich die Leitung def Bank dieser Tatsache bewusst ist
und ihre Diskontpolitik danach einrichtet.

Die den anderen Banken zu Gebote stehende Moglichkeit, die Be-
leihungen einzuschriinken, sobald die Reserven stark in Anspruch ge-
nommen werden, kommt fiir die Bank von England nicht in gleichem
Masse in Betracht, da der gewiinschte Zweck dadurch nicht erreicht
wiirde. Es gehort ja gerade zu den Aufgaben der Bank, in kritischen
Zeiten ohne Beriicksichtigung der Grosse ihrer Reserven jedem, der ein-
wandfreie Sicherheit zu leisten imstande ist, beizustehen. Eine
entgegengesetzte Politik wiirde leicht den Zusammenbruch des englischen

*) Englands jéhrliche Einkiinfte aus dem im Auslande placierten Kapital werden
auf mindestens 140 Millionen Pfd. Sterl. geschiitzt, die Bankprovisionen fiir die Vermitte-
lung’ internationaler Transaktionen auf 18 Millionen Pid. Sterl., und der Verdienst am
Frachtverkehr mit dem Auslande auf 90 Millionen Pfd. Sterl.
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Kreditsystems herbeifiihren. In unruhigen Zeiten ist das Bestreben der
Privatbanken darauf gerichtet, ihre Reserven zu erhthen, um gegen einen
eventuellen ,run“ seitens ihrer Depositengléubiger geriistet zu sein,
und dies kann nur auf zweierlei Weise geschehen. Entweder ziehen sie
ihre Guthaben bei der Bank von England zuriick — wodurch deren
Reserve sinkt — oder sie schriinken ihre Beleihungen ein; dann bleibt
allen denen, die bei den Banken den gewiinschten Kredit nicht erhalten,
nur noch der Weg zur Bank von England iibrig. Die Banken ihrerseits
konnen allerdings bei der Bank von England entsprechende Betriige auf-
nehmen, um damit die Diskontierungen fortzusetzen; fiir die Bank wire
der Effekt dann aber der gleiche, als ob sich das Publikum direkt an sie
gewendet hétte. Den verhingnisvollen Weg der Kreditverweigerung
ging die Bank von England in den Krisenjahren 1847, 1857 und 1866.
Sie rief dadurch eine sofortige Verschirfung der Lage, eine direkte Panik
hervor.

Natiirlich kann die Bank ihre Diskontierungen nur so lange aufrecht
erhalten, wie eine ausreichende Reserve vorhanden ist. Geht die Reserve
zu Ende, so kann ein vollstindiger Zusammenbruch nur durch Suspen-
dierung des Bankgesetzes verhindert werden. Zu dieser Massregel musste
denn auch bei den erwithnten Krisen von 1847, 1857 und 1866 gegriffen
werden; die Bank konnte mit Hilfe einer vergrosserten Notenausgabe
ihre Diskontierungen wieder aufnehmen, und der Erfolg war in allen
Fillen eine Wiederkehr des Vertrauens.

Seit 1866 ist es der Bank gelungen, den Ausbruch einer wirklich
gefihrlichen Krisis zu verhindern. Selbst im Jahre 1890, als auf Grund
der missgliickten Spekulationen der Firma Baring Brothers die Lage
eine sehr ernste geworden war, konnte die Gefahr noch im Keime er-
stickt werden. Dieser Erfolg-war nicht nur darauf zuriickzufiihren, dass
alle Banken die Notwendigkeit eines zielbewussten Zusammenarbeitens
unter Fithrung der Bank von England einsahen, sondern vor allem
darauf, dass die wihrend der fritheren Krisen gewonnenen Erfahrungen
die Bank von England zur Verbesserung ihrer Methoden veranlasst
hatten.

Die seitdem als richtig geltenden Prinzipien sind die folgenden:

Die Bank schreitet angesichts einer herannahenden Krisis recht-
zeitig zu einer kriiftigen Diskonterhthung, um ein Abfliessen des Goldes
ins Ausland und somit eine Verminderung der Reserve zu verhindern.
Die Erfahrung hat gezeigt, dass eine Erhohung um weniger als 19
in der Regel nicht ausreicht; eine 15 %, ige Diskonterh6hung gehort daher
auch zu den Ausnahmen. Mit der Zunahme der Beunruhigung steigert
sich die Nachfrage nach Gold und Banknoten, und zwar auch von seiten

2%
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solcher Kreise, deren Bedarf kein unmittelbar dringender ist. Eine ent-
sprechende Erhthung des Zinssatzes vermindert die Nachfrage nach
Krediten bezw. lenkt sie auf das Ausland ab, und setzt sie so auf das Mass
des unumgiinglich Notwendigen herab. Wenn das Publikum die Gewiss-
heit hat, den gewiinschten Kredit im Notfall — wenn auch gegen hoheren
Zins—zu erhalten, wird es ruhig abwarten, bis sich dasBediirfnis wirklich
geltend macht.

Die mangelnde Elastizitit der Notenausgabe gibt heute zu keiner
Beunruhigung mehr Anlass, da man weiss, dass die Regierung im Not-
falle das Bankgesetz suspendieren wird.

Tatsiichlich hat die Bank von England einen grossen Teil ihrer
Herrschaft iiber den Geldmarkt verloren; das zeigt sich u. a. auch in dem
bedeutenden Unterschied, der zwischen dem offiziellen und dem Privat-
diskont die Regel bildet. Die Ursache liegt teils darin, dass den anderen
Banken bedeutende Mittel zu Gebote stehen, die dem offenen Markt
zur Verfiigung gestellt werden, teils darin, dass der grossartige Ausbau
des Scheckwesens, das den privaten Banken bedeutende Betrige zu-
fiihrt, die Anwendung der Noten beeintrichtigt. Nur in der Zeit von
Januar bis Mirz, wenn die in die Bank von England stromenden Steuer-
gelder ete. dem Markt entnommen werden, sowie in Fillen, in denen durch
Emission von Staatsanleihen der offene Markt in hoherem Masse in
Anspruch genommen wird, ist es der Bank moglich, einen massgebenden
Einfluss auf den Geldmarkt auszuiiben.

Wilhrend der grosseren Zeit des Jahres beherrscht aber die Bank
von England den Geldmarkt in der Regel nicht. Das heisst, wenn die
Bank eine Diskonterh6hung vornimmt, um Goldexporte zu verhindern,
bleibt der Privatdiskont hinreichend niedrig, um die Wechselkurse auf
ihrem ungiinstigen Stande zu+assen und so eine fortgesetzte Goldausfuhr
zu ermoglichen oder die Goldeinfuhr zu unterbinden.

Um den Geldmarkt zu beeinflussen, bedient sich die Bank von
England neben ihrer Diskontpolitik auch der sogenannten ,kleinen
Mittel“. Eines der bekanntesten ist, dass sie Konsols per Kasse verkauft
und gleichzeitig auf Termin zuriickkauft, wodurch sie dem Markte
Kapital entzieht. Die Spesen, die dadurch entstehen, dass der Kassa-
kurs niedriger ist als der Terminkurs, werden durch den grésseren Um-
fang, in dem die Bank infolge der kiinstlich erzeugten Geldknappheit
in Anspruch genommen wird, aufgewogen. Ein anderes Mittel besteht in
folgendem: Ein giinstiger Wechselkurs wiirde durch die kontinentalen
Banken leicht in emnen ungiinstigen verwandelt werden konnen, indem
sie Blankowechsel auf ihre Londoner Filialen ziehen und auf den Markt
werfen. Um dies zu verhiiten, diskontiert die Bank von England
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prinzipiell keine auf die Londoner Filialen kontinentaler Banken ge-
zogenen Wechsel, wodurch die Nachfrage nach diesen bedeutend ein-
geschrinkt wird.

Ein anderes Mittel, um Geld in die Bank zu ziehen, ist eine temporére
Erhohung des Einkaufspreises fiir Gold. Dieses System wurde erstmalig
im Jahre 1889 angewandt, vor welchem Zeitpunkt der auf 77sh 9d
festgesetzte Minimalpreis niemals iiberschritten wurde. Seit 1889
dagegen hat der Einkaufspreis der Bank fiir Gold bis 78 sh betragen.

Im Notfalle kann die Bank von England auch Gold im Auslande
entleihen. So hat sie sich in heiklen Situationen wiederholt an die Bank
von Frankreich um Unterstiitzung gewandt. Niheres hieriiber siehe
unter Diskontpolitik der Bank von Frankreich.

Durch Anwendung aller dieser kleinen Mittel ist es der Bank von
England verschiedentlich gegliickt, das zur Aufrechterhaltung der
Reserven erforderliche Gold heranzuziehen, ohne zu Diskonterhghungen
schreiten zu miissen. Trotzdem bedarf es auch hiufiger Diskont-
verinderungen, die aber in der Regel mehr zur Stirkung der eigenen
Reserve als wegen der Lage des heimischen Geldmarktes vorgenommen
werden. Auch die Riicksicht auf die Anteilseigner spricht zuweilen mit.
In ruhigen Zeiten kommt es vor, dass die Bank, obwohl nichts sie hindert,
Wechsel unter dem offiziellen Satz anzukaufen, doch die Fiihlung mit
dem Geldmarkte verliert; dann ist sie schon mit Riicksicht auf die
Dividendenanspriiche der Anteilseigner gendtigt, ihren Diskont zu er-
missigen und sich einen Anteil am reguliren Geschift zu sichern, um so
dem aus einer allzu hohen Reserve resultierenden Zinsverlust zu
entgehen.

Das ist besonders in Depressionsperioden der Fall, wenn angesichts
des allgemein herrschenden Pessimismus die Nachfrage nach Kapital
gering ist und der Privatdiskont aus diesem Grunde auf ein Minimum
herabsinkt. Die Folgen, die sich aus einer linger withrenden Ausschaltung
der Bank vom Leihgeschiift fiir ihre Stellung auf dem Geldmarkt und
fiir dieVerzinsung ihres Kapitals ergeben, sind wohl das grosste Hindernis,
das sich einer dauernden Erhohung ihrer Reserve entgegenstellt. Die
Riicksicht auf die Beschiiftigung der Gelder fiihrt oft dazu, dass das
vielleicht mit grossen Opfern angeschaffte Gold durch einen allzu nied-
rigen Zins und ungiinstige Wechselkurse wieder aus dem Lande hinaus-
gedringt wird. Im iibrigen wirken schon die hiufigen Diskontveréinde-
rungen an sich eher storend als heilsam auf den englischen Markt, weil
sie eben mehr im Hinblick auf eine gewiinschte Erhéhung oder Verminde-
rung der Bank-Reserve als im Interesse einer Regulierung des heimischen
Geldmarktes vorgenommen werden.
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Reformvorschlige.

_ Innerhalb der letzten 30 bis 40 Jahre sind viele Vorschlige zur

Reform des englischen Bankwesens gemacht worden, die alle darauf
hinauslaufen, eine den enormen und téglich weiter wachsenden Kredit-
operationen entsprechende Reserve zu schaffen. Die leitenden Ge-
sichtspunkte sind in der Hauptsache die folgenden:

1. Herbeifiihrung einer grosseren Elastizitdt der Notenausgabe;

2. Schaffung einer grosseren Barreserve bei den Banken, sowohl
mit Riicksicht auf den einheimischen Bedarf als zur Regelung
der Verpflichtungen an das Ausland;

3. Starkung der Position der Bank von England, damit sie den
Geldmarkt in héherem Masse beherrsche als jetzt.

Was den ersten dieser Punkte anlangt, so hat das durch das
Peelssche Bankgesetz eingefiihrte direkte Kontingentierungssystem nicht
mehr so viel Fiirsprecher wie frither; vielmehr gewinnt das in Deutsch-
land angewandte System der indirekten Kontingierung an Anhiinger-
schaft. Nichtsdestoweniger ist man bei dem bekannten Konservatismus
der Englinder einer Gesetzéinderung nicht geneigt, zumal man in einer
gelegentlichen Suspendierung des Bankgesetzes, die ja bereits dreimal
erfolgt ist, ein Sicherheitsventil fiir den Fall der Not sieht.

Beziiglich der anderen Punkte herrschen die grossten Meinungs-
verschiedenheiten; die einen wiinschen das System einer einzigen
Reserve, wahrend die anderen eine Kombination zwischen Zentralreserve
und selbstindigen Reserven bei den privaten Banken befiirworten, um
so die Aufgabe, die jetzt allein der Bank von England auferlegt ist, auf
mehrere Schultern zu verteilen. Man denkt sich das vielfach so, dass die
Privatbanken fiir den einheimischen Bedarf sorgen, die Bank von Eng-
land also im Inland entlasten, so dass diese nach anssen hin um so freiere
Hand haben wiirde.

Einer der nach dieser Richtung gemachten Vorschlige geht dahin,
dass die Banken durch Gesetz verpflichtet werden, eine bare Reserve in
Hohe von mindestens 159 ihrer Verbindlichkeiten zu halten; diese
Reserve kénnte und wiirde aus Noten der Bank von England bestehen,
und dadurch wiirde dieser Bank ein bedeutender Betrag in Gold zu-
gefiihrt werden.

Heutehalten die Banken ca.79%, Barreserven. Wenn sie dieseauf15%,
erhohen, wiirde sich der Goldbestand der Bank von England um
60 Millionen Pfd. Sterl. aufbessern.

Hiergegen wird aber geltend gemacht, dass je grosser der in Reserve
zu stellende Teil der Gelder ist, um so geringer der fiir Kredite verfiig-
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bare Teil wird; eine Anderung nach dieser Richtung wiirde also nicht
nur den Gewinn der Banken ungiinstig beeinflussen, sondern auch der
Bank von England alle von den Privatbanken nicht befriedigten Kredit-
anspriiche zuweisen, so dass deren Reserve dadurch eine der voran-
gegangenen Erhohung entsprechende Verminderung erfahren wiirde.

Indessen wiirde zweifellos das erreicht werden, was man im letzten
der drei Reformwiinsche anstrebt, nimlich eine Vergrosserung des Ein-
flusses der Bank von England auf den Geldmarkt.

Ein anderer der auf eine Dezentralisation der Reserven hinzielenden
Vorschliige geht dahin, dass die Bank von England sich in ihrem Aktiv-
geschiift nicht der Depositen der anderen Banken bedienen, sondern
diese Gelder als Reserve betrachten moge. Das wire zwar denkbar,
nur kénnte in diesem Falle die Bank von England die Verwaltung der
deponierten Betriige nicht mehr ohne Entgelt besorgen. Das sollte
eigentlich Grund genug fiir die Banken sein, ihre Reserven lieber selbst
zu starken¥).

Den Einfluss der Bank von England auf den Geldmarkt will ein
anderer Vorschlag dadurch stirken, dass die Bank die Depositen
kiinftig verzinsen soll. Wiirde dies geschehen, so wire die Bank gendtigt,
die entgegengenommenen Gelder ihrerseits zinstragend anzulegen, und so
wiirde keine Erhohung der Reserve, sondern eher das Gegenteil be-
wirkt werden. Die Bank von England wiirde sich auf Kreditvermitte-
lungen grosseren Umfanges angewiesen sehen und ihre Position in jeder
Beziehung verschlechtern, anstatt sie zu verbessern.

Gewinn.

Die Bank von England zahlt an den Staat als Gegenleistung fiir
die Befreiung von der Notenstempelsteuer eine jihrliche Abgabe von
180 000 £. Ausserdem {iberlisst die Bank dem Staate den Gewinn,
der ihr aus der Steigerung der Notenausgabe iiber den urspriinglichen
Betrag von 14 Millionen Pfd. Sterl. ungedeckter Noten etwa erwichst.
Der ganze restliche Gewinn der Bank fiillt deren Anteilseignern zu und
wird gemiss den Beschliissen der Generalversammlung auf Vorschlag
des Vorstandes verteilt.

Clearinghouse.

Zur Abrechnung bezw. Kompensierung gegenseitiger Forderungen
wurde von Londoner Bankiers schon friihzeitig eine Institution ins Leben
*) Als Zeichen einer tatsichlich einsetzenden Dezentralisation der Reserven wurde

Anfang 1909 ein grisserer Goldeinkauf der London City and Midland Bank angesehen.
Of. Times vom 17. und 19. Mirz 1809.
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gerufen, die nach verschiedenen Unterbrechungen seit 1775 stiindig in
Titigkeit ist. Die Salden der Rechnungen wurden anfangs durch bare
Zahlung mittels Noten der Bank von England ausgeglichen; seit 1854
werden hierfiir auf die Bank gezogene Schecks benutzt. Seit 1864 nimmt
auch die Bank von England am Clearing teil; der Beitritt fiir aussen-
stehende Bankiers ist seitdem in hohem Masse erschwert. Die Zahl der
Teilnehmer am Londoner Clearing belduft sich ausser der Bank von
England auf 17 selbstiindige Banken und eine Filiale der London
County and Westminster Bank.

Die vom Clearing ausgeschlossenen Bankiers suchen auf ver-
schiedene Weise in den Genuss der Vorteile des Clearingverkehrs zu
gelangen. Das kann geschehen entweder durch Fusion mit einer der an
das Clearinghouse angeschlossenen Banken oder durch Ubereinkommen
mit einer von ihnen wegen Ubernahme des Abrechnungsverkehrs der
ausgeschlossenen Bank. Auch die Bank von England iibernimmt solche
Auftrige, fordert aber, dass ein bedeutender Minimalbetrag bei ihr
stéindig deponiert bleibt; die anderen Banken berechnen ein besonderes
Entgelt.

Fiir die Provinzbanken kam 1858 eine Spezial-Einrichtung, das so-
genannte ,,Country clearing®, hinzu; ferner wurde im Jahre 1907 ein
»,Metropolitan clearing® gegriindet. Lokale Clearinghduser sind in
Birmingham, Bristol, Leeds, Leicester, Liverpool, Manchester, Newcastle
on Tyne und Sheffield eingerichtet worden.




Bank von Frankreich (Banque de France).

Verfassung, Grundkapital und Reservefonds.

Die Bank von Frankreich wurde 1800 mit einem Kapital von
30 Millionen Francs gegriindet. Ihre Organisation und Tatigkeit wird
durch eine Reibe von Gesetzen und Verordnungen geregelt, von denen
die wichtigsten die von 1803, 1806, 1808, 1840, 1857 und 1897 sind.

Die Bank ist eine Aktiengesellschaft mit einem Kapital
von 182,56 Millionen Francs, eingeteilt in 1000 Francs-Aktien. Die
Aktien lauten auf den Namen und sind fiir den Eigentiimer in das
Register der Bank eingetragen.

Als Garantiemittel besitzt die Bank ausser dem Aktienkapital
folgende Reservefonds:

1. Bénéfices en addition au capital, welcher

Fonds durch den Artikel 8 des Gesetzes vom 9. Juni 1857 ge-
schaffen wurde. Nach diesem Gesetz ist es der Bank gestattet,
den gesetzlich auf 69, festgesetzten Hochstzins bei Bedarf iiber )
diesen Satz hinaus zu steigern, jedoch unter der Bedingung, dass
der aus solcher Zinserhohung fliessende Gewinn einem besonderen
Fonds zugefithrt wird. Die Bestimmung wurde durch’ Gesetz
vom 17. November 1897, Art. 12, dahin geiindert, dass von dem
aus einer Erhohung des Zinssatzes iiber 5%, hinaus entstehenden
Gewinn dem genannten Fonds ein Viertel, dem Staate aber drei
Viertel zufallen sollen. Der Fonds belief sich Ende 1910 auf
8 006 145,84 Frs.

. Réserves mobilidres; diese bestehen aus:

a) einem auf Grund des Gesetzes von 1834 mit 10 Millionen
Francs errichteten Fonds, der lediglich angegriffen werden
darf, um erlittene Verluste zu decken, oder die Verteilung von
69, Dividende zu erméglichen. In solchem Falle soll dieser
Fonds jedoch so bald als méglich wieder auf seine urspriingliche
Hohe gebracht werden;

b) einem Fonds von 2 980 750,14 Frs., der sich aus den Reserve-

fonds der in die Bank von Frankreich aufgegangenen Departe-
mentsbanken zusammensetzt;
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c) einem Fonds von 9125 000 Frs., der nach dem Gesetz von
1857 aus dem Agio bei der damaligen Kapitalserhhung
der Bank enstanden ist.

3. Réserve immobiliére von 4 Millionen Francs, welcher
Betrag dem Buchwert des Pariser Grundbesitzes der Bank
entspricht.

4. Die Réserve spéciale, gegenwirtig 8407 444,16 Frs.
iiber welche die Bank nach eigenem Ermessen disponieren kann,

Filialen.

Betreffs der Filialen bestimmten die Statuten der Bank von 1808
dass solche (Comptoirs d’Escompte) in Stidten eingerichtet werden
sollten, in denen die Anforderungen des Handels dies erheischten. Das
Gesetz von 1840 bestimmte, dass ohne koniglichen Beschluss, dem ein
Antrag des Generalrats der Bank zugrunde liegen musste, Filialen
weder errichtet noch aufgehoben werden durften. Das Gesetz von 1857
ermiichtigte die Regierung, die Bank vom Jahre 1867 an zu zwingen,
in Departements, in denen Niederlassungen (succursales) noch fehlten,
solche einzurichten, und durch Gesetz von 1873 wurde der Regierung
aufgegeben, sich mit der Bank dariiber zu verstindigen, dass spitestens
am 1. Januar 1877 jedes Departement eine Niederlassung hatte. Endlich
wurde durch Gesetz von 1897 und Dekret von 1898 die Anzahl der
Niederlassungen und kleinen Filialen (bureaux #uxiliaires) weiter
erhoht. =

Ausser diesen zwei Arten von Filialen gibt es auch Bureaus in den
sogenannten,,Villesrattachéesauxsuccursales et aux bureaux auxiliaires*
in denen von der nichsten iibergeordneten Filiale aus gewisse Geschifts-
zweige betrieben werden. Die Bank von Frankreich hatte Ende 1910

128 Succursales,
71 Bureaux auxiliaires,
312 Villes rattachées.

Insgesamt 511 Filialen.

Generalversammlung, Vorstand und Verwaltung.

Die Vertetung der Aktionire erfolgt durch die Generalversammlung
(assemblée générale), in der die 200 grossten Aktiondre zusammen-
treten. Jeder dieser Aktiondre hat in der Generalversammlung eine
Stimme, ohne Riicksicht auf die Hohe des Aktienbesitzes. Das Stimm-



Bank von Frankreich. 27

recht muss persénlich ausgeiibt werden; es ist also nicht gestattet, sich
in der Generalversammlung durch Bevollméchtigte vertreten zu lassen.
' Die Generalversammlung tritt auf Einberufung des
Generalrats alljihrlich im Januar zusammen, ausserdem, wenn durch
Todesfall oder Riicktritt die Anzahl der Direktoren (régents) auf 12
und die der Zensoren auf 1 herabsinkt, endlich, wenn der Generalrat auf
einstimmigen Antrag der Zensoren den Zusammentritt beschliesst.

Die Befugnisse der Generalversammlung beschriinken sich auf die
Wahl der Direktoren und Zensoren, wie auf die Entgegennahme des
Jahresberichts und des Revisionsberichts der Zensoren.

Die Leitung der Bank liegt dem Generalrat (conseil général)
ob; dieser besteht aus:

dem Gouverneur (gouverneur),

2 Vize-Gouverneuren (sous-gouverneurs),
15 Direktoren (régents) und

3. Zensoren (censeurs).

Gouverneur und Vize-Gouverneur werden auf
Vorschlag des Finanzministers durch Dekret des Prisidenten der
Republik fiir unbestimmte Zeit bestellt. Der Gouverneur soll mindestens
100, jeder der beiden Vize-Gouverneure mindestens 50 Aktien der Bank
besitzen. Diese Aktien diirfen nicht verdussert werden, so lange die be-
treffenden Beamten ihre Stellung einnehmen. Die Gehilter des Gouver-
neurs und der Vize-Gouverneure bestimmt das Gesetz. ‘-

Die Direktoren (régents) werden von der Generalversammlung
auf b Jahre gewiihlt. Von ihnen scheiden der Reihe nach jéhrlich b aus;
die Ausscheidenden sind jedoch wieder wihlbar. Von den Direktoren
sollen 5 aus Industrie und Handel stammen, drei sollen Beamte des
Schatzamts (receveurs généraux des contributions publiques) sein.
Jeder Direktor muss mindestens 30 Aktien besitzen, die ebenfalls nicht
verdussert werden diirfen, solange der betreffende seine Stellung ein-
nimmé.

Die Zensoren werden von der Generalversammlung auf drei
Jahre gewihlt. Jihrlich scheidet einer turnusgemiss aus; der Aus-
scheidende ist wiederwiihlbar. Die Zensoren miissen durchweg In-
dustrielle bezw. Geschiftsleute sein. Auch von ihnen muss jeder
mindestens 30 Aktien besitzen, die nicht veraussert werden diirfen,
solange der Besitzer seine Stellung einnimmt.

Der Generalrat tritt mindestens einmal wochentlich zu-
sammen. Er iiberwacht simtliche Ressorts der Bank und sieht darauf,
dass keine andeven Geschifte als die durch Gesetz genehmigten betrieben
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werden, und dass die Ausfithrung in den durch die Statuten festgesetzten
Formen vor sich geht; er bestimmt den Zinssatz sowie die Hochstfrist
fiir Kredite und beschliesst innerhalb der durch Gesetz und Statut
gezogenen Grenzen iiber die Anlage der disponiblen Mittel; der Genreral-
rat erlisst die Reglements fiir die innere Verwaltung, er beschliesst
auf Vorschlag des Gouverneurs in allen Fragen, welche Unterhandlungen
und Vereinbarungen nach aussen nétig machen, er bestimmt weiter in
allen die Herstellung, Emission, Einziehung und Vernichtung von Noten
betreffenden Angelegenheiten, er setzt jihrlich im voraus die Gehilter
der Angestellten fest, ebenso einen Etat fiir die allgemeinen Verwaltungs-
kosten, er verfasst den der Generalversammlung vorzulegenden Jahres-
bericht, ernennt die Mitglieder fiir die verschiedenen Komitees (siche
spiter) und besonderen Kommissionen und beruft sie ab. Er ist die
hochste Instanz der inneren Verwaltung.

Der Generalrat kann keine Beschliisse fassen, wenn nicht mindestens
10 stimmberechtigte Mitglieder und ein Zensor zugegen sind.

Dem Gouverneur liegt die eigentliche Leitung der Bank ob.
Er ist der Vorsitzende in der Generalversammlung, im Conseil général
sowie siimtlichen Komitees und bringt alle die Bank betreffenden Ge-
setze und Statuten zur Ausfithrung, ebenso die Beschliisse des Conseil
général. Ohne seine Unterschrift darf kein Beschluss des letzteren aus-
gefiihrt werden. Der Gouverneur unterzeichnet namens der Bank von
Frankreich alle nach aussen hin getroffenen Abmachungen und Verein-
barungen, er engagiert bezw. entlisst die Unterbeamten der Zentrale,
sowie simtliche Angestellten der Filialen (ausser dem Vorstand), er stellt
im Verein mit dem Generalrat und Diskontrat (siehe spiter) das Ver-
zeichnis der Personen auf, denen Kredit gewéhrt werden darf. Seiner
formellen Begutachtung unterliegen die zur Diskontierung und Beleihung
kommenden Papiere. Er unterzeichnet die Korrespondenz, kann sich
aber hierbei sowie bei der Zeichnung von Indossamenten und Quittungen
vertreten lassen. Er oder einer der Vize-Gouverneure soll wihrend der
Geschiiftszeit der Bank im Hauptbureau anwesend sein.

Die Vize-Gouverneure nehmen mit Stimmrecht an den Beratungen
des Conseil général teil, assistieren dem Gouverneur bezw. vertreten ihn
und fithren die ihnen vom Gouverneur iibertragenen Auftrige aus.

Die Zensoren kontrollieren simtliche Operationen der Bank,
priifen die Kassenbestinde und Portefeuilles, so oft sie es fiir notig
halten, und erstatten der Generalversammlung einen Revisionsbericht.
Sie nehmen gleichfalls an den Beratungen des Conseil général teil, haben
aber dort kein Stimmrecht. Nur der die Notenemission betreffende
Beschluss des Conseil général ist insofern von ihnen abhiingig, als eine
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einstimmige Ablehnung ihrerseits die Ausfithrung des Beschlusses hindert.
Die Zensoren sind bere¢htigt, dem Conseil général Vorschlige zu unter-
breiten, die ihnen fiir die Bank vorteilhaft erscheinen. Sie nehmen an
den Sitzungen des Komitees fiir die Notenausgabe und des Komitees
fiir die Biicher und Bestinde der Bank teil und wihlen auf Vorschlag des
Conseil général die Mitglieder zum Diskontrat.

Der Diskontrat besteht aus 12 Mitgliedei'n, die je wenigstens
10 Aktien der Bank besitzen und der Pariser Geschiftswelt angehoren
miissen. Die Mitglieder des Diskontrates werden auf Vorschlag des
Conseil général von den Zensoren auf die Dauer von 4 Jahren gewiihlt,
und zwar werden zweimal so viel Personen vorgeschlagen, als Vakanzen
vorhanden sind. Drei Mitglieder treten jihrlich im regelmissigen Turnus
zuriick, kénnen aber wiedergewihlt werden.

Aufgabe des Diskontrats ist es, dem Gouverneur und dem Conseil
général bei der Aufstellung der Liste der kreditberechtigten Personen
behilflich zu sein.

Fiir die Uberwachung der Bankoperationen im einzelnen bilden
Direktoren und Zensoren aus ihrer Mitte die folgenden fiinf Komitees:

1. Diskontkomitee (comité d’escompte);

2. Notenausgabekomitee (comité des billets);

3. Komitee fiir die Biicher und Bestiinde (comité des livres et
portefeuilles) ;

4. Kassenkomitee (comité des caisses);

5. Komitee fiir die Geschifte mit der Staatskasse (comité des
relations avec le trésor publique et avec les receveurs généraux
des contributions publiques).

Dem letztgenannten Komitee sollen wenigstens zwei der im General-
rat sitzenden Schatzbeamten angehoren. Im iibrigen treten der Reihe
nach eine gewisse Anzahl Direktoren in der Weise in die verschiedenen
Komitees ein, dass jeder Direktor durch simtliche Komitees geht.
Nur im Diskontkomitee gibt es Mitglieder, die nicht dem Conseil général
entnommen sind. In dieses Komitee treten nidmlich turnusgemiss
Mitglieder des Diskontrats ein, die zugleich mit den in das Komitee
delegierten Direktoren je 14 Tage in demselben fungieren. Das Diskont-
komitee soll mindestens dreimal in der Woche zusammentreten, um die
zur Diskontierung eingelieferten Wechsel zu priifen.

Das Notenausgabekomitee erneuert sich jeden sechsten Monat zu
einem Drittel. Die ausscheidenden Mitglieder konnen erst nach dem
Verlauf weiterer sechs Monate wiedergewihlt werden. Dieses Komitee,
dem auch die Zensoren angehtren, hat sich speziell mit allem, was die
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Herstellung, Unterzeichnung und Registrierung der Noten betrifft, zu
beschiiftigen, es soll die Ausgabe und Einziehung der Noten iiberwachen,
ebenso die Vernichtung derselben.

Das Komitee fiir die Buchfiihrung und Bestéinde erneuert sich eben-
falls jeden sechsten Monat mit einem Drittel; auch hier kénnen die aus-
geschiedenen Mitglieder erst nach Ablauf weiterer sechs Monate wiederge-
wiihlt werden. Die Zensoren beteiligen sich auch an den Beratungen
dieses Komitees, das zur Aufgabe hat, die Buchfithrung zu iiberwachen
und die in die Portefeuilles der Bank eingehenden Wertpapiere zu priifen,
wobei besonders untersucht wird, ob etwa Geschiifte gemacht worden
sind, die im Widerspruch mit Gesetz und Statut stehen. Das Komitee
hat auch die Liste iiber die bei der Bank akkreditierten Personen zu
priifen.

Das Kassakomitee ergiéinzt sich jeden Monat zu einem Drittel; ihm
liegt es ob, den Kassenbestand mindestens einmal in der Woche zu
priifen.

Das Komitee fiir die Geschiifte mit der Staatskasse ergiinzt sich
jeden sechsten Monat mit einem Fiinftel; die ausgeschiedenen Mitglieder
konnen erst nach Ablauf weiterer sechs Monate wiedergewihlt werden.

Samtliche Komitees berichten an den Conseil général.

Vorstand und Verwaltung der Filialen.

Filialen werden nur durch Regierungsdekret auf Antrag des
Conseil général errichtet oder geschlossen.

Sie unterstehen direkt dem Zentralbureau. Der Conseil général
weist jeder von ihnen ein Betriebskapital an und stellt jihrlich den Aus-
gabenetat der einzelnen Filialen fest.

Jede Filiale hat einen Vorstand (conseil d’administration); dieser
bestebt aus:

1. einem Direktor (directeur); y

2. Administratoren (administrateurs), deren Anzahl sich nach Um-
fang und Bedeutung der Filiale richtet und mindestens sechs,
hochstens zwolf betrigt;

3. drei Zensoren.

Alle Mitglieder des Vorstandes sollen am Sitz der Filialen wohnhaft
sein.

Die Filial-Direktoren werden auf Vorschlag des Gouverneurs durch
Regierungsdekret ernannt. Die Berufung der Administatoren geschieht
auf folgende Weise: Die am Sitz einer Filiale ansiissigen Aktionire
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der Bank kénnen ibren Aktienbesitz bei dieser Filiale eintragen lassen;
machen die o bei einer Filiale registrierten Aktien mindestens die Halfte
des der Filiale angewiesenen Betriebskapitals aus, und betrigt die Anzahl
der Aktiondre wenigstens fiinfzehn, so bilden die fiinfzehn gréssten
Aktiondre der Filiale eine Versammlung (assemblée des actionaires),
die zu einem vom Gouverneur festgesetzten Zeitpunkte auf Auf-
forderung des Direktors zusammentritt. Diese Versammlung stellt eine
Anzahl Kandidaten auf. Der Conseil général stellt die gleiche Anzahl
Kandidaten auf, und aus der Gesamtzahl dieser Kandidaten wihlt der
Gouverneur die Administratoren. Sind bei einer Filiale die Bedingungen,
unter denen die Aktionére die Kandidaten aufstellen diirfen, nicht er-
fiillt, so werden simtliche Kandidaten von dem Conseil général auf-
gestellt.

Die drei Zensoren werden vom Conseil général ernannt.

Administratoren und Zensoren werden auf drei Jahre gewihlt.
Jedes Jahr tritt ein Drittel zuriick, die Ausscheidenden sind aber wieder-
wihlbar. Jeder von ihnen soll wenigstens zwei Aktien besitzen, die so-
lange nicht verdussert werden diirfen, als der betreffende Aktionir seine
Funktionen ausiibt. Die Direktoren miissen eine vom Generalrat fest-
gesetzte Anzahl Aktien besitzen, die mindestens fiinf und héchstens
fiinfzehn betrigt.

Der Filial-Vorstand tritt mindestens zweimal im Monat zusammen ;
fiir die Beschlussfihigkeit ist die Anwesenheit von zwei Dritteln der
Administratoren sowie eines Zensors erforderlich. Der Vorstand iiber-
wacht den gesamten Betrieb der Filiale und sieht darauf, dass keine
anderen Transaktionen als die durch Gesetz und Statut erlaubten vor-
genommen werden. Der Vorstand stellt jihrlich einen Entwurf zum
Ausgabenetat der Filiale auf und beschliesst in Fragen der inneren
Verwaltung, soweit nicht der Conseil général zusténdig ist.

Der Filial-Direktor fithrt die Beschliisse des Vorstandes durch und
unterzeichnet die Korrespondenz der FWiliale sowie Indossamente und
Quittungen. Er hat den Vorsitz im Vorstand und in den Komitees, auch
darf kein Wechsel ohne seine Zustimmung diskontiert werden.

Die Zensoren iiberwachen die Verwaltung der Filiale und berichten
hieriiber mindestens einmal monatlich an den Generalrat.

Die Administratoren bilden drei Komitees, nimlich:
1. das Diskontkomitee;

2. das Komitee fiir die Buchfithrung und Bestiinde;
3. das Kassakomitee.
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Die Filialen diirfen ohne ausdriickliche Genehmigung des Conseil
général keine Geschifte untereinander machen. Der Generalrat schreibt
die zu betreibenden Geschéftszweige vor, doch darf keine Filiale andere
als dem Hauptbureau erlaubte Geschifte betreiben. Beziiglich des Be-
triebes der Filialen ist besonders hervorzuheben, dass sie verwaltungs-
technisch selbstindig sind und bis zu einem gewissen Grade auch
ihr selbstéindiges Notenausgaberecht haben. Die von den verschiedenen
Filialen ausgegebenen Noten tragen den Namen der betreffenden Filiale,
die Blanketts liefert das Hauptbureau. Sie werden von der emittieren-
den Filiale eingelst, von der Zentrale nur, soweit es der Conseil général
fiir angemessen hélt. Umgekehrt kénnen die vom Hauptbureau aus-
gegebenen Noten auch bei den Filialen eingelost werden. In der
Praxis sind jedoch nur vom Hauptbureau ausgegebene Noten im
Umlauf.

Notenausgabe. 1

Die Bank von Frankreich hat das Monopol der Notenausgabe in
den Stédten, in denen sie Filialen besitzt, was ein faktisches Monopol
fiir das ganze Land bedeutet. Das Privileg wird auf eine gewisse Zeit
verliehen und ist zuletzt 1897 bis Ende 1920 erneuert worden, mit
der Klausel, dass die Kammern wihrend des Jahres 1911 be-
rechtigt sind, das Privileg per Ende 1912 aufzuheben. Eine
Grenze fiir die Notenemission war urspriinglich nicht festgesetzt, und
beziiglich der Deckung nur bestimmt, dass sich die Notenemission in
solchem Umfange halten sollte, dass Kassenbestand und Liquiditit des
Portefenilles die Einlosbarkeit der Noten jederzeit sicherten.

Infolge der Wirren der Revclution von 1848 wurde durch Beschluss
vom 15. Mdrz den Noten der Zwangskurs verlichen. Gleichzeitig
wurde die Maximalgrenze fiir den Nctenumlaunf auf 350 Millionen Francs
festgesetzt. Dieser Betrag wurde durch Fusion mit verschiedenen,
damals noch emissionsberechtigten Provinzbanken im selben Jahr auf
452 Millicnen, und durch Gesetz von 1849 auf 525 Millionen Francs
erhdht.

Sobald die Bank die Einlosung der Noten wieder aufnahm (1850),
wurde sowohl der Zwangskurs als auch die Maximalgrenze des Noten-
umlaufs wieder aufgehoben. Am 12. August 1870 wurde wegen des
deutsch-franzosischen Krieges wieder der Zwangskurs verhingt und
gleichzeitig die Hochstgrenze der Notenzirkulation auf 1800 Millionen
Francs festgesetzt. Der Zwangskurs wurde durch ein 1878 in Kraft
getretenes Gesetz vom Jahre 1875 aufgehoben, und seit dieser Zeit haben
die Noten der Bank von Frankreich gesetzlichen Kurs (cours légal).
Dagegen wurde die Hochstgrenze diesmal nicht aufgehoben. Sie wurde
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aber zu verschiedenen Malen hinaufgesetzt®) und betriigt jetzt 5800
Millionen Franecs.

Die Noten lauten auf 1000, 500, 100 und 50 Frs. Wéihrend des
deutsch-franzosischen Krieges wurde die Bank erméchtigt, bis zu 5 Frs.
hinunter auszugeben. Am 22. Dezember 1910 stellte sich der Noten-
umlauf folgendermassen:

1000 Frs. 1454,6 Millionen Franecs
BODL. 0 2898 i ”

100 ,, 2756,6 3 i
50 ,, 6492 e 5
26 ,, 0,4 o ”»
2085 1,2 ! »!

5 » 0’7 bR tE]
Summa 5152,0 Millionen Franes.

Infolge der franzésischen Doppelwiihrung ist die Bank von Frank-
reich berechtigt, ihre Noten anstatt mit Gold auch mit 5 Frs.-Stiicken
in Silber einzulGsen, so dass die Bank in der Lage ist, fiir die Hergabe
von Gold ein gewisses Aufgeld zu erheben.

Hierauf, auf die sogenannte Goldpramienpolitik, kommen wir spater
zuriick.

Die iibrigen Geschiftszweige.

1. Die Bank diskontiert allen, die ein Kontokurrent mit faculté
d’escompte bei ihr unterhalten (siehe spiter unter No. 3)
Wechsel, ferner Geschifts- und Landwirtschafts -War -
rants (warrants agricoles, d. h. Quittungen iiber in 6ffent-
lichen Magazinen lagernde Waren) und auf Namen lautende
Handelspapiere, die mit drei Unterschriften versehen sein
miissen, nicht linger als drei Monate laufen diirfen und an einem
Platz, an dem die Bank eine Niederlassung hat, zahlbar sind.
Die Papiere miissen von Geschiftsleuten, landwirtschaftlichen
Vereinigungen oder sonstigen als solvent bekannten Personen
oder Instituten gezogen, akzeptiert und giriert sein.

Handelspapiere und Warrants mit nur zwei Unterschriften
konnen unter gewissen Bedingungen diskontiert werden, nimlich
Handelspapiere, wenn als Garantie Aktien der Bank von Frank-
reich, oder solche Wertpapiere, die die Bank beleihen darf, hinter-
legt werden, Warrants, wenn sie auf bestimmte, .vom Conseil

*) 1870: 2400; 1871: 2800; 1872: 3200; 1884: 3500; 1893: 4000; 1897: 5000.
3
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général genehmigte Waren lauten. Besziiglich der Warrants
agricoles gelten besondere Bestimmungen.

Ausger diesen Papieren kauft bezw. diskontiert die Bank
auch unter gewissen Bedingungen Schecks, Schatzkammer-
wechsel (bons du trésor) und Miinzzertifikate (bons de monnaie).

Die Laufzeit fiir die in Paris oder am Sitz einer Succursale
zahlbaren Wechsel ist mindestens fiinf Tage, fiir die von einer
Succursale diskontierten, auf den Sitz einer anderen lautenden
Wechsel ebenfalls fiinf Tage, dagegen mindestens 8 Tage fiir
die in Bureaux auxiliaires oder in Villes rattachées zahlbaren
Wechsel. Der niedrigste Wechselbetrag ist 5 Frs. und der ge-
ringste Diskontabzug 10 Centimes pro Wechsel. Der Diskont-
satz wird vom Conseil général festgesetzt und gilt sowohl fiir das
Hauptbureau und die Filialen als fiir alle Kunden ohne Unter-
schied der Person. Eine Ausnahme von dieser Regel kann nur
mit Genehmigung der Regierung gemacht werden.

Eine Eigentiimlichkeit des Wechsel-Portefeuilles der Bank
von Frankreich ist, dass ein grosser Teil der Wechsel auf kleine
Betrige lautet. So wurden im Jahxg.lQlO in Paris diskontiert:

Wechsel auf hochstens 10 Fis. lautend 0,33 Mill. Stiick

» » 10Dbis 80, , 260 ,
”» » 50 » 100 £} ] b 1!62 » »”
” LA} i'iber 100 ” » 3!64 3 »”

Sa. 8,09 Mill. Stiick

Dieses Verhiltnis zeigt deutlich, wie weit verbreitet die
Benutzung des Wechsels in Frankreich, und zwar gerade in den
kleinen Handelskreisen ist.

Die Bank ist weder durch Gesetz noch durch Statut daran
gehindert, auf das Ausland lautende Wechsel zu kaufen, sie
nimmt solche aber in der Regel nicht entgegen*). Indessen
hat es die Bank von Frankreich, wie aus dem folgenden ersichtlich,
bei verschiedenen Anlissen fiir dienlich gehalten, Auslands-
wechsel in ihr Portefeuille zu legen.

. Die Bank von Frankreich iibernimmt fiir private Rechhung

sowie fiir 6ffentliche und private Institutionen das Inkasso
von Wertpapieren. Inder Regel richtet sich die Gebiihr
hierfiir nach der Grosse des einzuziehenden Betrages.

*) Die Bank teilt in ihrem Jahresbericht pro 1910 mit, dass sie angefangen habe,

auch Wechsel zu diskontieren, die im Auslande zahlbar sind und von einheimischen Ge-
schiiftsleuten eingereicht werden.
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3.

&

Die Bank nimmt in laufender Rechnung (compte courant) oder
Depositenrechnung (compte de dépdts) von Privaten sowie dffent-
lichen und privaten Institutionen Betrdge ohne Zins-
vergitung entgegen.

Die laufende Rechnung kann zweierlei Art sein. Die so-
genannte einfache laufende Rechnung (compte courant simple)
berechtigt nur zum Hinterlegen von Betrigen, iiber die der
Kontoinhaber frei verfiigen kann, sei es durch Abhebung, wozu
auf den Namen oder Inhaber ausgestellte Chéques directs violets
benutzt werden, sei es durch Uberweisung auf ein anderes Konto;
werden beide Konten bei der gleichen Bankstelle gefithrt, so
geschieht die Uberweisung durch Bons de virement rouges, wenn
bei verschiedenen Bankstellen, so durch Chéques indirects
roses. Fiir die Uberweisung zwischen Konten verschiedener Orte
wird in der Regel 1} 9/,, Provision, mindestens aber 0,25 Fr.
berechnet.

Laufende Rechnung mit Berechtigung zum Diskont (compte
courant avec faculté d’escompte) schliesst ausser den vor-
stehend aufgefiihrten Vorteilen die Berechtigung ein, auch
Wechsel zum Diskont einzureichen.

. Die Bank von Frankreich honoriert bei tihr domizilierte

Wechsel und sonstige Verbindlichkeiten durch Belastung
der laufenden Rechnung bis zu dem Betrage, iiber den der
Kontoinhaber verfiigen kann.

Die Bank gibt Lombard-Darlehen gegen Verpfindung
gewisser Wertpapiere (avances sur titres). Als beleihbare Papiere
sind durch Gesetz die folgenden festgelegt worden:

a) Obligationen
des Staates und der Kolonialverwaltungen,
der franzosischen Eisenbahnen,
der Stadt Paris und iibrigen franzdsischen Stidte,
der franzosischen Departements,
des Crédit Foncier,
einiger oOffentlicher Anstalten.

b) Aktien der franzosischen Eisenbahnen.

Die Beleihungsgrenze ist in der Regel 60—75%, des Markt-
wertes, in einigen Féllen auch 809,. Der niedrigste Darlehns-
betrag ist 250 Fr., die lingste Frist 90 Tage; das Darlehen

3=
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10.

kann aber am Verfalltage prolongiert werden. Der Betrag kann
auch vor dem Verfalltage ganz oder teilweise zuriickgezahlt
werden. Die Zinsen werden bis zum Tage der Riickzahlung,
mindestens jedoch fiir 15 Tage berechnet. Die den Diskontsatz
betreffenden Bestimmungen gelten auch fiir den Lombard-
zinsfuss.

Gegen die vorgenannten Sicherheiten erdffnet die Bank
auch Kontokorrent-Kredite (compte courant d’avances), welche
den Kontoinhaber berechtigen, auf dieselbe Weise wie bei der
gewohnlichen laufenden Rechnung bis zu einem vereinbarten
Betrag zu verfiigen. Der hochste Kredit ist 3 Millionen Francs.
Die Zinsen werden, fiir den jeweiligen Saldo, mindestens jedoch
fiir b Tage berechnet. Es steht dem Kontoinhaber frei, mehr
einzuzahlen, als sein Schuldbetrag ausmacht, wodurch er ein
allerdings unverzinsliches Guthaben bekommt.

. Die ' Bank von Frankreich beleiht Gold in Barren und aus-

lindischen Goldmiinzen. Die Beleihung kann in Paris sowie ge-
wissen Succursales geschehen. Der Zinssatz wird vom Conseil
général bestimmt. Die Leihfrist ist 36 Tage. Kommt das Dar-
lehen frither zur Riickzahlung, so werden die Zinsen dennoch fiir
36 Tage berechnet, wird es dagegen iiber den Riickzahlungstermin
hinaus prolongiert und vor dem neuen Verfalltage zuriickgezahlt,
so geht die Zinsberechnung nur bis zum Riickzahlungstage.
Der niedrigste Darlehnsbetrag ist 10 000 Francs.

. Die Bank fertigt Eigenwechsel (billets & ordre) aus, und

zwar sowohl in Paris als auch bei den Succursales und
Bureaux auxiliaires; sie sind entweder auf Paris oder eine
der genannten Filialen gezogen.

. Die Bank betreibt den Giroverkehr und schreibt ihren

Kontokorrentkunden, Deponenten und Darlehnsnehmern in
Paris oder bei den Filialen (succursales und bureaux auxiliaires)
die fiir deren Rechnung bei anderen Bureaus eingezahlten
Betriige durch Uberweisung (virement) gut.

. Die Bank gibt Kreditbriefe (lettres de crédit) aus, auf

welche bei der Zentrale oder bei den Filialen (succursales und
bureaux auxiliaires) Zahlung geleistet wird.

Sie nimmt bei den grosseren Filialen franzosische oder aus-
lindische Wertpapierein De p o t, iibernimmt auch alle damit
zusammenhingenden Auftrige und legt fiir Rechnung der
Deponenten die Ertrignisse der franzosischen Staatsrente
in neuen Rententitres an.
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11. Die Bank tibernimmt fiir ihre Klientele die Ausfithrung samtlicher
Bérsenauftrige an der Pariser oder den Departement-
borsen.

12. Sie lost ein und diskontiert die auf den Inhaber lautenden
Kupons der franzosischen Rente und anderer Staatsschuld-
verschreibungen.

13. Die Bank von Frankreich kann bei der Emission fran-
zosischer Rente oder anderer Staats-Obligationen mitwirken
(vergl. Geschifte mit dem Staat) sowie Schatzwechsel mit
hochstens einjidhriger Laufzeit unterbringen.

14. Sie nimmt von Personen, die bei ihr weder Kontokorrent noch
Depositenkonto haben, Betrige in Verwahrung, die sie
gegen Riickgabe der von ihr ausgestellten Quittung (récépissé)
zuriickzahlt.

15. In Paris und einzelnen Filialen nimmt die Bank auch Edel-
gteine und Schmucksachen in Depot.

16. Sie kauft und verkauft Gold in Barren und aus-
lindische Goldmiinzen. Der Einkaufspreis sowohl fiir Barren
als fiir auslindische Goldmiinzen ist per Kilo fein 3 444,44 Fr.

abziiglich 23/,5 /., Prigungskosten 44

also netto per Kilogramm fiir 3437,00 Fr.

Der Verkauf von Gold erfolgt auf derselben Basis von 3437 Frs.
per Kilogramm fein, wozu jedoch noch die in jedem Falle besonders
festzusetzende Goldpramie kommt. Die hochste Goldprimie, die bis
jetzt vorgekommen ist, war im Oktober 1907 fiir Eagles 1149, (siehe
»Die Bank®, 1908, p. 229).

Die Geschifte mit dem Staate.

Beziiglich der Geschiifte mit dem Staate lauten die Bestimmungen
dahin, dass die Bank dem Staate Kredite unter anderen als dem Privat-
mann gegeniiber geltenden Bedingungen nur auf Grund eines beson-
deren Gesetzes geben darf. Derartige Gesetze sind mehrfach erlassen
worden, und demgemiss hat die Bank dem Staate insgesamt einem
Betrag von 180 Millionen Francs zur Verfiigung gestellt; dieser Betrag
ist nicht riickzahlbar, solange das Privilegium der Bank lauft, und seit
1897 unverzinslich., Ausserdem hat die Bank von Frankreich 100
Millionen Francs 3% Rente iibernommen, die sie nicht abstossen darf.

Gemiss Gesetz vom 18. Mirz 1910 hat die Bank dem Tresor
‘einige Betriige zur Verfiigung gestellt, die dazu verwendet werden
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gollen, Kleinhdndlern und Kleinindustriellen, die durch die Uber-
schwemmungen gelitten haben, durch Bewilligung von Darlehen Hilfe
zu leisten. Diese Ausleihung, die fiir fiinf Jahre erfolgt ist, und
der Bank keine Zinsen einbringt, figuriert in der Jahresbilanz pro
1910 mit einem Betrage von 5 Mill. Francs.

Fiir ihre umlaufenden Noten hat die Bank eine Stempelsteuer zu
entrichten, und zwar nach folgenden durch das Gesetz von 1878 fest-
gelegten Grundsitzen: Vom jéhrlichen Durchschnittsbetrage des Noten-
umlaufs wird ein dem Wechselportefeuille, dem Lombarddarlehen
und den billets & ordre entsprechender Teil als produktiv mit
0,50 Fr. per 1000 Fr. besteuert; der unproduktive Rest hat nur eine
Abgabe von 0,20 Fr. zu tragen.

Auf Grund des Gesetzes vom Jahre 1897 zahlt die Bank an den
Staat ausserdem einen jihrlichen Zins in Hohe von einem Achtel des
Diskontsatzes auf den metallisch nicht gedeckten Teil des Noten-
umlaufs, mindestens aber 2 Millionen Francs.

Ferner fillt dem Staat, wie schon erwiihnt, 3/ des aus einer Er-
héhung des Diskonts iiber 59 hinaus herriihrenden Gewinnes zu. (In
den Jahren 1907—1908 hatte die Bank englische Wechsel im Portefeuille,
die zu einem hoheren Satze als 59 diskontiert worden waren, dem Staate
flossen dadurch im Jahre 1908 auf seinen Teil 11 496,90 Fr. zu.) Sémt-
liche an den Staat zu leistenden Steuern und Abgaben beliefen sich im
Jahre 1910 auf ca. 9,3 Millionen Francs oder 279% des Reingewinnes
der Bank.

Samtliche Filialen der Bank (ausgenommen die in den Villes
rattachées) losen fiir Rechnung des Staatsschatzes ohne Entschidigung
die Kupons der franzésischen Staats-Obligationen ein und wirken, eben-
falls ohne Entschidigung, bei Emissionen von Staats-Obligationen mit.

Das Schatzamt unterhilt ein Kontokorrent bei der Bank, auf das
sowohl Einzahlungen wie Abhebungen bei allen Filialen kostenlos er-
folgen konnen. Im Zusammenhang mit dieser laufenden Rechnung be-
sorgt die Bank ohne Entschiddigung die Kassengeschiifte des Staates,
die sich im Jahre 1910 auf 11,6 Milliarden FEr. beliefen.

Die Bank von Frankreich hat dem Staate wiederholt erheblichen
Beistand geleistet, so z. B. in den Jahren 1848 und 1870—71; im letzteren
Falle schwoll die Schuld des Staates der Bank gegeniiber bis auf zirka
1% Milliarden Frank an.

Auf Grund des Gesetzes von 1897 musste die Bank dem Staat den
Nennwert ihrer élteren, nicht zur Einlésung gekommenen Banknoten
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vergiiten, wogegen der Staat die Einlosungspflicht fiir etwa verspitet
prisentierte Noten fibernahm.

Die Gewinnverteilung

erfolgt halbjihrlich nach Beschluss des Conseil général. Nach Ent-
richtung der direkten Steuern, der Notensteuer (siehe ,,Geschifte
mit dem Staate*) und der Abgabe auf die ungedeckten Noten (siehe
ebendort) werden interne Delkredere-Reserven nach Bedarf dotiert
— die bilanzmissigen Reserven sind gefiillt — und bestimmte Be-
trige fiir die Pension- und Hilfskassen zuriickgestellt, Der Rest wird
als Dividende an die Aktioniire ausgeschiittet, wobei die 4 procentige
Einkommensteuer sofort gekiirzt wird.

Publizitit.

Nach dem Gesetz von 1848 ist die Bank von Frankreich verpflichtet
ihren Status in jeder Woche nach einem detaillierten Schema im
pMoniteur zu verdffentlichen.

Status am 29. Dez. 1910.

Actif.

Encaisse de la Banque: or . . . 3,279,423,555: 82
. argent . . 826,096,334:17 4,105,519,889: 99

Effets échus hier & recevoir ce jour . . . . . . 76,256 : 34
T R RN A A MR |0 S 1,171,864,206: 37
Avances sur lingots et monnaies . . . . . . . . —_
L T T NS S T Lo S 599,712,171 87
L TR TS R RNEE T TR S S 180,000,000: —
,,  temporaires au Trésor public**) . . . . 5,000,000 : —
Rentes de la régerve . . . . . . . . . . . .. 12,980,750 14
T T R RSN R 99,631,089: 77
T T R e 100,000,000;: —
Hétel et mobilier de la Banque. . . . . . . . . 4,000,000: —
Immeubles des succursales . . . . . . . . . . 34,774,279: 44
Emploi de la réserve spéciale . . . . . . . .. 8,407,444 : 16
B R b [T b e il st s st it acsnnd s 237,522,286 : 42

Frs. 6,5659,488,368: 50

*) darunter Auslandswechsel 37,427,076:04 Fes.
*#) infolgeGesetz vom 18. Mirz 1910.
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Passif.
Capitalvdedln®Bangues: “8z0 50 Sl i 182,500,000: —
Bénéfices en addition au capital . . . . . . . . 8,006,145: 84
Réserves mobilidres o llb . o . .. 22,105,760: 14
Réserve immobiliére de la Banque. . . . . . . . 4,000,000: —
s REEECialomabt iRttt s L L L L L, 8;407;444: 16
Billets au porteur en circulation . . . . . . . . 5,260,997,755: —
T T M T e 4,051,863: 97
Compte courant du Trésor . . . . . . .. ... 164,477,360: 16
Comptes courants et comptes de dépdts de fonds 630,356,455 50
Dividendeadd Daver i ", il Seenil CELL T 14,188,684: 31
TRt BENY 5 4, . SR ey B 260,369,909: 42
Fes. 6,559,488,368: 50
Diskontpolitik.

Napoleon bezeichnete es bei der Griindung der Bank von Frankreich
als deren Aufgabe, Diskontkredit zu einem méglichst stabilen und
niedrigen, 4%, nicht iibersteigenden Zinsfuss zu gewiihren. Obgleich sich
die Bank keineswegs an diesen Wunsch Napoleons gebunden fiihlt, ist es
doch Tatsache, dass der Diskont der Bank von Frankreich in der Regel
niedriger ist, und dass er auch seltener wechselt als der Diskont der
iibrigen grossen Notenbanken*).

Bei einem Vergleich zwischen den Diskontsiitzen der verschiedenen
Linder darf man aber nicht iibersehen, dass in Frankreich die Maoglichkeit,
zu dem niedrigen Diskont der Bank von Frankreich zu diskontieren,
durch die Forderung dreier Unterschriften erheblich beeintrichtigt
wird. In den meisten Fillen wird dadurch die Vermittelung eines
Zwischengliedes zwischen Geschéiftswelt und Bank von Frankreich er-
forderlich, nimlich einer Bank oder eines Bankiers, welche die dritte
Unterschrift (Giro) hergeben, diesen Dienst aber nicht umsonst ver-
richten. Der Diskontsatz verteuert sich also fiir den grésseren Teil der
Geschiiftswelt nicht unerheblich.

Man fiihrt gewéhnlich die Stabilitit des franzésischen Bankdiskonts
einmal auf den Bimetallismus zuriick, der es der Bank von Frankreich
mdoglich macht, durch Erhebung einer Goldpriimie eine Verminderung
des Goldbestandes zu verhindern, dann aber auch darauf, dass die Bank
nicht an ein gesetzlich festgelegtes Verhiltnis zwischen Notenumlauf
und Goldbestand gebunden ist, weshalb auch eine Verminderung des
letzteren den Diskont nicht notwendigerweise beeinflussen muss.

*) Die Anzahl der Diskontinderungen betrug in den Jahren 137&3516 bei der

Bank von Frankreich 31, bei der Deutschen Reichsbank 128 und bei der Bank von Eng-
land 209.
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Was die Goldprémienpolitik anlangt, so wird derselben doch wohl
eine grissere Bedeutung beigemessen, als sie verdient. Diese Politik
will den Goldexport erschweren, und dadurch verhindern, dass eine, die
Hardelstétigkeit und die Lebenshaltung im Lande beeintrichtigende
Diskonterh6hung zum Schutze des Goldbestandes gegen das Ausland
vorgenommen werden muss. Sie ist fiir die Bank eins der sogenannten
,,kleinen Mittel* zur Beeinflussung des Geldmarktes. In seinem Bericht
an die Aktiondre schreibt der Conseil général 1896 iiber diese Politik
folgendes:

»Dank unserer Miinzordnung, die es der Bank gestattet, in Gold
oder Silber zu zahlen, war es dieser moglich, den Goldabfluss auf das
zur Befriedigung des wirklichen Aussenhandels-Bedarfs erforderliche
Mass zu beschrinken. Die Goldprimie hat sich wieder als wirksam er-
wiesen, indem sie uns gestattete, an dem stabilsten und niedrigsten
Diskontsatz der ganzen Welt festzuhalten. Dass die Geschéftswelt da-
durch in keiner Weise Schaden gelitten hat, geht daraus hervor, dass sich
der Kurs fiir Scheck London, der fiir uns gewissermassen das Barometer
des Geldmarktes ist, stindig um pari herum hielt.

Aber dass die Goldpriamienpolitik nicht ins Extrem getrieben werden
kann, und dass sie bei einer anhaltenden Nachfrage des Auslandes nach
Gold eine Diskonterhdhung nicht iiberflilssig machen kann, hebt der
Conseil général wiederholt in seinen Berichten hervor. So heisst es in
dem Bericht fiir 1907: ,,Die Situation des Geldmarktes zwang uns, zu
einer Diskonterh6hung zu schreiten, dem einzigen Mittel, den Gold-
bestand wirksam zu schiitzen.

Und in der Tat wendet die Bank von Frankreich die Goldpréamien-
politik bei weitem nicht in dem Umfange an, wie meistens angenommen
wird. Faktisch verhilt es sich so, dass die Bank die Priimie nicht an-
wendet, wenn es sich um den Geldbedarf des einheimischen Handels
fiir Inlandstransaktionen oder um den legitimen Bedarf fiir Auslands-
geschifte, wie z. B. um Bezahlung der Baumwollimporte handelt. Da-
gegen erhebt die Bank eine Primie auf Gold in Barren sowie auf fremde
und einheimische Goldmiinzen, sobald die Nachfrage von Gold-
arbitrageuren ausgeht.

Obgleich es ausserhalb Frankreichs keineswegs an eifrigen Fiir-
sprechern fiir die Goldpramienpolitik fehlt, diirfte eine solche Politik sich
auf die anderen Zentralbanken doch nicht tibertragen lassen, selbst wenn
die Miinzgesetze nicht hindernd im Wege stéinden. Jede Erschwerung
der Noteneinlésung in Gold hat zur Folge, dass bei passiver Zahlungs-
bilanz der Wert der Landesvaluta im Auslande sinkt; jede Steigerung
der Wechselkurse iiber den Goldpunkt hinaus ist gleichbedeutend mit
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einer Verschlechterung der Landeswihrung*). Deshalb kann nur ein
Land, das, wie Frankreich, ein vom internationalen Kredit unabhingiges
Glaubigerland ist und in der Regel eine giinstige Zahlungshilanz hat,
Goldpramienpolitik treiben**).

Die Bank von Frankreich wendet zuweilen noch ein anderes Mittel
an, um einem zu grossen Goldexport vorzubeugen, ndmlich das, die Her-
gabe von Gold an gewisse Bedingungen zu kniipfen. Sie verlangt dann
beispielsweise von den Bankfirmen, die Gold zum Export wiinschen,
dass sie einheimische 45—90-Tagewechsel in 2—4 facher Hohe ihres
Goldbedarfs zum Diskont einreichen. Einerseits verteuert die Bank
dadurch den Arbitrageuren das Gold genau wie durch eine Primie, und
driickt so die Nachfrage nach Gold herab, andererseits hilt sich die Bank
durch die einfliessenden Diskontzinsen fiir den durch die Verminderung
des Goldbestandes erlittenen Verlust schadlos.

iy Welche Bedeutung diese Methode hat, erkennt man, wenn man be -
denkt, dass die der Bank von Frankreich zum Diskont angebotenen
Wechsel in der Regel sehr kurzfristig sind, da infolge des niedrigen
Mindest-Diskontoabzuges das Diskontieren von Wechseln nur als eine
billige und bequeme Art des Wechsel-Inkassos angesehen wird. Wechsel
mit 45—90 Tagen Laufzeit geben die Banken nur ungern an die Bank
von Frankreich.

Was den Umstand anbetrifft, dass die Bank an kein gesetzliches
Deckungsverhéltnis fiir ihren Notenumlauf gebunden ist, so ist nicht zn
leugnen, dass dies theoretisch fiir die Bewegungsfreiheit der Bank von
grosser Bedeutung ist; die Bank kann von einer Diskonterhhung noch
zu einer Zeit absehen, wo England und Deutschland infolge ihres
Deckungsprinzips bei der Notenausgabe unbedingt zur Erhohung
schreiten miissen. In der Praxis aber lisst es die Bank zu einer nennens-
werten Verminderung des Goldbestandes trotzdem nicht kommen.
Wie die Bank in ihren Kellern den grossten Goldvorrat der Welt hat,
80 besitzt sie auch fiir ihren Notenumlauf eine Metalldeckung, die den
hierfiir als erforderlich angesehenen Prozentsatz weit iibersteigt.

Und eben dieser Goldvorrat, der angesammelt worden ist, indem
man das Gold im téglichen Zahlungsverkehr durch Noten ersetzt hat,
und dem auch die langsame industrielle Entwickelung des Landes zugute
kommt, das keine grossen Anspriiche an den franzosischen Kapit.ali‘aich-

*) Scheck Paris ist in London wiederholt 25,42 notiert worden bei einer Paritit
von 25,22 und einem theoretischen Goldpunkt von etwa 25,34,

**) Ks mag in diesem Zusammenhange erwihnt werden, dass die Bank von Eng-
land zuweilen ihre Noten mit unterwichtizen Goldmiinzen einlost. Bin solches Ver-
fahren hat eine gewisse Ahnlichkeit mit der Priimienpolitik und wirkt genau wie diese.
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tum stellt, dieser Goldvorrat ist es, der die Aufrechterhaltung eines
50 niedrigen und stabilen Diskontsatzes ermoglicht, Thm ist es auch zu
verdanken, dass die Bank wiederholt der Bank von England beispringen
konnte, als diese in bedringter Lage war; sie hatdadurch zur Bekimpfung
einer Krisis auf fremdem Boden beigetragen, bevor ihre Wirkung sich
auf Frankreich erstrecken konnte.

Im November 1890 stellte die Bank der Bank von England zirka
75 Millionen Francs zur Verfiigung zwecks Milderung der in England
ausgebrochenen Krisis.

In seinem Bericht fiir 1903 sagt der Conseil général iiber eine dhnliche
Massregel: ,,Dadurch, dass wir zu geeigneter Zeit einige zehn Millionen
Francs, die nur einen kleinen Bruchteil unseres ganzen Bestandes dar-
stellten, ausstromen liessen, haben wir sowohl ein fiir die Zirkulation
schiidliches Aufsaugen des Goldes im freien Verkehr als auch eine
Geldknappheit in London verhindern kénnen, die uns durch ihre
Riickwirkung auf den internationalen Gzldmarkt vielleicht zu einer
Diskonterhdhung gezwungen hitte.*

Im Bericht fiir 1906 heisst es: ,,Unser bedeutender Goldvorrat hat
uns in den Stand gesetzt, einem uns freundschaftlich verbundenen Nach-
barlande metallische Mittel zur Verfligung zu stellen und so eine An-
spannung auf dem Geldmarkte zu mildern, die uns selbst hitte zwingen
kénnen, energische Verteidigungsmassregeln zu ergreifen.” Diesmal
hatte die Bank von Frankreich 60 Millionen Francs in Gold nach Eng-
land gesandt, und zwar gegen englische Dreimonatswechsel, die von der
Bank von Frankreich zu 49, (also 19 iiber ihrem offiziellen Satz)
diskontiert wurden. ,,Auf diese Weise gaben wir unser Gold freiwillig -
hin, und zwar an eine Stelle, wo es den Geldmarkt am wirksamsten be-
einflusste und auch im Interesse des franzosischen Handels mitwirkte,
eine mégliche Krisis zu verhindern,

Und im Bericht fiir 1907 heisst es folgendermassen: ,,Die Erhthung
des englischen Bankdiskonts auf 515 9, reichte nicht aus, um die Gold-
nachfrage Amerikas zu ermiissigen. Wirsahenein, dass bei einer solchen
Krisis — es fehlte nur deshalb an Barmitteln, weil sie thesauriert worden
waren — durch weiteres Anziehen der Diskontschraube kein praktisches
Resultat zu erhoffen war. Der Effekt wire gewesen, dass die Gold-
exporte zwar eingeschrinkt, wir selbst aber gezwungen worden wiren,
zu demselben unerhérten Diskont zu greifen, wie unsere Nachbarn.
Es war daher nétig, so schnell als moglich noch grossere Mittel zur Ver-
fiigung Englands zu stellen, als im voraufgegangenen Jahr, Mittel die die
Bank von England ohne ihre ecigenen Reserven zu schwichen, nach
New York weitergeben konnte. Wir wirkten auf diese Weise
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an der Aufgabe mit, den Regulator des internationalen Geld-
marktes zu schiitzen, ausserdem lag es in unserem eigenen Interesse,
Verstirkungen an denjenigen Punkt zu senden, von dem aus uns die
schon aus nichster Néhe drohende Krisis unmittelbar erreichen konnte.*
Diesmal handelte es sich um mehr als 80 Millionen Francs in ameri-
kanischem Glolde, das dem englischen Geldmarkt gegen englische Wechsel
zur Verfiigung gestellt wurde.

Noch zweimal, 1909 und 1910, hat die Bank von Frankreich Hilfe
geleistet, wiederum durch Ankauf englischer Wechsel. Es wird auch im
letzten Bericht der Bank ausdriicklich die Solidaritit der Geldmirkte
hervorgehoben, ebenso wie der Vorteil, den es hat, einer Krisis schon
auf fremdem Boden entgegenzutreten.

Der niedrige und stabile Diskontsatz der Bank von Frankreich lésst
auf der einen Seite erkennen, dass die Eigenschaft des Landes als inter-
nationales Gldubigerland Frankreich hinsichtlich der Zahlungsbilanz
eine exzeptionell giinstige Stellung gibt; auf der anderen Seite aber auch
— und das ist die Kehrseite der Medaille — dass der Industrie die rechte
Lebenskraft fehlt, und dass die Bevilkerung stagniert. Selbst ein Land
von so grossem Nationalreichtum kann sich den Luxus eines derartigen
Goldvorrats nur leisten, solange die Nachfrage nach Kapital infolge
mangelnder Lebenskraft und Initiative der Industrie gering ist. Und
nur solange kann ein derartiges Land den Diskont auf die Dauer so
niedrig und stabil halten.

Das Festhalten an einem stabilen Diskontsatz bringt es iibrigens
mit sich, dass die Bank von Frankreich in Zeiten besonderer Geld-
fliissigkeit die Fithlung mit dem Geldmarkte verliert, und dass der Bank
das beste Diskontmaterial entgeht. Um ihr grosses Kapital verzinsen
zu konnen, sieht sich dieBank daher veranlasst, den Satz fiir Lombard-
darlehen verhéltnism#ssig niedrig zu normieren.. Aus diesem Grunde
hat sie auch einen grosseren Teil ihrer disponiblen Mittel in Lombards
angelegt, als dies bei den meisten anderen Zentralbanken der Fall ist.
Die Lombarddarlehen der Bank von Frankreich betrugen in den Jahren
1908—1909 durchschnittlich ein Drittel der produktiven Kapitalsanlagen
wihrend die entsprechende Ziffer bei der Deutschen Reichsbank nur
715 % war.

Clearing.

Die Abrechnungsstelle (chambre de compensation des banquiers de
Paris) wurde 1872 errichtet. Thr Zweck ist die Ausgleichung der gegen-
seitigen Forderungen der Mitglieder. Die Bank von Frankreich ist
Mitglied der Abrechnungsstelle.




Deutsche Reichshank.

Verfassung, Kapital und Reservefonds.

Die deutsche Reichshank ist ein Privatinstitut*), bei dem die Haft-
pflicht der Teilhaber auf das eingezahlte Kapital beschrinkt ist; als
Aktiengesellschaft kann sie nicht angesehen werden, da sie dem Aktien-
gesetz nicht unterliegt*¥). Die Reichsbank entstand durch Umbildung
der 1846 errichteten Preussischen Staatsbank auf Grund des Reichs-
bank-Gesetzes von 1875, das mit den in den Jahren 1889, 1899, 1906
und 1909 vorgenommenen Anderungen noch in Kraft ist. Die in den
Jahren 1900 und 1909 abgeéinderten Reichsbankstatuten datieren
ebenfalls aus dem Jahre 1875.

Das Grundkapital betrigt 180 Millionen Mark, eingeteilt
in 40 000 Anteile & 3000 Mk. und 60 000 Anteile & 1000 Mk. Die Anteile
lauten auf Namen; die Besitzer sind in den Stammbiichern der Reichs-
bank eingetragen. Das Deutsche Reich ist nicht Anteilseigner;
auch darf keiner der Beamten der Reichsbank Anteile erwerben.

Der aus dem jahrlichen Gewinn zu ergéinzende Reservefonds
(siehe unter ,,Gewinnverteilung*) bezifferte sich am 31. 12. 1910 auf
64 813 723,75 Mk.

Filialen.

Ausgser der Reichshauptbank in Berlin hatte die Reichsbank
Ende 1910 folgende Filialen:
20 Reichsbankhauptstellen,
76 Reichsbankstellen,
879 Reichsbanknebenstellen mit Kasseneinrichtung,
9 Reichsbanknebenstellen ohne Kasseneinrichtung,
9 Reichshankwarendepots.

493
Die Errichtung von Hauptstellen, die nur an den grossen Plitzen
erfolgt, bedarf der Genehmigung des Bundesrats, die der Reichsbank-
stellen unterliegt dem Beschlusse des Reichskanzlers, withrend iiber die
Errichtung der iibrigen Filialen das Reichsbankdirektorinm beschliesst.

*) Trotzdem haben die Beamten Reichsbeamtencharakter.
*#%) Die Teilhaber heissen offiziell ,,Anteilseigner*’, oft aber findet man besonders in
der Tagespresse die inkorrekte Bezeichnung ,, Aktioniire*.
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Generalversammlung, Vorstand und Verwaltung.

Soweit den Anteilseignern eine Mitwirkung bei der Verwaltung
zusteht, wird sie durch die Generalversammlung, den Zentralausschuss
und dessen Deputierte sowie die Bezirksausschiisse und ihre Bei-
geordneten ausgeiibt.

An der Generalversammlung kann jeder verfiigungs-
fihige minnliche Anteilseigner teilnehmen, dessen Anteil seit
mindestens 14 Tagen in die Stammbiicher der Bank eingetragen ist,
und der seinen Besitz spiitestens am Tage vor dem Versammlungstage
anmeldet. Es ist zuléissig, sich in der Generalversammlung vertreten zu
lassen, jedoch muss der Vertreter selbst Anteilseigner sein und darf
auch nur die Vertretung eines Anteileigners iibernehmen. Die
Stimmenzahl richtet sich nach dem Nominalbetrage der Anteile, und
zwar in der Weise, dass auf je 1000 Mk. eine Stimme kommt,
doch diirfen sich auf eine Person nicht mehr als 300 Stimmen
vereinigen.

Die Generalversammlung wird durch den Reichskanzler einberufen
und findet in Berlin im Monat Marz statt. Es konnen auch ausser
ordentliche Versammlungen anberaumt werden. Den Vorsitz hat der
Reichskanzler bezw. dessen Stellvertreter oder, wenn dieser verhindert
ist, der Reichsbankprisident. Die Befugnis der Generalversammlung
beschriinkt sich auf die Entgegennahme des Jahresberichtes des
Direktoriums nebst der Bilanz und Gewinnberechnung, auf Be-
schliisse betreffend Statutenanderung, Kapitalserhéhung und damit in
Zusammenhang stehende Anderung der Gewinnverteilung und Wahl
und Ausschliessung von Mitgliedern des Zentralausschusses.

Der Zentralausschuss reprisentiert der Verwaltung gegen-
iiber die Gesamtheit der Anteilseigner. Er besteht aus 15 Mitgliedern
und 15 Stellvertretern. Als Zentralausschussmitglied oder Stellvertreter
kann jeder ménnliche Anteilseigner gew#hlt werden, wenn er mindestens
nom. 9000 Mk. Anteile besitzt. Sowohl Mitglieder als Stellvertreter
miissen in Deutschland wohnhaft sein, mindestens je neun von ihnen
in Berlin. Alljéhrlich scheiden je fiinf Mitglieder aus, die wieder wihl-
bar sind. Der Zentralausschuss tritt auf Einladung des Reichsbank-
prisidenten mindestens einmal im Monat zu seiner ordentlichen Sitzung
zusammen, kann daneben aber auch zu ausserordentlichen Sitzungen
einberufen werden. Zur Beschlussfihigkeit des Ausschusses ist die An-
wesenheit von mindestens 7 Mitgliedern erforderlich. In den ordent-
lichen Sitzungen erhilt der Zentralausschuss u. a. Mitteilung iiber den
Geschiiftsgang in den verschiedenen Zweigen der Reichsbank. Seine
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Mitwirkung bei den Geschéften ist im grossen ganzen eine gutacht-
liche und erstreckt sich auf
a) die Jahresbilanz der Bank und die Gewinnberechnung, bevor
der Reichskanzler iiber diese Punkte Beschluss gefasst hat;
b) Gehaltséinderungen;
c) Besetzung erledigter Stellungen im Direktorium, mit Ausnahme
des Prasidiums, vorbehaltlich des Bundesratsbeschlusses;
d) Festsetzung des Maximalbetrages fiir Lombarddarlehen;
e) Diskont- und Lombardsatz, ebenso Anderungen der Geschiifts-
bedingungen, soweit Kreditgewéhrung in Betracht kommt;
f) Vereinbarungen mit den anderen deutschen Notenbanken.

Ein Mithestimmungsrecht steht dem Zentralausschuss nur zu bei
Festsetzung des Betrages, bis zu dem die Fonds der Reichsbank fiir den
Ankauf von Wertpapieren verwendet werden diirfen, ferner bei den
Geschiften der Bank mit dem Reich und den Finanzverwaltungen der
deutschen Bundesstaaten, jedoch nur unter den spiter genannten
Voraussetzungen.

Der Ausschuss wihlt aus seiner Mitte auf ein Jahr 3 Deputierte
und die Stellvertreter, welche die fortlaufende Kontrolle iiber die
Verwaltung ausiiben. Die Deputierten sind berechtigt, an den Sitzungen
des Direktoriums — aber nur mit beratender Stimme — teilzunehmen.
Sie sind weiter berechtigt und verpflichtet, sich wihrend der Geschafts-
stunden in Gegenwart eines Direktionsmitgliedes iiber den Geschafts-
gang zu informieren, in die Biicher und Portefeuilles der Bank
Einsicht zu nehmen, sowie den ordentlichen und ausserordentlichen
Kassenrevisionen beizuwohnen. Die wichtigste Befugnis der Deputierten
besteht aber in dem Vetorecht, das sie bezw. die Plenarversammlungen
des Zentralausschusses gegeniiber Geschiiften der Bank mit den Finanz-
verwaltungen des Reiches bezw. der Bundesstaaten haben, sobald
bei diesen Geschiften andere als die allgemein geltenden Bedingungen
des Bankverkehrs zur Anwendung kommen sollen.

Wie sich aus dem Vorstehenden ergibt, ist der Einfluss der Anteils-
eigner auf die Verwaltung der Reichsbank ein beschrinkter. Die Reichs-
bank steht unter der ,,Aufsicht und Leitung des Reichs*.

Die Aufsicht iibt das aus dem Reichskanzler als Vorsitzenden
und 4 Mitgliedern bestehende Reichsbankkuratorium aus.
Eines dieser Mitglieder ernennt der Kaiser, die iibrigen drei der Bundes-
rat. Das Kuratorium tritt einmal im Quartal zusammen, ihm wird
iiber den Zustand der Bank sowie alle damit in Zusammenhang
stehenden Angelegenheiten berichtet, und eine allgemeine Rechenschaft
von allen Operationen und Geschiftseinrichtungen der Bank erteilt.
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Die Gesamtleitung der Reichsbank wird namens des Reichskanzlers
vom Reichsbankdirektorium innerhalb der durch Gesetz und Statut
gesteckten Grenzen ausgeiibt; er erlisst die Geschiftsanweisungen
fiir das Direktorium sowie fiir die Filialen und die Dienstinstruktionen
fir die Beamten. Das Reichsbankdirektorium ist die
verwaltende und ausfithrende Behérde, die im iibrigen die Reichs-
bank auch nach aussen hin vertritt. Es besteht aus dem Pri -
sidenten und der erforderlichen Anzahl Mitgliedern (gegenwirtig
ein Vizeprisident und acht Mitglieder). Sowohl der Priisident als die
iibrigen Mitglieder des Direktoriums werden vom Kaiser auf Vorschlag
des Bundesrats auf Lebenszeit ernannt.

- Was die Verwaltung der Reichsbank anbetrifft, so hat das Direk-
torium in jeder Hinsicht den Vorschriften des Reichskanzlers nach-
zukommen.

Vorstand und Verwaltung der Filialen.

Die Reichsbankhauptstellen werden von dem aus
zwei Mitgliedern bestehenden Vorstand geleitet und durch fe einen
vom Kaiser ernannten Reichsbankkommissar beaufsichtigt. Samtliche
20 Hauptstellen haben ausserdem einen 4 bis 10 Mitglieder zihlenden
Bezirksausschuss, der nach folgendem Prinzip zusammengesetzt ist:
Der Zentralausschuss und der zustindige Reichsbankkommissar
stellen eine Kandidatenliste auf, fiir die aber nur die in den be-
treffenden Orten bezw. deren niichster Umgebung ansiissigen Anteils-
eigner in Betracht kommen; auf Grundlage dieser Liste werden die Aus-
schussmitglieder vom Reichskanzler ernannt. Der Bezirksausschuss
tritt monatlich einmal zusammen, um einen Bericht iiber den Geschifts-
gang der betreffenden Reichsbankhauptstelle sowie iiber die von der
Zentralverwaltung ergangenen Vorschriften entgegenzunehmen.

Eine fortlaufende spezielle Kontrolle der Reichsbankhauptstellen
wird ausserdem — soweit dies ohne Storung der laufenden Geschifte
geschehen kann — durch zwei bis drei Beigeordnete ausgeiibt, die
ihrerseits wieder vom Bezirksausschuss, unter Umstéinden auch vom
Reichskanzler ernannt, gewihlt werden. Ihre Befugnisse gegeniiber
den einzelnen Reichsbankhauptstellen sind #hnliche wie die der
Deputierten des Zentralausschusses gegeniiber der Zentralleitung. Fiir
die Wahl zum Bezirksausschuss und als Beigeordneter ist nicht, wie
fiir die Wahl zum Zentralausschuss, der Besitz an Reichsbankanteilen
von mindestens 9000 Mk. Nennwert erforderlich.

Beziiglich der Verwaltung der Zweigstellen enthilt das
Reichsbankgesetz nur die bereits erwihnte Bestimmung, dass der
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Reichskanzler die Reglements auch fiir die Filialen erlisst. Die
Bestimmungen fiir den inneren Dienst der Reichshauptbank wie der
Zweiganstalten werden den einzelnen Dienststellen vom Reichsbank-
direktorium laufend mitgeteilt, jedoch nicht versffentlicht.

Die Reichshankhauptstellen und die Reichsbankstellen unterstehen
dem Reichsbankdirektorium direkt und sind selbstindige Filialen,
wiihrend die Nebenstellen zum Geschiftsbereich einer dieser selbstéindigen
Filialen gehoren und ihnen untergeordnet sind.

Die selbstindigen Filialen sind befugt, innerhalb ihres Bezirkes
samtliche der Reichsbank gestatteten Geschifte zu machen; auch die
Nebenstellen haben den Zweck, dieselben Geschifte innerhalb ihres
Geschiftsbezirkes zu betreiben. Dabei sind sie aber von der vorgesetzten
Bankanstalt abhingig. Ihre Befugnisse sind in den einzelnen Geschifts-
zweigen mehr oder weniger beschrinkt, so gibt es ,,Nebenstellen mit
beschrinktem Giroverkehr** und solche mit ,,erweitertem Giroverkehr®.

Notenausgabe.

Nach dem Bankgesetz von 1875 kann die Neuge wiihrung oder die
Erweiterung eines bereits verlichenen Notenprivilegs nur durch Reichs-
gesetz erfolgen. Das Bankgesetz berechtigte ausser der Reichsbank
nicht weniger als 32 Banken zur Notenausgabe, jedoch machen von
diesem Recht jetzt nur noch vier Banken mit zusammen 68,77 Millionen
Mark Notenkontingent Gebrauch.

Die Reichsbank hat das Recht, Noten in solchem Umfange aus-
zugeben, wie es der Verkehr erfordert, jedoch mit folgender Ein-
schrinkung : _

I. Mindestens 1/3 des jeweiligen Notenumlaufes muss gedeckt

sein durch:

a) kursfihige deutsche Miinzen (also sowohl Gold- wie Silber-,
Nickel- und Kupfermiinzen);

b) Reichskassenscheine*);

¢) Gold in Barren und auslindischen Miinzen, deren Wert auf
der Basis von 2784 Mk. pro kg Feingold berechnet wird.

2. Ubersteigt der durch den Barvorrat einschliesslich Noten anderer

deutscher Banken nicht gedeckte Notenumlauf 550 Millionen Mark,
am Quartalschluss 750 Millionen Mark (d. i. das Kontingent un-

*) Gemiiss Gesetz vom 30. April 1874 werden sogenannte Reichskassenscheine im Ge-
samtbetrage von Mk. 120 Mill. ausgegeben, also in Hohe des in Spandau liegenden Kriegs-
schatzes, der jedoch nicht die Deckung hierfiir darstellt. Die Reichskassenscheine lauten
fiber 5 und 10 Mk. (vor 1906 iiber 5, 20 und 50 Mk.). Simtliche Kassen des Reiches und der
Bundesstaaten nehmen bei Zahlungen Reichskassenscheine entgegen, auch werden diese von
der Reichshauptkasse fiir Rechnung des Reiches jederzeit gegen kursfihige Miinze eingeldst.
Fiir das Publikum besteht keine Verpilichtung, sie anzunehmen.

4
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gedeckter steuerfreier Noten), so ist die Reichsbank verpflichtet,
fiir den iiberschiessenden Betrag eine Steuer von 59, pro*anno
an den Staat abzufiihren. Der Status des Notenumlaufes wird
am 7., 15., 23. und ultimo jeden Monats festgesetzt, also 48mal
im Jahre; die Steuer macht demnach 5/489 des bei den je-
weiligen Feststellungen iiberschicssenden Betrages aus.

Das nach dem Bankgesetz von 1875 steuerfreie Notenkontingent
der Reichsbank betrug urspriinglich 250 Millionen Mark. Gemiiss
einer Bestimmung dieses Gesetzes sollte bei Aufgabe des Noten-
privilegs seitens einer der iibrigen Banken das steuerfreie Noten-
kontingent dieser Bank auf die Reichsbank iibergehen. Auf diesc
Weise wuchs das Kontingent der Reichsbank durch den Riicktritt von
25 Banken, davon 12 unmittelbar nach Erlass des Bankgesetzes, bis
zum 1. Januar 1894 um 43,4 Millionen auf 293,4 Millionen Mark an.
Es erhéhte sich durch die Gesetzesinderung von 1899 auf 450 Millionen
Mark. Dann kamen durch die Aufgabe des Notenausgaberechtes seitens
zweier Banken in den Jahren 1901 und 1902 20 Millionen Mark und 1905
durch Riicktritt einer weiteren Bank 2,829 Millionen Mark hinzu,
so dass das steuerfreie Notenkontingent der Bank bis 1910 472,829
Millionen Mark betrug. Durch die 1909 vorgenommene Anderung des
Reichsbankgesetzes erhohte es sich auf den jetzigen Betrag von
550 Millionen Mark, zum Quartalschluss 750 Millionen Mark. Die zu-
letzt genannte Anderung ist am 1. Januar 1911 in Kraft getreten.

Der durch den Barvorrat nicht gedeckte Teil der Notenzirkulation
muss durch Wechsel, welche eine Verfallzeit von héchstens 3 Monaten
haben und aus denen drei, mindestens aber zwei als zahlungsfihig be-
kannte Personen oder Firmen haften, gedeckt sein.

Die Reichsbanknoten diirfen auf 20, 50, 100, 200, 500, 1000 und
das Vielfache von 1000 Mk. lauten. Indes macht die Reichsbank von
dem ihr zustehenden Recht, 500 und 200 Mk.-Noten auszugeben, keinen
Gebranch. Das Recht zur Ausgabe von 20 und 50 Mark-Noten wurde
der Bank im Jahre 1906 verliechen. Der Umlauf dieser Gattungen ist
jedoch auf zusammen 300 Millionen Mark beschriinkt.

Der Umlauf am 31. Dezember 1910 setzte sich folgendermassen
Zusammen :

Noten 4 1000 Mk. . . . 370952 000 Mk.
100 550 7 b 21427 287100 5%
[iC L e 3o 142134 650 ,,
B0 L U B s e e

Summe 2 072 766 470 M.
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Laut Gesetz von 1909 sind die Reichsbanknoten seit dem 1. Januar
1910 gesetzliches Zahlungsmittel. Die Reichsbank ist seitdem ver-
pflichtet, ihre Noten mit Gold einzulésen. Vorher lautete die Vorschrift
dahin, dass die Einlosung mit ,kursfihigem deutschen Geld“ zu ge-
schehen habe; diese Vorschrift liess die Moglichkeit zu, die Reichsbank-
noten mit Talerstiicken einzulSsen, die bis 1. Oktober 1907 uneinge-
schrinkt gesetzliches Zahlungsmittel waren. Von dieser Moglichkeit
hat die Reichsbank indessen trotz eifriger Aufforderung seitens der
Befiirworter einer Goldprimienpolitik niemals Gebrauch gemacht.

Die Einlosung geschieht bei der Hauptkasse in Berlin unmittelbar
bei Vorlegung, auch bei den Filialen, unbeschadet des Rechts, an diesen
Plitzen die Einlosung nur zu bewirken, soweit es die zur Verfiigung
stehenden Barbetriige gestatten.

Die Reichsbank ist verpflichtet, sowohl in Berlin wie bei ihren
Filialen in Stédten mit mindestens 80 000 Einwohnern die Noten anderer
Notenbanken zum vollen Nominalwert in Zahlung zu nehmen, solange
die ausfertigenden Banken ihrer Einlosungspflicht prompt nachkommen,
sowie unter denselben Voraussetzungen innerhalb des engeren Staats-
gebietes der verschiedenen Privat-Notenbanken deren Noten gegen
solche der Reichsbank auszutauschen. Die so in ihren Besitz gelangten
Noten darf die Reichsbank nur zur Einlésung prisentieren oder zu
Zahlungen an die Bank selbst oder — wovon aber die Reichsbank keinen
Gebrauch macht — zu Zahlungen an dem Orte benutzen, wo die aus-
gebende Bank ihren Hauptsitz hat.

Die iibrigen Geschiftszweige der Reichsbank.

Die Reichsbank ist berechtigt:

1. Gold und Silber sowohl gemiinzt als ungemiinzt zu
kaufen und zu verkaufen. Sie ist verpflichtet, Barren-
gold, wenn es ihr zum Preise von 2784 Mk. pro kg fein angeboten
wird, zu kaufen*);

2. a) Wechsel mit hochstens drei Monaten Laufzeit, aus
welchen in der Regel drei, mindestens aber zwei als solvent
bekannte Personen oder Firmen haften, zu diskontieren,
zu kaufen und zu verkaufen;

b) Sechecks, aus welchen mindestens zwei solvente Ver-
pflichtete haften, zu kaufen und zu verkaufen;

*) Gemiinzt repriisentiert das Kilogramm fein einen Wert von 2790 Mk. Der Unter-
schied, 6 Mk., stellt die Priigegebiihr dar.

4$
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c) Anleihen des Deutschen Reichs und der
Bundesstaaten oder inlindischer kommunaler Kor-
porationen, welche nach spitestens 3 Monaten mit ihrem
Nennwert fillig sind, zu diskontieren, zu kaufen und zu
verkaufen.

Die durch die Reichsbank zu diskontierenden Wechsel
miissen an einem Bankplatz zahlbar sein ; darunter ist Berlin, ein
Ort mit Reichsbankhauptstelle, Reichsbankstelle oder Reichs-
banknebenstelle mit Kasseneinrichtung zu verstehen. Orte,
an denen die Reichsbank nur eine Nebenstelle ohne Kassen-
einrichtung oder ein Warendepot hat, sind somit keine Bank-
plitze.

Als Mindestzins beansprucht die Bank

fiir Wechsel, die am Ankaufsort zahlbar sind: 4 Tage
Diskont;

fiir nicht am Ankaufsort zahlbare Wechsel im Betrage
von mindestens 10000 Mk. pro Stiickoder in Posten
von mindestens 20000 Mk., zusammengesetzt aus
Wechseln iiber 5000 Mk.: 5 Tage Diskont;

fiir die iibrigen im Inland zahibaren Wechsel: 10 Tage
Diskont. :

Der Mindestzins betrigt fiir 100 Mk. nicht iibersteigende
Wechselbetrage 30 Pf., sonst 50 Pf. ;

Der Zinssatz, zu dem die Reichsbank diskontiert, wird
offentlich bekannt gemacht; die Bank darf unter diesem bekannt
gegebenen, sogen. offiziellen Satz nicht diskontieren, sobald er
49, erreicht oder iibersteigt. Wenn die Reichsbhank zu einem
niedrigeren als dem offiziellen Zinssatz diskontiert, muss dieser
niedrigere Satz im ,,Reichsanzeiger’ vercffentlicht werden. Die
Reichsbank kauft auch Wechsel und Schecks auf gewisse aus-
lindische Plitze an, und zwar zum Borsenkurs mit einem Ge-
bithren-Abzug von !/,%/p. Beim Ankauf solcher Wechsel wird
der kurze bzw. Scheckkurs der Berechnung zugrunde gelegt.
Eine Ausnahme hiervon machen nur die englischen langsichtigen
Wechsel (75—90 Tage), die zum langen Kurse berechnet werden.
Die Reichsbank berechnet den Zins nach dem offiziellen Diskont
des betreffenden Landes.

. Die Reichsbank gewiihrt ferner Lombarddarlehen

auf hochstens 3 Monate gegen nachstehend verzeichnete
Sicherheiten :
a) Gold und Silber, gemiinzt oder ungemiinzt;
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b) unter 2 ¢ genannte zinstragende oder innerhalb eines Jahres
fillig werdende, auf den Inhaber lautende Schuldver-
schreibungen;

¢) zinstragende, auf den Inhaber lautende Schuldverschrei-
bungen, deren Zinsen entweder vom Reich oder einem
Bundesstaat garantiert sind;

d) voll eingezahlte Stamm- und Stammpriorititsaktien und
Priorititsobligationen deutscher Eisenbahngesellschaften,
deren Bahnen im Betrieb sind;

e) Pfandbriefe sowie gewisse andere Schuldverschreibungen,
die von landschaftlichen, kommunalen oder anderen unter
staatlicher Aufsicht stehenden Bodenkreditinstituten oder von
deutschen Hypothekenbanken auf Aktien ausgegeben sind;

f) zinstragende, auf den Inhaber lautende Schuldverschrei-
bungen gewisser fremder Staaten und staatsgarantierte
auslindische Eisenbahnprioritétsobligationen;

g) mit der Unterschrift solventer Personen oder Firmen ver-
sehene Wechsel;

h) bestimmte im Lande lagernde Waren.

Die Lombardierung erfolgt bei Gold und Silber zum
vollen Marktpreise, bei den unter b—e aufgefithrten Wert-
papieren bis zu 759, des Marktpreises, und bei den iibrigen
Wertpapieren bis zu 509, des Marktpreises. Wechsel werden mit
hochstens 959, des Nominalbetrages, Waren mit hdochstens
2/, ihres Wertes belichen.

Die Lombarddarlehen sollen sich in der Regel auf
mindestens 500 Mk. belaufen. Die Zinsen werden bis zum
Riickzahlungstage berechnet. -Bei Darlehen, die am Ultimo
oder ersten Tage eines Quartals ausstehen und mehr als
30 000 Mark betragen, tritt nach neuester Bestimmung ein
Zinszuschlag von 10 Tagen ein. Der Mindestzins fiir jeden
Lombardschein betrigt 1 Mk. Bei einer Anderung des Zins-
fusses tritt der neue Satz unmittelbar in Kraft.

. Die Reichsbank besorgt weiter I n k a s s o s fiir Privatpersonen,
Anstalten und Behorden. Die Inkassospesen belaufen sich auf
1/.—29/.0, wenigstens aber auf 30 oder 50 Pf. per Appoint fiir
inlindische Papiere. Fiir auslindische sind die Kosten hoher,
ausserdem werden etwaige Portoauslagen berechnet.

. Die Reichsbank kauftund verkauft kommissions-
weise Wertpapiere jeder Art, ebenso edle Metalle.
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An Provision werden dafir 114/, des Nominalbetrages,
mindestens 50 Pf. berechnet, ausserdem die Auslagen fiir Stempe!;
Courtage wird dagegen nicht berechnet.

. Die Reichsbank ist berechtigt, Depositen- und Giro-

gelder mit oder ohne Verzinsung anzunehmen; jedoch darf
die Totalsumme der verzinslichen Depositen die Hohe von
Kapital und Reservefonds nicht iibersteigen. Die Reichsbank
ist somit in der Lage, verzinsliche Gelder in gewissem Umfange
anzunehmen, indessen hat sie dies seit Dezember 1878 nicht
mehr getan. Auch die nicht verzinslichen Depositen, fiir die
eine Kiindigungsfrist nicht vorgesehen ist, sind nur geringen
Umfangs.

Dagegen ist der Giroverkehr einer der wichtigsten
und bedeutendsten Geschiftszweige. Die Giroguthaben bleiben
nicht nur zinslos, sondern die Reichsbank schreibt fiir jedes
Konto sogar ein Mindestguthaben vor, dessen Hohe sich nach
der Zahl der auf diesem Konto getéitigten Ferniibertragungen
richtet. Diese Mindestguthaben, die bei den Geschiftsleuten
in der Regel nicht unter tausend Mark herabgehen, steigen
bei den griossten Kunden (Banken) bis auf mehrere Millionen
Mark.

Mit dem Abheben des Mindestguthabens gibt der Kunde
sein Girokonto auf.

Jeder Girokunde erhilt ein Gegenbuch, in dem die Ein-
zahlungen auf der Kreditseite von der Bank vermerkt werden;
die Ausgiinge werden auf der Debetseite von der Bank oder vom
Kunden gebucht. Das Gegenbuch soll der Reichsbhank so oft als
moglich, mindestens einmal im Monat, zwecks Abstimmung
vorgelegt werden.

Auf dem Girokonto werden sowohl Bareinzahlungen wie
die Betriige der von der Bank diskontierten Wechsel und Schecks
und erteilten Lombarddarlehen, ferner von anderen Konten
erfolgte Uberweisungen gutgeschriecben. Der Kontoinhaber
kann iiber sein Guthaben durch Schecks verfiigen, zu welchem
Zwecke die Reichsbank ihm Blanketts aushéindigh. Weisse
Schecks, die auf den,,Namen einer bestimmten Person oder Firma
mit dem Zusatz oder auf den Uberbringer lauten miissen, be-
rechtigen zu Barabhebungen, die nur auf Namen ausgestellten
roten Schecks werden fiir Uberweisungen auf ein anderes Konto
desselben oder eines anderen Bankplatzes benutzt. Fillige
Wechsel oder andere Zahlungsverpflichtungen des Kontoinhabers
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konnen seinem Konto direkt ohne Scheck belastet werden, doch
ist hierzu ein vorheriges Avis seitens des Girokunden nétig.
Uberweisungen auf ein Konto eines anderen Bankplatzes,
die zwischen 4—145 Uhr beantragt werden, unterliegen einer
Extragebiihr von 50 Pf., die sich in der Zeit von 145—b Uhr
auf 1 Mk. erhoht. Die Zuriickziehung einer bereits beantragten
Uberweisung unterliegt gleichfalls einer Extraabgabe von 1 Mk.
Personen, die selbst kein Konto haben, kénnen Einzahlungen
auf ein Girokonto auch an einem anderen Bankplatz als dem
das betreffende Konto fithrenden machen; die Kosten hierfiir
belaufen sich auf 1/,,°/q, mindestens 30 Pf. Erfolgen solche
Einzahlungen zwischen 15,1—4 Uhr, unterliegen sie einer Extra-
abgabe von 50 Pf., zwischen 4—5 Uhr von 1 Mk.
. Die Reichsbank ist befugt, die Aufbewahrung und
Verwaltung von Wertgegenstinden zu iibernehmen. Sie
nimmt Wertpapiere wie Dokumente jeder Art in Verwahrung.
Die Gebiihren hierfiir betragen fiir inlindische Papiere 15%/,,
mindestens jedoch 2 Mk., fir auslindische Papiere oder
Lospapiere und Inhaberpapiere mit Pramien 3/9/y,, mindestens
3 Mk. pro anno. Wenn es nicht moglich ist, den Wert zu
beziffern, betrégt die Gebithr 15 Mk, jahrlich. Die Reichsbank
zieht die verfallenen Coupons und félligen Zinsen unentgeltlich
ein; weiter tiberwacht sie die Auslosung bezw. Kiindigung von
Wertpapieren und iibt Bezugsrechte aus. Fiir die Abhebung
und Auszablung von baren Geldern bei verlosten, gekiindigten
oder konvertieiten Papieren wird ausser den Portoauslagen,
Courtagen ete. eine Gebiihr von */; %, wenigstens 50 Pf. berechnet.
In gewissen Fillen, z. B. bei der Aufbewahrung von Wert-
papieren, die als Sicherheit fiir den Lebensunterhalt eines Dritten
hinterlegt werden, findet eine Sperrung des Depotscheines statt.
Fiir die Verwaltung von Miindelgeldern bestehen besondere Be-
stimmungen ; ebenso fiir die Aufbewahrung geschlossener Depots.
. Die Bank gibt verzinsliche Darlehen auf hichstens 3 Monate
gegen Verpfindung von Forderungen, die in dem Reichs -
schuldbuch oder in dem Staatsschuldbuch
eines deutschen Staates eingetragen sind.
. Die Reichsbank verkauft aus ihrem Portefeuille Wechsel
auf das Ausland und fihrt Kaufantrige auf solche an
der Borse aus. Zahlungen an das Ausland konnen auch durch
von der Reichsbank ausgestellte, auf ihre Korrespondenten
an den betreffenden Plitzen gezogene Schecks geschehen.



56 Deutsche Reichsbank.

Clearing.

Im Gegensatz zur Bank von England und der Bank von Frankreich
hat die Reichsbank selbst den Abrechnungsverkehr eingerichtet; Ende

1910 bestanden 20 Abrechnungsstellen, und die Zahl der Teilnehmer
war 222. * * *

Andere als die hier angegebenen Geschiifte zu betreiben, ist der
Reichshank nicht gestattet; insbesondere ist hervorzuheben, dass so-
wohl sie wie die iibrigen deutschen Notenbanken weder Wechsel
akzeptieren noch Termingeschiifte machen diirfen,

Die Geschifte mit dem Reich und den Bundesstaaten.

Die Reichsbank ist verpflichtet, die Geschiifte der Reichs-
hauptkasse ohne Entschiidigung zu besorgen, sie ist berechtigt,
die entsprechende Titigkeit fiir Rechnung der Bundesstaaten zu iiber-
nehmen.

Beziiglich der Transaktionen mit dem Reich bezw. den Bundes-
staaten lauten die Bestimmungen dahin, dass sie sich innerhalb der
Grenzen halten miissen, die Gesetz und Statut der Reichsbank ziehen.
Wenn andere als die allgemein geltenden Bedingungen des Bank-
verkehrs in Anwendung kommen sollen, miissen die Geschifte zuvor
zur Kenntnis der Deputierten gebracht werden; besteht einer von
ihnen darauf, so muss die Angelegenheit auch dem Zentralausschuss
vorgelegt werden, ohne dessen Einwilligung das Geschift nicht ge-
macht werden darf.

Im Gegensatz zu den in England und Frankreich herrschenden Ver-
héltnissen ist in Deutschland das Kapital des Zentralnoteninstituts bar
eingezahlt worden, nicht in Form eines stehenden Darlehens an den
Staat. Dagegen zahlt die Reichsbank an den preussischen Staat jihrlich
bis 1. Juli 1925 eine Rente von 1,866 Millionen Mark zur Erfiillung
einer von der Preussischen Bank Preussen gegeniiber iibernommenen
Verbindlichkeit.

Gemiiss Novelle von 1899 hat die Reichsbank an das Reich einen Be-
trag gezahlt, der dem Nennwert der noch in Umlauf befindlichen Noten
der Preussischen Bank entsprach. Etwa moch zur Prisentation ge-
langende Noten dieser Gattung werden von der Bank fiir Rechnung
des Reiches eingelost.

Eine bedeutende Abgabe an das Reich ist die schon erwihnte
Notensteuer; auch die Erledigung séimtlicher Geschifte fiir die Reichs-
hauptkasse ohne jede Entschédigung bedeutet fiir die Reichsbank eine
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grosse Belastung. Dagegen ist sie von allen staatlichen Einkommen-
und Gewerbesteuern befreit.

Das Reich ist am Gewinn der Reichsbank beteiligt (siehe spéter).
Das Reich hatte sich seinerzeit das Recht vorbehalten, erstmalig am
1. Januar 1891, spater alle 10 Jahre nach voraufgegangener einjihriger
Kiindigung, die Reichsbank aufzulésen und den Grundbesitz zum
Buchwert zu erwerben, oder auch die Anteile zum Nominalwert einzu-
I6sen. In beiden Fillen wiirde der Reservefonds gleichmissig zwischen
Reich und Anteilseignern geteilt werden. Aus diesen Bestimmungen
hat das Reich insofern Nutzen gezogen, als es bei der Erneuerung des
Privilegs der Bank 1889 und 1899 die Gewinnverteilung zugunsten des
Reichs verschoben hat.

Gewinnverteilung.

In Deutschland wird ein weit grosserer Teil des Gewinnes der
Zentralbank an den Staat abgefiihrt, als dies in England und Frankreich
der Fall ist.

Der Gewinn wird seit der Gesetzesnovelle von 1909 nach folgendem
Plan verteilt*):

1. Vorerst gelangt eine Dividende von 31, % auf das Grundkapital
an die Anteilseigner zur Verteilung.

2. Von dem Uberschuss fallt 7, an die Anteilseigner, 34 an den
Staat; doch fliessen zuvor noch 109 in den Reservefonds, wo-
von die eine Hillfte vom Anteil der Aktionire, die andere vom
Anteil des Staats genommen wird.

Sollte der Gewinn zur Verteilung der 314 % Dividende nicht
ausreichen, so wird der Fehlbetrag aus dem Reservefonds
gedeckt.

Das bei Neuausgabe von Anteilen entstehende Agio fliesst dem

Reservefonds zu; nicht erhobene Dividenden verfallen nach 4 Jahren
zugunsten der Bank.

Publizitit und Kontrolle.

Die Reichsbank muss 48 mal im Jahre nach einem feststehenden
Schema ihren Status im ,Reichsanzeiger” verdffentlichen, und zwar
vom 7., 15., 23. und ultimo jeden Monats. Der per 31. Miirz 1911 ver-
offentlichte Status zeigt folgendes Bild:

*) Diese Gewinnverteilung greift von 1911 ab Platz.
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Aktiva. Mark
Metallbestand (darunter Gold 750,867,000) . . . . . 1,059,391.,000
Bestand an Reichskassenscheinen . . . . . . . . . . 59,821,000
= ,» Noten anderer Banken . . . . . . . . . 10,670,000
4 ,» Wechseln und Schecks . . . . . . . . . 1,314,815,000
o +» h ombardforderangemae il . L D e 261,264,000
. S EEREOT S S N R S s PR 3,299,000
o 5 eSonStgeRtARGVERNRERIRINEN 4L L o 209,285,000
Pasgsiva.
Grandkapital oy sy s SRR B At 180,000,000
ResCEVOTOHABE tte i «ieis? BRw e S R s oo, 64,814,000
Betrag der umlaufenden Noten . . . . . . . . . . . 1,973,582,000
Sonstige taglich fallige Verbindlichkeiten . . . . . . 676,319,000
BonBtige .PamsivE, . © « o s ORISR 23,830,000

Der Notenumlauf betrug am 31. Mirz 1911 Mk. 1,973,582,000

Der Bestand an Metall . . 1,059,391,000 »
und an Reichskassenscheinen 59,821.000 zus. 1,119,212,000

Demnach machte die Bardeckung im Sinne des § 17 B. G. 56,79 aus.

An steuerfreien Noten durfte die Reichsbank am 31. Mirz 1911
den nachfolgend berechneten Betrag in Umlauf setzen:

Mark
Metallbastand. ;. . iai s s siien ot st seet it 069201000
Reichskassenscheinen . . . . . . . . . . 59,821,000
Noten anderer Banken, ool ot g 10,670,000
Das steuerfreie Kontingent*) . . . . . . . 750,000,000

Summe Mk. 1,879,882,000

Da. sich der Notenumlauf nach diesem Ausweis auf Mk. 1,973,582,000 °
bezifferte, hatte die Reichsbank fiir einen Betrag von ,, 93,700,000
Steuer zu zahlen.

Wie bereits erwihnt, stellt das Direktorium einen Jahresbericht
sowie eine Bilanz nebst Gewinnberechnung auf, die dem Zentral-
ausschuss zur Begutachtung vorgelegt wird, bevor der Reichskanzler
die Gewinnverteilung genehmigt hat. Alsdann werden Bilanz sowie
Jahresbericht der Gencralversammlung unterbreitet.

Die Verwaltungskosten der Reichsbank werden durch den
,Rechnungshof* des Deutschen Reichs revidiert.

*) Die Erhéhung des Kontingents auf 550 bezw. 750 Mill. Mk. ist Anfang 1911 in
Kraft getreten.



Deutsche Reichsbank . 59

Diskontpolitik.

Das System der indirekten Kontingentierung, das eine Notensteuer
eintreten lisst, sobald der ungedeckte Notenumlauf einen bestimmten
Betrag iiberschreitet, sollte nach der Absicht des Gesetzgebers die
Zettelbanken automatisch zu richtiger Diskontpolitik zwingen. Der
fiinfprozentige Steuersatz, so etwa heisst es in den Motiven des Gesetz-
entwurfs, zwingt die Banken, steigender Nachfrage des Geldmarkts mit
steigendem Zins zu begegnen; er setzt sie bei einem erhohten Diskont-
satz, der die Steuer deckt, in den Stand, den ausserordentlichen Bedarf,
der die Steigerung hervorrief, zu befriedigen ; er iibt durch die Steigerung
der Diskontsitze eine Anziehung auf das Kapital aus und wirkt méssigend
auf die Unternehmungslust; er veranlasst endlich die Banken, sobald
der ausserordentliche Bedarf voriiber ist, mit ihrem Notenumlauf
wieder in die Grenzen des Gewohnten zuriickzukehren.

Tatséchlich kann eine Diskontpolitik jedoch niemals ganz auto-
matisch sein. Nicht nur der Umfang des Geldbedarfs, sondern auch
sein Charakter muss in Betracht gezogen werden. So erheischt ein
etwaiges (eldaufsaugen seitens des Auslandes schirfere Massnahmen
als ein voriibergehender Bedarf des einheimischen Marktes; ein auf
Uberspekulation oder Uberproduktion beruhender Geldmangel erfordert
andere Vorkehrungen als die periodisch wiederkehrende Steigerung des
Geldbedarfs _zum Quartalsschluss. Es sind infolgedessen zuweilen
starke Diskonterhhungen schon dann vorgenommen worden, wenn die
Steuergrenze noch gar nicht iiberschritten war, und umgekehrt ist die
Steuergrenze auch schon bei einem niedrigeren Diskont als 5%, iiber-
schritten worden. Ist letzteres der Fall, so arbeitet die Reichsbank
geradezu mit Verlust.

Ebenso kann eine Zentralbank, und wiire sie noch so michtig,
sich nicht ganz unabhingig von den Faktoren machen, welche die Geld -
verha.ltmsse im_offenen Markt regeln. Ein zu niedriger Diskontsatz
wiirde die Kreditanspriiche iibermassig anwachsen lassen und die
disponiblen Mittel der Bank dermassen verringern, dass die Noten-
einlésung gefdhrdet wiirde; andererseits wire bei einem im Verhiltnis
zur Lage am offenen Geldmarkt zu hohen Satz zu befiirchten, dass die
Reichsbank zu wenig in Anspruch genommen werden wiirde; sie wiirde
dann die Fiihlung mit dem Geldmarkt verlieren, und ihre Mittel wiirden
brachliegen.

Ist es schon an und fiir sich sehr schwer fiir eine Zentralbank, den
Geldmarkt massgebend zu beeinflussen oder gar zu beherrschen, so
kommt fiir die Reichsbank ‘noch ein erschwerendes Moment hinzu:
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die Politik der iibrigen deutschen Notenbanken, deren natiirliches
Bestreben, ihre eigenen disponiblen Mittel sowie ihr Notenkontingent
in go grossem Umfange als moglich auszuniitzen, nicht selten mit der
Diskontpolitik der Reichsbank kollidiert. In dem Bestreben, ihr
steuerfreies Notenkontingent méglichst voll auszunutzen, haben diese
Banken dem Markte oft Geld zu einem niedrigeren Satze zur Verfiigung
gestellt, als es die Reichsbank bei gehériger Riicksichtnahme auf die
Interessen der Allgemeinheit tun konnte; das war ihnen um so leichter
moglich, als sie ja in der Lage waren, im Fall einer plétzlichen An-
spannung auf dem Geldmarkt die Uberschreitung ihres eigenen steuer-
freien Notenkontingents und die damit verbundene Steuer zu vermeiden,
und zwar durch Rediskontierung ihrer Wechsel bei der Reichsbank.

Diese Schwierigkeiten gaben 1899 zu einem Nachtrag zum Bank-
gesetz Veranlassung, wonach eine Privatbank

1. nicht unter dem offiziellen Satz der Reichsbank diskontieren
darf, sobald dieser Satz 49, betriigt oder iiberschreitet;

2. in anderen Fillen hochstens 1/ 9, unter den offiziellen Reichs-
bankdiskont oder '/;% unter den privaten Satz der Reichs-
bank heruntergehen darf. Eine Ubertretung dieses Verbots
hat den Verlust des Notenprivilegs zur Folge.

Ein Faktor von grundlegender Bedeutung fiir die Dlskontpohtlk
ist die Aufrechterhaltung des Goldbestandes. bezw. Barbestandes ge-
miss der Bestimmung iiber die Dritteldeckung der Noten.

Um Gold aus dem Auslande heranzuziehen, gibt die Reichsbank
mehrwdchentliche zinsfreie. Vorschiisse auf Goldimporte, jedoch nur
in Betriigen von 1 Million Mark aufwirts. Ferner erhoht die Reichsbank
ihren Einkaufspreis fiir Gold zeitweise iiber den normalen Satz (2784 Mk.
pro Kilo); doch bringt sie dieses Mittel seltener zur Anwendung. £

Als das wichtigste Mittel, den Goldbestand zu schiitzen, ist die
planmiissige Pflege des auslindischen Wechselportefeuilles anzusehen.
Nach Gsterreichisch-ungarischem und belgischem Beispiel widmet die
Reichsbank diesem Mittel neuerdings mehr Beachtung; sie hat an der
Berliner Borse einen stiindigen Vertreter fiir den Handel mit fremden
Valuten*),

Neuere Bestrebungen gehen dahin, einen Teil des im Verkehr be-
findlichen Goldes bei der Reichsbank zu konzentrieren. Einen Schritt
nach dieser Rlchtung bedeutet die Propaganda fiir die Benutzung der

*) Die erhthte Bedeutung, die das auslindische Wechselportefeuille neuerdings fiir
die Bank gewonnen hat, geht aus der Tatsache hervor, dass die Reichsbank 1910 73 566
auslindische Wechsel im Werte von Mk. 847,5 Mill. gegen 49 509 im Wert von Mk. 484,38 Mill.
im Jahre 1908 und 39,484 im Werte von nur Mk. 268,12 Mill. im Jahre 1907 angekauft hat.
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geldlosen Zahlungsmittel (Giro-, Scheck- und Clearingverkehr), weiter
die 1906 eingefithrte Ausgabe Kleiner Relchsba.nknoten von 20 und
50 Mk., die Auszahlung von Gehaltern, Lohnen etc. in Noten oder durch
beerwemung und endlich die 1909 erlassene Bestimmung, wonach die
Reichsbanknoten gesetzliches Zahlungsmittel sind.

Es ist auch voxh'éég&_lla,gen worden, dass simtliche Kreditinstitute
und Sparkassen veranlasst werden sollten, bei der Reichsbank eine
stindige Kassenreserve zu unterhalten, deren Hohe sich nach dem
Betrage der Depositen zu richten hiitte. Abgesehen von der Stirkung
der Reichsbankreserve sollte dadurch auch eine grossere Sicherheit der
Depositen herbeigefiihrt werden. Der Vorschlag ist jedoch bisher
nicht verwirklicht worden.

Um auch in Zeiten grosser Geldfliissigkeit mit dem Markt in
Kontakt zu bleiben, ohne den offiziellen Diskont ubermasmg herab-
zusetzen, wandte die Reichsbank frither ihr schon erwihntes Recht
an, erstkla.sslge Wechsel unter Banksatz zu diskontieren. Auch hat
sie 1ioch ein anderes friiher benutztes Mittel aufgegeben, nimlich
die Festsotzung eines verhiltnismissig niedrigen Zinssatzes fiir ge-
wisse Kategorien von Lombarddarlehen; der Lombardsatz hilt sich
jetazt regelma.smg 1% iiber dem jeweiligen Diskontsatz.

Zuweilen, wenn sich der Unterschied zwischen ihrem Diskont und
dem Satz am offenen Markt zu stark fithlbar macht, versucht die Reichs-
bank, der Geldfiille am Markt dadurch zu begegnen, dass sie aus ihrem
Portefeuille Schatzanweisungen, die sie dem Reiche diskontiert hat, am
Markt placiert. Wechsel gibt sie dagegen nicht weiter.

Es herrscht in Deutschland ein auffallend grosser Unter-
schied zwischen dem Privatdiskont und dem offiziellen Satz, ein noch
bei weitem grosserer als in Engla.nd So notierte z. B. der Privat-
diskont (nicht zu verwechseln mit dem privaten Diskontsatz der
Reichsbank) Anfang des Jahres 1909 17/3 %, wihrend die Reichsbank mit
Riicksicht auf die politische Lage und die ungiinstigen Wechselkurse
ihren offiziellen Diskont auf 4%, hielt.

In Deutschland betrug die Differenz zwischen dem- Reichsbank-
diskont und dem Privatdiskont in den Jahren 1876—1908 durch-
schnittlich ca. 1%, in England nicht ganz 3/ % und in Frankreich etwas
unter % 9. Bei einem Vergleich der Zinssitze muss man jedoch beriick-
sichtigen, dass der offizielle Diskont in England ein Mindestsatz ist, der
fe nach der Lage des Geldmarktes iiberschritten wird, und dass in Frank-
reich die obligatorische Beschaffung der dritten Unterschrift den Diskont
fiir die Geschiiftswelt erheblich verteuert, wihrend es in Deutschland
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dem gesamten Handel mglich ist, bei der Reichshank zu dem fest-
gesetzten Satz zu diskontieren.

Die Tatsache, dass Deutschland in der Regel einen hoheren Diskont
}hat als England und speziell Frankreich, wird gewshnlich damit erklirt,
‘dass in Deutschland einmal die gewaltige Bevilkerungszunahme, dann
aber auch intensive Unternehmungslust und lebhafte industrielle Be-
titigung einen grossen Kapitalbedarf und eine vergrisserte Nach-
frage nach Umsatzmitteln hervorrufen; eine Nachfrage, die aus einem
geringeren Nationalvermogen befriedigt werden muss als in den
beiden anderen Léndern.



Osterreichisch-Ungarische Bank (Osztrak-Magyar ﬁank).

Verfassung, Kapital und Reservefonds.

Die Osterreichisch-Ungarische Bank ist im Jahre 1878 aus der 1816
errichteten Osterreichischen Nationalbank hervorgegangen. Sie ist
eine Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 210 Millionen
6. Kronen, eingeteilt in 150 000 Aktien & 1400 K. Eine Erhchung oder
Herabsetzung des Kapitals kann nur durch 6sterreichisches und
ungarisches Gesetz sowie Genehmigung der Generalversammlung ge-
schehen. Die Aktien lauten auf Namen, iiber die im Aktienregister
der Bank Buch gefithrt wird.

Der Reservefonds, wird bis zur Hohe von 209, des
Aktienkapitals aus dem Jahresgewinn dotfiert. Auch die aus der
Verjihrung von Dividenden und gekiindigten Pfandbriefen resultieren-
den Gewinne werden dem Reservefonds zugefiihrt. Er betrug ultimo
Dezember 1910 23 530 509,656 K. Vor 1899 hatte er bereits 20 ¢/, des
Kapitals betragen. In diesem Jahre wurde jedoch ein Teil der Reserve
zur buchmiissigen Abdeckung einer Forderung der Bank an den Staat
verwendet (siche spiter unter ,,Verhiiltnis der Bank zum Staate®).

; Filialen.

Sitz und osterreichisches Hauptbureau der Bank befinden
sich in Wien; daneben eine zweite (ungarische) Hauptanstalt in
Budapest. Die Bank ist berechtigt, in beiden Staatsgebieten der
Monarchie Filialen zu errichten, und verpflichtet, innerhalb sechs
Monaten nach gemeinsamem Beschluss des dsterreichischen bzw. ungari-
schen Ministeriums und des Generalrats der Bank in dem betreffenden
Staatsgebiet Filialen zu errichten. Bestehende Filialen kénnen nur mit
Einwilligung des betreffenden Finanzministers aufgehoben werden.

Ende 1910 hatte die Bank 270 Bankanstalten und Nebenstellen,
davon 130 in Osterreich, 139 in Ungarn und 1 fiir Bosnien und Herzo-
gowina.

Generalversammlung, Vorstand und Verwaltung.

Die Aktioniire iiben die ihnen zustehenden Rechte durch die
Generalversammlung aus, an der nur Biirger Osterreichischer und
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ungarischer Nationalitit, die je 20 Aktien oder mehr besitzen, teilnehmen
diirfen. Die Generalversammlung tritt alljihrlich im Februar zur ordent-
lichen Sitzung zusammen, zu ausserordentlichen, so oft es erforderlich
ist. Eine ausserordentliche Generalversammlung muss auf Antrag von
vierzig Aktioniren einberufen werden. Die Sitzungen finden in Wien
oder Budapest statt, je nachdem die Mehrzahl der Aktioniire Oster-
reichischer oder ungarischer Nationalitéit ist. Es ist nicht gestattet, sich
in der Generalversammlung vertreten zu lassen. Jeder Aktionir hat
nur eine Stimme, ohne Riicksicht auf die Hohe seines Aktienbesitzes.

Die Befugnis der Generalversammlung besteht in:

der Wahl der Mitglieder des Generalrats und der Wahl der Rechnungs-
Revisoren;

der Beschlussfassung iiber Statuteninderungen (fiir die Rechtsgiiltigkeit

bedarf es der Zustimmung der gesetzgebenden Korperschaften
beider Lénder);

der Beschlussfassung tiber Erhthung oder Herabsetzung des Aktien-
kapitals (siche oben) ;

der Beschlussfassung iiber gewisse mit der Privilegerneuerung oder Auf-
l6sung der Bank zusammenhingende Fragen.

Der Generalrat besteht aus

einem Gouverneur,

einem oOsterreichischen Vize-Gouverneur,

einem ungarischen Vize-Gouverneur,

zwei Stellvertretern fiir die beiden Letztgenannten und
zwolf Generalriten.

Der Gouverneur wird auf Vorschlag der Finanzminister
beider Linder vom Kaiser auf fiunf Jahre ernannt. Der zuriicktretende
Gouverneur kann aufs neue ernannt werden.

Der osterreichische Vize-Gouverneur und sein Stellvertreter werden
vom Kaiser auf Vorschlag des osterreichischen Finanzministers fiir
fiinf Jahre ernannt, der ungarische Vize-Gouverneur und sein Stellver-
treter auf Vorschlag des ungarischen Finanzministers ebenfalls fiir
fiinf Jahre.

Die zwdlf Generalrite werden von der Generalversammlung
auf vier Jahre gewihlt, bediirfen jedoch der Bestatigung des Kaisers.
Jéhrlich scheiden drei Mitglieder aus; die Ausscheidenden konnen
wieder gewihlt werden. Sechs Mitglieder des Generalrats miissen
osterreichische und sechs ungarische Biirger sein. Sie miissen vor ihrem
Amtsantritt je 25 Aktien der Bank deponieren.
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Gouverneur und Vize-Gouverneure beziehen von der Bank ein ge-
setzlich festgesetztes Gehalt. Die Stellvertreter der Vize-Gouverneure
und die Generalrite sind unbesoldet.

Der Generalrat tritt in der Regel zweimal im Monat auf Ein-
berufung des Gouverneurs zusammen. Ausserordentliche Sitzungen
werden abgehalten, wenn der Gouverneur es fiir erforderlich hilt, oder
wenn einer der beiden Regierungskommissare (hieriiber spiter) dies
verlangt. Die Sitzungen finden abwechselnd in Wien und Budapest statt.

Der Generalrat vertritt die Bank nach aussen. Er beschliesst in
allen, nicht ausdriicklich der Generalversammlung oder den Direktionen
vorbehaltenen Fragen, er fithrt und iiberwacht die Verwaltung der Bank,
ernennt den Generalsekretér, die Mitglieder der Geschiftsleitung
und die leitenden Beamten der Bankanstalten und der Geschifts-
abteilungen des Zentraldienstes. Seiner Genehmigung ist die
definitive Anstellung von Beamten und sonstigen mit Jahresgehalt
aufgenommenen Bediensteten vorbehalten. Er beschliesst iiber die
Errichtung bezw. Aufhebung von Filialen, setzt den Diskont- und Lom-
bardsatz fest, bestimmt die Hoéhe der in den verschiedenen Ge-
schiftszweigen anzulegenden Betriige und die niheren Bedingungen
hierfiir, die fiir Gsterreichische und ungarische Bankplitze gleichartig
sein miissen, und gibt die fiir den Betrieb notwendigen Anweisungen.

Der Gouverneur hat den Vorsitz im Generalrat, im Exekutiv- und
in den iibrigen Komitees (hieriiber spiter); simtliche Beschliisse dieser
Organe bediirfen vor ihrer Ausfithrung seiner Genehmigung. Er iibt
namens des Generalrats die permanente Aufsicht iiber die Verwaltung
und den Betrieb der Bank aus, trifft nach Massgabe der vom Ge-
neralrate festgesetzten Bestimmungan iiber Gegenstinde der laufen-
den Geschiiftsfiihrung und der inneren Verwaltung die ihm vor-
behaltene Entscheidung und erldsst gegebenen Falles unaufschieb-
bare Verfiigungen.

Wiahrend der dsterreichische Vizegouverneur den Vorsitz in der
Wiener Direktion (siehe spiter) hat, ist der ungarische Vorsitzender der
Direktion in Budapest.

Fiir den Fall, dass der Gouverneur an der Amtsfiilhrung verhindert
ist, wird in einer von ihm festgesetzten Reihenfolge ein Vizegouverneur
oder ein Stellvertreter einberufen, um seine Dienstgeschiifte zu versehen.

Der Generalrat wihlt aus seiner Mitte auf ein Jahr je vier Mit-
glieder, die mit dem Gouverneur das Exekutivkomitee
bilden. Von diesen vier Mitgliedern sollen zwei dsterreichische und zwei
ungarische Staatsbiirger sein. Das Komitee hat vor allem die ge-

5
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8

naue Befolgung der hinsichtlich der Notenausgabe und ihrer Deckung
bestehenden statutarischen Bestimmungen zu iiberwachen. HEs
hat ferner in dringlichen Fillen die erforderlichen unaufschiebbaren
Verfiigungen zu treffen und bringt letztere dem Generalrate bei
dessen nichsten Zusammentreten motiviert zur Kenntnis. Das
Exekutivkomitee wird vom Gouverneur einberufen und tagt in Wien oder
in Budapest.

Fiir die iibrigen Hauptzweige des Geschifts konnen weitere, aus
dem Gouverneur und der gleichen Anzahl ésterreichischer und ungarischer
Mitglieder des Generalrats bestehende Komitees gebildet werden.

Die Oberleitung sémtlicher Geschéftszweige filhrt der General -
sekretidr als oberster Beamter der Bank im Namen wund unter
Aufsicht des Generalrates. Es ist das Organ, durch welches der
Generalrat alle seine Beschliisse, unter Aufsicht des Gouverneurs,
in Ausfiihrung bringen lisst. Er nimmt an den Sitzungen des General-
rats, Exekutiv- und sonstigen Komitees mit beratender Stimme teil.
Er erstattet dem Gouverneur téglich einen ausfiihrlichen Bericht iiber
den Geschiftsgang und den Status der Bank. Ebenso holt er fiir
alle dem Generalrate zu unterbreitenden Antriige die Approbation
des Gouverneurs ein.

In der Ausiibung seiner Pflichten wird der Generalsekretir durch
eine aus elf Oberbeamten der Bank bestehende Geschiafts-
leitung unterstiitzt.

Jedes der beiden Hauptbureaus in Wien und Budapest hat eine
besondere Direktion, bestehend aus:

dem Vizegouverneur,

dessen Stellvertreter und

sechs Mitgliedern des Generalrats.

Die Wiener Direktion besteht aus Gsterreichischen, die Budapester
aus ungarischen Staatsangehdrigen. Beide treten mindestens einmal in
der Woche zusammen, kénnen aber auch in der Zwischenzeit auf Ver-
anlassung des Gouverneurs, Vizegouverneurs oder Regierungs-
kommissars einberufen werden.

Den Direktionen steht innerhalb jedes Staatsgebietes das aus-
schliessliche Bestimmungsrecht iiber die Kreditgewiihrung an Privat-
personen und Firmen zu. Sie sind befugt, Banknebenstellen zu errichten
und aufzuheben. Sie ernennen die Zensoren (iiber diese spiter) und
iibermitteln den im betreffenden Staatsgebiete bestehenden Bank-
anstalten die Beschliisse und Anweisungen des Generalrats.

Der Vizegouverneur hat den Vorsitz in der Direktion, deren Be-
schliisse vor ihrer Ausfiihrung seiner Genehmigung bediirfen. Er ist der
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stindige Repriisentant der Direktion und {iberwacht in ihrem Namen
die Kreditgewihrung bei den ihr unterstellten Bankanstalten.

Der Generalat ernennt fiir jede Direktion einen Zentral-
inspektor, welcher der obenerwihnten Geschiftsleitung angehort,
als Referenten.

Fiir die Priifung der zur Diskontierung eingereichten Wechsel gibt
es bei den verschiedenen Kontoren Zensurkomitees. Die
Anzahl der Mitglieder derselben wird von der betreffenden Direktion
bestimmt; sie richtet sich nach der Bedeutung des in Frage stehenden
Platzes. Zu Mitgliedern dieser Komitees werden von der Direktion
Personen gewihlt, die mit den geschiftlichen, industriellen und land-
wirtschaftlichen Verhiltnissen vertraut sind, woriiber Gutachten der
betreffenden Handelskammer oder anderer Korporationen eingefordert
werden. Die Zensoren werden auf drei Jahre ernannt und sind unmittel-
bar nach Ablauf dieser Frist auf weitere drei Jahre wieder wahlbar.

In den Wiener und Budapester Hauptanstalten hat ein Direktions-
mitglied, bei den Filialen regelmiissig der Vorstand der Bank den
Vorsitz im Komitee. Der Vorsitzende hat beziiglich der Diskontierung
der vom Komitee genehmigten Wechsel ein Vetorecht.

Fiir die Priifung der Jahresbilanz wiihlt die Generalversammlung
aus ihrer Mitte fiinf Revisoren, die verpflichtet sind, sich durch den
Generalrat die erforderlichen Aufklirungen zu beschaffen, die Biicher
der Bank zu revidieren und der Generalversammlung iiber die erfolgte
Revision zu berichten.

Notenausgabe.

Die Bank ist fiir die Dauer ihres bis Ende 1917 erteilten Privilegs
die einzige Notenbank sowohl Osterreichs als Ungarns.

Mindestens 409/ der umlaufenden Noten sollen vom ,Metall-
sch atz“ gedeckt sein. Dieser besteht aus gesetzlichem Metallgeld
dsterreichischer oder ungarischer Priigung, einheimischen Handels-
goldmiinzen, auslindischen Goldmiinzen und Gold in Barren. Die
Bank ist jedoch berechtigt, ihren Besitz an Wechseln auf auswirtige
Plitze und an auslindischen Noten, soweit dieselben in Gold oder in
mit Gold gleichwertiger effektiver Metallwihrung zahlbar sind, biszum
Hochstbetrage von 60 Millionen Kronen in den Bestand ihres Barvorrats
einzurechnen ; die Wechsel miissen binnen léngstens drei Monaten zahl-
bar und mit den Unterschriften von mindestens zwei als zahlungs-
fahig bekannten Verpflichteten versehen sein.

Der Rest des Notenumlaufs sowie die simtlichen iibrigen téiglich
filligen Verbindlichkeiten sollen ,bank m &ssig®“ gedeckt sein.

i
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Als bankmaissige Deckung gelten:

a) diskontierte Wechsel, Wertpapiere und Warrants,
b) belichene Edelmetalle, Wertpapiere und Wechsel,
¢) eingeloste verfallene Wertpapiere und Kupons,

d) Wechsel auf das Ausland und fremde Noten.

Wenn der Notenumlauf den Metallschatz um mehr als 600 Millionen
K iiberschreitet, hat die Bank fiir den iiberschreitenden Betrag cine
S t e uer von 59, pro anno an den Staat zu zahlen. Die Hohe des Noten-
umlaufs wird am 7., 15., 23. und ultimo jeden Monats festgestellt, und
fiir den jedesmal iiberschiessenden Betrag sind 5/,,9 zu entrichten.

Die Noten sind gesetzliches Zahlungsmittel.

Die Bank ist gesetzlich verpflichtet, ihre Noten in kursfahigem Gelde
osterreichischer oder ungarischer Priigung einzuldsen, und zwar in Wien
und Budapest bei Sicht, bei den iibrigen Anstalten, sobald es die Auf-
fiilllung der Kassenbestéinde gestattet. Durch Ubergangsbestimmung
(Art. 111 der Statuten) ist indes die Verpflichtung der Bank zur Ein-
losung ihrer Noten suspendiert, und die Noten laufen demnach
gegenwirtig mit Zwangskurs. Die Aufnahme der Barzahlungen wird
einer besonderen legislatorischen Verfiigung vorbehalten, und zwar istdie
Bank berechtigt, zu einem nach ihrer Ansicht geeigneten Zeitpunkte
die Aufhebung der Suspension bei beiden Regierungen zu beantragen.

Mit Bezug auf die Stiickelung der Noten ist bestimmt,
dass Noten, welche auf einen niedrigeren Betrag als 50 K lauten, nur in
Stiicken zu 20 und 10 K und nur bis zu einem von beiden Finanz-
ministerien bestimmten Hochstbetrage ausgegeben werden diirfen.
Ultimo Dezember 1910 setzte sich der Notenumlauf folgendermassen
zusammen

Noten & 1000 K 426 415 000 K

Tt e |11 Lep 773 426 100 ,,
S YR ERIGOR 238 393 800 ,,
53 g SRS 779 290 260 ,,
i e R T 158 412 960 ,,

Insgesamt 237938120 K

Sonstige Gesechifte.
Die Osterreichisch-Ungarische Bank ist berechtigt, folgende Ge-
schifte zu betreiben:

1. Diskontierung und Weiterverkauf von Wechseln, Wert-
papieren, Kupons und Warrants. Die Wechsel miissen auf
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Kronenwihrung lauten und innerhalb 3 Monaten an Orten
Osterreichs, Ungarns, Bosniens oder der Herzegowina fillig sein.
Sie sollen in der Regel mit drei, mindestens aber mit zwei
guten Unterschriften versehen sein. Fiir Platzwechsel werden
mindestens fiinf Tage, fiir Distanzwechsel mindestens zehn Tage,
fiir beide im Minimum 0,60 6. K Zinsen berechnet. Die Diskon-
teure sollen in der Regel bei der Bank ein Girokonto unterhalten,
dem die Valuta gutgeschrieben wird.

Die Bank diskontiert lombardfihige Wertpapiere, und deren
Kupons, soweit sie innerhalb 3 Monaten verfallen. Zu diskon-
tierende Warrants sollen auf Kronenwéihrung lauten,
innerhalb drei Monaten =zahlbar sein und mindestens zwei
gute Unterschriften tragen.

. Bewilligung von Lombard-Darlehen auf héchstens

drei Monate gegen folgende Sicherheiten:

a) Gold und Silber in gémiinzter oder ungemiinzter Form;

b) nachbenannte Wertpapiere, soweit sie an der Borse eines der
beiden Liinder notiert werden : Osterreichische und ungarische
Staatspapiere, Schuldverschreibungen von Kommunen oder
unter kommunaler Aufsicht stehenden Anstalten, Pfandbriefe
der Osterreichisch-Ungarischen Bank oder von anderen Boden-
kreditanstalten, ‘sonstige miindelsichere 6sterreichische und
ungarische Wertpapiere, vollbezahlte Aktien und Prioritéts-
Obligationen in Betrieb befindlicher Gsterreichischer und
ungarischer Transport- und Industriegesellschaften;

¢) auf Kronenwihrung lautende und innerhalb sechs Monaten
fallige Wechsel, die im tibrigen den bei der Diskontierung
gestellten Anforderungen entsprechen;

d) innerhalb sechs Monaten fallige Auslandswechsel, wenn sie
im iibrigen den Diskontierungsbedingungen entsprechen.

Der Generalrat setzt die Bestimmungen fiir die Beleihung
von Edelmetall und Wechseln fest und entscheidet iiber die zu
beleihenden Papiere und ihren Beleihungswert. Silber darf nur
mit besonderer Einwilligung der beiden Finanzminister be-
lichen werden.

. Annahme von Depositen zur Aufbewahrung und Ver-
waltung.

Die Bank ist berechtigt, Geld, Wertpapiere und Urkunden
zur Aufbewahrung und Wertpapiere zur Verwaltung an-
zunehmen.
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4.

Annahme von Bargeld (Noten oder Miinzen) auf bestimmte
oder unbestimmte Zeit mit oder ohne Verzinsung gegen
Quittung.

Giroverkehr. Bei simtlichen Bankanstalten, Haupt-
anstalten und Filialen erdffnet die Bank Girokonten, auf denen
Bareingiinge, Wechseleingiinge (Diskontierungsvaluta), Inkassi
usw. gutgeschrieben werden. Der Kontoinhaber kann iiber
sein Guthaben durch Abhebung (mittels weissen Schecks) oder
durch Uberweisung auf ein anderes Konto (mittels roten
Schecks) verfiigen. Die Kontoinhaber sind verpflichtet, ihre
Akzepte bei der Bank zahlbar zu machen, in welchem Falle die
Wechsel nach Avis von der Bank eingelost und dem betreffenden
Girokonto belastet werden, Uber das Girokonto wird ein Gegen-
buch gefiihrt. Die Eintragung in dasselbe seitens der Bank
ist die einzige Form der Anerkennung einer Gutschrift. Die
Giroguthaben sind zinslos und miissen in einer gewissen Mindest-
hohe unterhalten werden. Am 31. Dezember 1910 hatte die
Bank 47 Giroplitze in Osterreich, 34 Giroplitze in Ungarn und
1 Giroplatz in Bosnien-Herzegowina.

Ausstellung von Anweisungen, die von einem Kontor
auf ein anderes gezogen, bei Sicht oder nach einer bestimmten
Zeit zahlbar sind. Die Ausfertigung erfolgt gegen eine Provision
von 1/, 0/, mindestens 0,10 K.

.Kommissionsgeschéft,d.s Inkassi, Akzepteinholungen

und Borsengeschifte fiir fremde Rechnung. Zum Inkasso werden
Wertpapiere, Kupons, Wechsel, Anweisungen ete. angenommen.
Die Bank iibernimmt die Besorgung neuer Kuponsbogen, die
Vermittelung von Konvertierungen und Neuemissionen, leistet
Einzahlungen auf dieselben, bewirkt den Umtausch von Wert-
papieren usw. Sie kauft und verkauft an der Wiener und Buda-
pester Borse, eventuell auch an anderen inléndischen Bérsen,
«Wertpapiere fiir Rechnung ihrer Auftraggeber. Sie kauft
und verkauft auch fiir fremde Rechnung auslindische Gold-
und Silbermiinzen sowie auf das Ausland lautende Schecks
und Anweisungen.

. Kanfund Verkauf von G 01d und Silb e r fiireigene Rechnung.

Die Bank ist verpflichtet, Gold in Barren zu kaufen, sobald es
ihr zum Preise von 3,280 K per Kilo fein angeboten wird, darf
jedoch die Priigekosten mit 2 Kronen und eventuelle Scheide-
und Probiergebiihren in Abzug bringen.
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9. Kauf und Verkauf von Wechseln und Schecks auf aus-
wirtige Plitze sowie von auslindischen Noten, ferner im Lande
zahlbarer, auf fremde Wihrung lautender Wechsel, Aus-
stellung von Schecks auf das Ausland, Besorgung von
Inkassi und Einzahlungen im Auslande sowie Unterhaltung
eines Guthabens im Auslande.

Hypotheken-Abteilung.

Ausser den einer Notenbank in der Regel gestatteten Geschifts-
zweigen hat die Osterreichisch-Ungarische Bank das Recht, das
Hypothekengeschift zu betreiben. Fiir diesen, in einer besonderen
Abteilung betriebenen Zweig gelten spezielle Statuten.

Nach diesen steht die Lisitung der Hypothekenabteilung dem General-
rat zu, der den Zinssatz sowie die iibrigen Bedingungen festsetzt. Die
eigentliche Verwaltung liegt in den Hénden eines aus dem Gouverneur
und vier Mitgliedern des Generalrats bestehenden Komitees. In allen
Kreditfragen konsultiert dieses Komitee mindestens zwei gleichfalls vom
Generalrat zu ernennende sachkundige Vertrauensménner. '

Die Bank ist berechtigt, zur Beschaffung des Betriebskapitals fiir
diese Abteilung Pfandbriefe bis zum Maximalbetrage von 300 Millionen
Kronen auszugeben. Doch darf die Summe der umlaufenden Pfandbriefe
die jeweilig bestehenden Hypotheka.r—Forderungen der Bank nicht
ibersteigen.

Die Hypothekenabteilung ist der Aufsicht der Regierungs-
kommissare unterworfen.

Das Verhiltnis der Bank zum Staat.

Die Osterreichisch-Ungarische Bank iibernahm 1878 von der
Osterreichischen Nationalbank eine Forderung an den Staat in Hohe
von 80 Millionen Gulden (160 Millionen Kronen), welche jedoch Ende
1899 nur noch 74,145.555 Gulden = 148,291.110 Kronen betragen
hat. Anlisslich der Erneuerung des Bankprivilegs im -Jahre 1899
zahlte der Staat den Betrag von 60 Millionen Kronen zuriick, wogegen
die Bank auf 28,291.110 Kronen verzichtete, die aus dem Reserve-
fonds der Bank genommen wurden. Die Schuld betriigt also nunmehr
60 Millionen Kronen. Sie ist fiir die Dauer des Bankprivilegs zinslos.

Ferner hat.die Bank im Jahre 1892 von den Regierungen 542 656 000
Kronen in Gold gegen Hingabe desselben Betrages in Noten empfangen,
und zwar 709, von der dsterreichischen und 309, von der ungarischen
Regierung. Die Regierungen sind berechtigt, jederzeit den Riicktausch
der Noten in Gold zu verlangen, solange die Goldzahlung der Bank
suspendiert ist.
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Die Bank diskontiert die Wechsel der Finanzverwaltungen (Steuer-
wechsel), sofern diese den fiir gewdhnliche Diskontierungen geltenden
Bedingungen entsprechen, doch ist hierzu ein Sitzungsbeschluss des
Generalrats erforderlich.

Die Bank kann ferner kommissionsweise Geschifte fiir Rechnung
der Staatsverwaltungen besorgen; ein hierbei zu Lasten der Staats-
verwaltung sich ergebender Saldo ist spitestens am 7. des folgenden
Monats bar zu begleichen. Die Bank ist verpflichtet, die Kassen-
geschiifte der beiden Staatsverwaltungen unentgeltlich zu fiihren,
Zahlungen aus deren Guthaben zu leisten und, ebenfalls ohne Entschidi-
gung, an bestimmten Plitzen die den Finanzverwaltungen obliegenden
Geldwechselgeschiifte vorzunehmen.

Im iibrigen ist die Bank berechtigt, alle innerhalb des Rahmens
der Statuten liegenden Geschifte mit den Finanzverwaltungen zu be-
treiben, soweit sie dadurch nicht Gliubigerin des Staates wird.

Dem Staatshaushalt steht neben der obenerwihnten Notensteuer
gin Teil des Gewinnes zu (siehe spiiter), dagegen ist die Bank von der
Stempelsteuer auf die Noten sowie von der Vermogenssteuer, ebenso
innerhalb bestimmter Grenzen von der Entrichtung des Postportos
befreit.

Fiir den Fall, dass das Bankprivileg nicht erneuert werden sollte,
hat sich der Staat das Recht vorbehalten, die Bank — mit Ausnahme der
Hypothekenabteilung, die bei der Bank-Aktiengesellschaft bleibt —
zum Buchwert zu iibernehmen.

Gewinnverteilung.

Vom Jahresgewinn erhalten zunéchst die Aktionére 49,; sodann
wird der Reservefonds mit 109, der Pensionsfonds mit 29 des ver-
bleibenden Restes dotiert. Der dann iibrigbleibende Betrag geht zu
gleichen Teilen an die Staatsverwaltungen und die Aktionire, bis deren
Dividende 69, erreicht. Vom etwaigen Uberschuss fillt, solange die Ge-
samtdividende der Aktiondre 7%, nicht iibersteigt, ein Drittel den
Aktioniiren und zwei Drittel den Staatsverwaltungen zu. Ubersteigt
die Dividende der Aktionidre 79, so fillt ein Viertel des Restes an die
Aktionére, drei Viertel an die Staatsverwaltungen.

Reicht der Gewinn nicht zurVerteilung einer 4 prozentigen Dividende
aus, 8o kann der fehlende Betrag dem Reservefonds entnommen werden,
unter dem Vorbehalt, dass dieser nicht unter 109, des Aktienkapitals
ginkt. Die Zuweisungen zum Reservefonds (siche diesen) geschehen so
lange, bis er 209, des Aktienkapitals betrigt. Hat er diese Hohe er-
reicht, so kann mit Genehmigung der beiden Finanzminister die Zu-
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weisung an den Pensionsfonds erhoht werden, doch darf die Zu-
weisung das Doppelte der normalen Dotierung nicht iiberschreiten.

Publizitit und Kontrolle.

Die Bank muss am 7., 15., 23. und letzten jeden Monats ihren Status
verdffentlichen und derGeneralversammlung einenJahresbericht vorlegen.
Status am 31. Dezember 1910.

Aktiva.
Metallschatz: Gold . . . . . . 1 320 549 934,27 K.
Goldwechsel . . 60 000 000,—
Silbermiinzen ete. 288 618 085,51 1 669 168 019,78
Diskontierte Wechsel, Warrants und Effekten . . . 889 087 778,48
Fombarddaichen . s e L 148 908 100,—
Dahrlehnsschuld des Staates . . . . . . . ik R 60 000 000,—
FHfekberer & s o S N e 20 151 149,74
Hypothekardazlehen. . . . . . v . 7. . oL 298 346 768,24
Sohshies Altivie ' /200 RTINS R R, 150 256 403,65
W 3 235 918 219,79
Micklonkamatal . . ool agd o0 S e e e e 210 000 000,—
O RETVOLONOS o s oo o boh v SO SR e I 5 22 256 165,22
N O CENUTNIANE 2 e b mils i bt acmid s v il s b 2 375 938 120,—
Giroguthaben und sonstige sofort fillige Verbindlich-

N L e T e e et et 225 215 131,81
Prandbrieto. it IImIBHE. = a5 s selition s b e 293 054 600,—
lanetion PasIYD . & e Tl gy o ebdEn b e’ pr it 109 454 202,76

3 235 918 219,79

An diesem Tage war die Bank zu einer steuerfreien Notenausgabe

berechtigt, entsprechend a) Metallschatz . . . . . . 1 669,168 019,78

b) Kontingent (das neue Kontingent von 600 Millionen
Kronen hat ‘erst im August 1911 mit
Riickwirkung vom 1. Januar 1911 Platz gegriffen) 400 000 000,—

Triogehmink <ARGUIMEL ol 2o g VFRENERL SR L 2 069 168 019,78
Dader Notermush moprieie s &y 50 e Sl gl o iy 2 375 938 120,—
betrug, so war die Bank steuerpflichtig mit . . . 306 770 100,22
Der Notenumlauf betrug . . . .. . . . . . .. 2 375 938 120,—
Der Metallschatz (70,29 des Notenumlaufs) betrug 1669 168 019,78
blieben demnach bankmiissig zu decken . . . . . 706 770 100,22
dazu kamen die Avistaverbindlichkeiten . . . . . 225 215 131,81

nsgeanInt <30E dodle fob s SR S N 931 985 232,03
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Die bankmissige Deckung betrug

Diskontierte Wechsel vaw, . . . . . . . . . . 889 087 778,48
Eombarddarlolon. . . oot el s s e e b dal s 148 908 100,—
In ,,anderen Aktiven‘ entha,ltene deckungsfihige

IBRRben - o S e S e s S 15 480 642,92
et U e e R S e 1053 476 521,40

Die Bank steht unter der Aufsicht zweier Regierungskommissare,
von denen jede der beiden Regierungen einen ernennt. Die Kommissare
sind berechtigt, an der Generalversammlung und an den Sitzungen des
Generalrats, des Exekutiv- und der iibrigen Komitees sowie an den
Sitzungen der betreffenden Direktion, jedoch ohne Stimmrecht,
teilzunehmen. Sie haben das Recht, von diesen Organen alle zur Aus-
iibung ihrer Funktionen erforderlichen Aufschliisse zu verlangen und
eventuell gegen die in den Sitzungen gefassten Beschliisse Protest zu er-
heben. Die Ausfiihrung des Beschlusses wird dadurch suspendiert. Die
Angelegenheit geht, wenn der Beschluss von einem Komitee oder einer
Direktion gefasst wurde, an den Generalrat; handelte es sich um einen
Beschluss der Generalversammlung oder des Generalrats, so geht die
Angelegenheit an die Regierung des protestierenden Kommissars.

Diskontpolitik.

DadieVerpflichtung der Bank, ihre Noten einzuldsen, bis auf weiteres
suspendiert ist, gibt es theoretisch kein Hindernis fiir die Wechselkurse,
iiber den Goldpunkt hinaus zu steigen, was gleichbedeutend mit
einer Entwertung der Valuta wire. Wenn nichtsdestoweniger die
Wechselkurse in den letzten Jahren stabil waren — in den Jahren 1901
bis 1906 gingen die Schwingungen um die Goldparitit herum im Jahres-
durchschnitt iiber 2 °/,, nicht hinaus, und selbst in dem geldknappen
Jahr 1907 standen die Wechselkurse im Jahresdurchschnitt nur 2,550 /,,,
im Moment der grossten Abweichung nur 6,1°/,, tiber der Goldparitit —,
so ist dies der Devisenpolitik der Osterreichisch-Ungarischen Bank zu-
zuschreiben.

Diese Politik, die in der Literatur lebhafter Aufmerksamkeit be-
gegnet und fiir andere Banken vorbildlich geworden ist, bezweckt, durch
rationelles Betreiben der Auslandsgeschifte den Metallbestand zu
schiitzen. Im allgemeinen wird einem Zentralnoteninstitut in normalen
Zeiten Gold nur fiir den Export entzogen. HEs liegt aber in der Natur
der Sache, dass niemand daran denkt, zur Deckung einer auslindischen.
Schuld oder zur Schaffung eines auslindischen Guthabens Gold ins
Ausland zu senden, wenn der Zweck auf billigere Weise durch Ver-
sendung anderer auslindischer Valuta geschehen kann. Die Devisen-
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politik der Bank geht nun darauf hinaus, den Bedarf an Zahlungsmitteln
fiir das Ausland durch stéindiges Unterhalten eines grossen Vorrats an
auslindischer Valuta zu befriedigen bezw. die grosstmogliche Kompen-
sation der internationalen Zahlungen herbeizufiihren, um so eine Wert-
verinderung der heimischen Valuta und ein Goldagio zu verhindern,
ohne zu einer Diskonterhthung schreiten zu miissen. Bei der letzten,
mit Sanktion vom 8. August 1911 genehmigten Privilegerneuerung
wurde es der Bank besonders zur Pflicht gemacht, mit allen ihr
zu Gebote stehenden Mitteln dafiir zu sorgen, dass der im Kurse der
auslindischen Wechsel zum Ausdruck gelangende Wert ihrer Noten,
entsprechend der Paritit des gesetzlichen Miinzfusses der Kronen-
wihrung, dauernd gesichert bleibe. Eine Verletzung dieser Pflicht
zieht den Verlust des Privilegs nach sich.

Zu diesem Zweck unterhilt die Osterreichisch-Ungarische Bank bei
den Banken aller bedeutenderen auslindischen Plitze Guthaben, kauft
und verkauft sie Sorten und Devisen verschiedenster Art unter Beriick-
sichtigung der Marktlage und des vorliegenden Bedarfs, kurz, nimmt
sie alle Transaktionen vor, die unter der Bezeichnung ,,Devisenarbitrage
den wirtschaftlichen Zweck haben, die Wiahrung des Inlandes mit
derjenigen der grossen Weltmiirkte in Ubereinstimmung zu bringen.

Diese Titigkeit wird der Bank dadurch bedeutend erleichtert,
dass die beiden Regierungen durch die Ubergabe ihrer Goldbestinde
der Bank das faktische Monopol ihrer internationalen Zahlungen ver-
lichen haben. Die Bank ist in der Lage, fiir die ihr bekannten Termine
der staatlichen Zahlungen Vorrite an Devisen anzusammeln, wodurch
an diesen Terminen eine sonst kaum vermeidliche Steigerung der
Wechselkurse verhindert wird. Ferner stellt die Bank sogenannte Zoll-
goldanweisungen aus, welche bei jeder Bankanstalt erhiltlich sind und
zur Zahlung der in Gold zu entrichtenden Zollgebiihren verwendet
werden, Die Staatskassen iibermitteln die empfangenen Zollgold-
anweisungen der Bank, welche ihren Betrag alsdann der betreffenden
Regierung gutschreibt und dagegen iiber die fiir die Zollgoldanweisungen
erhaltenen Goldmiinzen verfiigt.

Wenn man sich vergegenwiirtigt, dass zwei so bedeutende Banken
wie die Bank von England und bis in die letzte Zeit hinein auch
die Bank von Frankreich in der Regel keine im Auslande zahlbaren
Wechsel in ihrem Portefeuille haben, sondern die Wechselarbitrage
der privaten Spekulation iiberlassen und gestatten, dass ihr Gold fiir
die Begleichung der zufilligen Differenzen in Anspruch genommen wird,
so ist es nur natiirlich, dass die Devisenpolitik der Osterreichisch-
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Ungarischen Bank und ihr Einfluss auf die Diskontpolitik die allgemeine
Aufmerksamkeit auf sich gelenkt hat.

Clearing.

Den Abi'echnungsverkehr besorgen in Wien, Briinn, Lemberg, Prag
und Budapest die sogenannten ,,Saldierungsvereine®, deren geschiifts-
filhrendes Mitglied die Bank ist.



Bank von Italien (Banea d’Italia).

Verfassung, Kapital und Reservefonds.

Der Ursprung der Banca d’Italia geht auf die von der Sardinischen
Regierung 1844 konzessionierte Notenbank in Genua zuriick, die nach
Ubernahme einiger anderer Banken 1861 den Namen ,,Banca nationale
nel Regno* annahm. Nach der 1870 erfolgten Griindung des neuen
Konigreichs verlegte die Bank 1871 ihren Hauptsitz in die neue Haupt-
stadt Rom. Durch Gesetz von 1893 wurden wiederum einige Banken
mit ihr vereinigt, und das so geschaffene Institut erhielt die Bezeichnung
,,Banca d’Italia‘‘.

Die Bank ist eine Aktiengesellschaft mit einem Nominal-
Kapital von 240 Millionen Lire (Francs), auf die jedoch nur 180
Millionen Lire eingezahlt sind. Das Kapital ist eingeteilt in 300 000
Aktien & 800 Lire. Auf jede Aktie sind 600 Lire eingezahlt worden.

Fiinf Prozent des Jahresgewinnes fliessen in den Reserve-
fonds. Ubersteigt der Gewinn 59 des eingezahlten Aktienkapitals,
so werden dem Reservefonds noch 209 des Uberschusses zugefiihrt.

Hat der Reservefonds !/; des Aktienkapitals erreicht, so sind
weitere Dotierungen nicht notwendig. Zurzeit betrigt der Reservefonds
(massa di rispetto) 48 Millionen Lire; seitdem er das gesetzliche Ver-
hiiltnis zum Aktienkapital erreicht hat, ist mit der Dotierung einer
Extrareserve (riserva straordinaria) begonnen worden, die gegenwiirtig
12025 412 Lire betragt.

Filialen.

Die Bank ist verpflichtet, in den Hauptstidten jeder der 69 Provinzen
des Konigreiches entweder ein Hauptkontor oder eine Filiale zu unter-
halten. Zur Errichtung weiterer Niederlassungen bedarf es der Ge-
nehmigung der Regierung.

Die Bank hatte am 31. Mirz 1911:

11 Hauptkontore (sedi), davon eins in Rom,
69 Filialen (succursali) und
23 Agenturen (agenzie)

zusammen 103 eigene Niederlassungen.
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~ Ausserdem hat sie an 627 (Ende 1910) anderen Plétzen Korrespon-
denten (andere Banken) fiir die Einkassierung von Wechseln usw.

Generalversammlung, Vorstand und Verwaltung.

Die Aktiondre treten jihrlich einmal in Rom zur ordentlichen
Generalversammlung zusammen, deren Aufgabe es u. a. ist,
einen Teil der Mitglieder zum ,hochsten Rat™ (consiglio superiore)
sowie die Zensoren zu wihlen.

Das Consiglio superiore setzt sich folgendermassen zu-
“sammen: Der Verwaltungsrat eines jeden Hauptkontors wiihlt aus seiner
Mitte zwei Mitglieder, weitere fiinf Mitglieder ernennt die Generalver
sammlung aus der Zahl der Verwaltungsratsmitglieder der Haupt-
kontore. Dem Consiglio superiore liegt es u. a. ob, die Beamten an-
zustellen bezw. zu entlassen sowie den General-Direktor und den stell-

vertretenden Generaldirektor zu ernennen. '

Diese Emnennung des General-Direktors (direttore
generale) und des stellvertretenden Generaldirektors durch das Consiglio
superiore ist aber der Genchmigung der Regierung unterworfen. Der
Generaldirektor ist stimmberechtigtes Mitglied des Consiglio superiore,
der stellvertretende Generaldirektor hat das Recht, an den Beratungen
desselben teilzunehmen, jedoch ohne Stimmrecht, das ihm nur dann zu-
steht, wenn er den Generaldirektor vertritt.

Die Gesamtleitung der Bank liegt in den Hinden der beiden
Generaldirektoren und des Consiglio superiore. (Die verschiedenen
Kontore, auch das in Rom, unterstehen einem besonderen Vorstande.)
Die Kontrolle iiber die Zentral-Verwaltung wird von von der General-
versammlung erwihlten Zensoren (sindaci) ausgeiibt.

Vorstand und Verwaltung der Filialen.

Die zu jedem Hauptkontor gehorenden Aktiondre wihlen
7 bis 12 Mitglieder (die Anzahl wird fiir die einzelnen Kontore vom
Consiglio superiore festgesetzt) zum Verwaltungsrat sowie vier
Zensoren. Der Verwaltungsrat (consiglio di reggenza) besorgt mit
dem vom Consiglio superiore auf Vorschlag des Generaldirektors er-
nannten Direktor die Verwaltung des Kontors, wihrend die vier
Zensoren (censori) die Kontrolle ausiiben.

Jedes Kontor hat einen aus 8 bis 15 vom Verwaltungsrat auf Vor-
schlag des Generaldirektors gewahlten Diskontrat (consiglio del
disconto). Ferner wird vom Direktor, zwei Mitgliedern des Verwaltungs-
rats und einem Mitgliede des Diskontrats eine Diskontkommis-
gion gebildet.
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An der Spitze jeder Filiale (succursale) steheneinDirektor,
der vom Consiglio superiore auf Vorschlag des Genrealdirektors gewihlt
wird, bis zu vier Zensoren, die vom Consiglio superiore mit Ge-
nehmigung der Zensoren (sindaci) der Zentralverwaltung ernannt
werden, sowie 4 bis 8 vom Consiglio superiore bestellte Diskontrite.
Die Diskontkommission besteht aus dem Direktor und zwei Diskont-
riten.

An der Spitze jeder Agentur steht ein vom Consiglio superiore
auf Vorschlag des Generaldirektors ernannter Agen t.

Notenausgake.

Das Notenprivileg haben in Italien die Banca d’Italia,
Banco di Napoli und Banco di Sicilia. Das Privileg wird jedesmal auf
eine gewisse Zeit verliehen und lauft das niichste Mal fiir alle drei Banken
am 10. August 1913 ab.

Fiir die Notenausgabe der Banca d’Italia besteht eine sogenannte
Normal-Maximalgrenze von 660 Millionen Lire. Die umlaufenden
Noten miissen zu mindestens 409, durch den Metallbestand
gedeckt sein, in den eingerechnet werden:

1. Gold, gemiinzt oder ungemiinzt;

2. Silbermiinzen der lateinischen Miinzunion;

3. Wechsel, im Ausland zahlbar und auf Gold oder auf Silber der
lateinischen Miinzunion lautend;

4. Schatzscheine fremder Staaten;

5. Kontokorrentforderungen bei auslindischen Banken.

Der Metallbestand muss indes mindestens zu 34 aus Gold oder
Goldvaluten bestehen. Die unter 3 bis 5 angefiihrten Wertpapiere und
Forderungen diirfen 11 Procent, Scheidemiinzen 209 des gesamten
Metallbestandes nicht iibersteigen, und die unter 5 genannten
diirfen nicht mehr als 3149, des gesetzlichen Notenumlaufs ausmachen.
Der Metallbestand darf unter keinen Umstéinden unter 400 Millionen
Lire herabsinken, welcher Betrag der erhohten Sicherheit wegen unter
Mitkontrolle des Staates gesondert aufbewahrt wird.

Die normale Maximalgrenze des Notenumlaufs darf iiber-
schritten werden, wenn volle Metalldeckung fiir den iiberschiessenden
Betrag vorhanden ist; ferner bei 409 Metalldeckung des Mehrumlaufs,
jedoch nur gegen Zahlung einer Notensteuer auf den nicht gedeckten
Teil des Mehrumlaufs. Die Steuer betrigt

a) 1/; des Diskontsatzes fiir einen steuerpflichtigen Betrag bis zu
50 Millionen Lire;
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b) 2/, des Diskontsatzes fiir den steuerpflichtigen Betrag zwischen
50 und 100 Millionen Lire;

¢) den vollen Diskontsatz fiir den steuerpflichtigen Betrag zwischen
100 und 150 Millionen Lire.

Werden 150 Millionen Lire iiberschritten, so wird der iiber-
schiessende Betrag mit einer Steuer von 7,59, belegt; dieser Satz greift
auch dem Normalumlauf gegeniiber Platz, insoweit die Metalldeckung
unter 409, sink®.

Diese Bestimmungen beziehen sich jedoch nur auf den Noten-
umlauf fiir die Zwecke des privaten Verkehrs. Wenn die Notenausgabe
erhoht werden muss, um einen Vorschuss an den Staat zu bestreiten,
8o wird dieser Teil des Umlaufs nicht zur gewohnlichen Notenausgabe
gerechnet; er bleibt also steuerfrei; auch bedarf es fiir ihn nur einer
Deckung von 33'/;9%.

Die Noten lauten auf 1000, 500, 100 und 50 Lire und haben
Zwangskurs, d. h. sie gelten- als gesetzliche Zahlungsmittel, obgleich
eine Einlosungspflicht fiir die Bank nicht besteht. Die Bank ist solange
nicht verpflichtet, ihre Noten mit Metall einzul6sen, wie sich staatliches
Papiergeld im Umlauf befindet*). Sie kann die Noten nach Wahl mit
Papiergeld oder Metall einlosen und fordert in letzterem Falle das am
niichsten Borsenplatz zuletzt notierte Agio, falls ein solches vor-
handen ist. Indes hat der Noteninhaber vor allen anderen Gliubigern
das Vorrecht an folgenden Aktiven der Bank:

1. an demjenigen Vorrat an gemiinztem und ungemiinztem Golde
sowie kursfihigen Silbermiinzen, der nicht zu dem Mindest-
Metallbestand von 400 Millionen Lire gehort und auch nicht

" die Deckung fiir die téglich filligen Verbindlichkeiten (siehe
spiiter) ausmacht;

2. an der Bank gehorigen, vom italienischen Staat ausgegebenen
oder garantierten Wertpapieren;

3. an fremden Wechseln, soweit sie nicht in den Metallbestand
eingerechnet werden;

4. an Lombardforderungen;

5. an inlindischen Wechszaln.

*) Der Staat hat Papiergeld im Héchstbetrage von 467,5 Mill. Lire und in Ab-
schnitten von 25, 10 und 5 Lire ausgegeben, wovon die 25 Lirescheine jetzt eingezogen
werden. Dieses Papiergeld hat ebenfalls Zwangskurs.
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Die iibrigen Geschifte.

Die Bank ist berechtigt, ausser der Notenausgabe folgende Ge-
schiiftezweige zu betreiben :

1. Die Diskontierung von Wechseln und Schecks mit hochstens
4 Monaten Laufzeit, die mit mindestens zwei Unterschriften
versehen sind; die Diskontierung von Schatzscheinen, Warrants
sowie Kupons solcher Wertpapiere, welche die Bank beleihen darf;

2 'Gewﬁ,h.rung von Darlehen (anticipazioni) auf hochstens 4 Monate
(bei bestimmten Staatspapieren 2 Jahre) gegen Verpfindung
von Staatspapieren, staatlich garantierten Obligationen,
Hypothekenpfandbriefen, von fremden Staaten ausgegebenen
oder garantierten, in Gold zahlbaren Wertpapieren, von Gold
und Silber, sowie endlich gegen eine Art von Warenanweisungen
(ordini in derrate), Warrants etc. Die Beleihungshdhe schwankt
bei den verschiedenen Sicherheiten zwischen dem halben und
dem vollen Wert. Bestimmte Waren, wie Seide und Schwefel,
konnen auch auf 6 Monate belichen werden;

3. Kauf und Verkauf von fremden, in Gold zahlbaren Wechseln
und Bankanweisungen mit mindestens zwei guten Unterschriften
und mit hochstens drei Monaten Laufzeit;

4. Ausstellung von Anweisungen (assegni bancarii) auf das Aus-
land. Die beiden letztgenannten Zweige sind hauptsichlich
zur Ergéinzung des Metallbestandes sowie zur Ausfiihrung von
Staatskassenoperationen bestimmt wund sollen nur in einem
Umfange betrieben werden, der mit diesen Zwecken vereinbar
ist. Zu einer Ausdehnung dieses Geschiftszweiges und zur Ein-
gehung von Kontokorrent-Verbindungen im Auslande bedarf
es der Genehmigung des Finanzministers, der auch die jeweiligen
Grenzen festsetzt;

5. Annahme von Depositen in laufender Rechnung mit oder ohne
Zinsvergiitung; doch darf der Zinssatz 3/, desjenigen der Post-
sparkasse nicht iibersteigen. Wenn der Betrag der verzinslichen
Depositen 200 Millionen Lire fibersteigt, soll der Notenumlauf
um 1/, des Mehrbetrages vermindert werden (Gesetz von 1909);

6. Ausfertigung einer Art Anweisungen (vaglia cambiari), die als
Zahlungsmittel inaerhalb des Landes gedacht sind. Solche An-
weisungen werden gegen Baarzahlung auf den gewiinschten
Betrag und an die Ordre des Bestellers oder einer von ihm an-
gegebenen Person ausgestellt. Die Anweisungen sind durch ein-

: 6
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faches Indossament iibertraghar und werden bei Sicht bei jedem

-, beliebigen Kontor der Bank oder bei jedem beliebigen Korre-

spondenten eingelost. Die Korrespondenten kiénnen ebenfalls

. solche Anweisungen ausfertigen, die dann aber auf ein be-

© stimmtes Kontor der Bank lauten und an einem bestimmten
Termin fillig sein miissen;

. 7. Aufbewahrung von Wertpapieren, edlen Metallen sowie von
_Geldern fiir Rechnung des Staates, Privatpersonen und Ge-
sellschaften.

8. Ankauf italienischer Staatspapiere; doch darf der Hochst-
betrag den Reservefonds der Bank um nicht mehr als
. 75 Mill. Lire iibersteigen.

Der Bank ist es verboten, Blankokredite zu geben und Grund-
besitz zu beleihen.

Siimtliche fiiglich filligen Verbindlichkeiten (debiti a vista) sollen
zu mindestens 409, durch einen Barbestand gedeckt sein, der sich in
der fiir die Notendeckung bestimmten Weise zusammensetzt.

Solange die Noten gesetzliches Zahlungsmittel sind, darf die Bank
den offiziellen Diskont (sconto normale) nicht ohne Einwilligung der
Regierung indern. Jedoch kann sie bestimmten Privatbanken 19
unter dem offiziellen Satz diskontieren (sconto di favore). Ausserdem
kann sie in gewissen Fillen erstklassige Wechsel zu einem nicht unter
3%, heruntergehenden Satz (sconto a saggio ridotto), der vom Finanz-
minister (Ministro del Tesoro) geéindert werden kann, diskontieren.

Das Verhiltnis zum Staate.

" Die Bank ist verpflichtet, dem Staate gelegentliche Darlehen bis
zu 115 Millionen Lire gegen Hinterlegung von Staatspapieren und zu
einem Vorzugszins von 114 9% zu gewihren. Die Bank ist weiter ver-
pflichtet, der staatlichen Depositen- und Darlehnskasse auf Verlangen
des Finanzministers einen Hochstbetrag von 50 Millionen Lire vor-
zuschiessen, und zwar gegen héchstens 39, Zinsen und gegen Hinter-
legung von vom Staate ausgegebenen oder garantierten Wertpapieren.

Die PRank fiihrt innerhalb des ganzen Konigreiches simtliche
Kassenoperationen des Staates aus.

Sie zahlt folgende Abgaben:
. 1. Die gewohnliche Einkommensteuer;

‘2. die gesetzlichen Abgaben fiir die Avistaverbindlichkeiten und
den Lombardverkehr;
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. die gewohnliche Notenstewer (tassa di circolazione) auf den
metallisch nicht gedeckten, aber in den normalen Grenzen
bleibenden Notenumlauf. Der einem etwaigen Staatsvorschnss
entsprechende Teil des Notenumlaufs ist von dieser Steuer
befreit, ebenso ein Betrag, welcher der Kontokorrentschuld der
Banca Romana entspricht. Die Steuer betrug urspriinglich 19,
sie sank aber in dem Masse, wie die Bank gewisse unsichere
oder aus nicht mehr erlaubten Geschiften herrithrende Forde-
rungen realisiert hat. Seitdem die Summe dieser Forderungen auf
45 Millionen Lire herunter gegangen ist, betriigt die Steuer nur
noch 1 Promille;

. eine ausserordentliche Notensteuer, die unter gewissen, schon
im Zusammenhange mit der Notenausgabe erwihnten Voraus-
setzungen zu entrichten ist; auch von ihr wird nur der ungedeckte
und nicht aus Staatskrediten herrilhrende Notenumlauf
erfasst;

. eine Extrasteuer fiir den Fall, dass die Bank verbotene Ge-
schifte vornimmt;

. Die Kosten fiir die Staatskontrolle (siehe spiter), die zurzeit
70 000 Lire pro anno ausmachen;

. die gewdhnliche Umsatzsteuer auf die Aktien.

Die Gewinnverteilung.

Nach der schon erwidhnten Dotierung der Reservefonds erhalten
zunéichst die Aktiondre 59 Dividende auf das eingezahlte Kapital.
Erreicht der Gewinn eine Hohe, welche die Verteilung von 69/, Dividende
auf das eingezahlte Kapital gestatten wiirde, so erhalten von dem
zwischen 5 und 69, liegenden Gewinn der Staat ein Drittel, die Aktioniire
zwei Drittel; iibersteigt der Gewinn auch diesen Betrag, so fillt der
6% des eingezahlten Kapitals iibersteigende Gewinn je zur Hilfte dem
Staate und den Aktioniren zu.

Publizitit und Kontrolle.

Die Banca d'Italia muss am 10., 20. und Ultimo jeden Monats
einen ausfiithrlichen Status nach einem festgesetzten Schema verdffent-
lichen. Wir geben hier einen Auszug aus dem Status vom 31. Dez. 1910.

6.
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Aktiva.
Lire Lire
(e 18 PR e M S FAo 975 228 472,46 975 228 472,46
% Silber (darunter Scheide-
< miinze 3 637 938,50) . 84 922 888,50 84 922 888,50
M Auslands-
§ ! wechsel eto. . . . . . 635246033
® Kontokorrentforderungen
8 im Auslande . . . . 23 100 000,—
& Reserve insgesamt 1146 775 964,31
| Sonstige Kasse . . . . . . ... .. .. 10 796 106,08
Kasse insgesamb 1070 947 467,04
Tulandawechoelio s, e e o el etel bt i . 539 835 891,30
Auslandswechsel etc. (wovon in die Reserve einge- -
Technet: 63 524 B08:85) . - ceifile s el Saros 4 66 378 161,44
Tombardaderleien: -+ vex e G SobaiEi R S S 127 403 358,65
Forderungen an den Staat . . . . . . . . . . .. —_
Effekioh® 0107, 40t 10 AN IR I e 169 130 875,90
Kontokorrente im Inlande . . . . . . . . . . . . 55 327 199,98
i ,» Auslande (wovon in die Reserve
eingerechnet 23100 000,—) . . . . . . . . . . 45 612 587,59
Auf das Aktienkapital nicht eingezahlt . . . . . . 60 000 000,—
Banca Romana in Liquidation . . . . . . . . . . 77 236 050,51
Grundstiicke und Gebiude . . . . . . . . . . . . 23 570 035,79
L 116 988 125,84
2 352 429 754,04
Passiva.
Akhionkapitolss i sob bue o sanbis gl 08 LR 240 000 000,—
Reservetonds i) iror wnsimdznd adhaatial el SoUEEaess 48 000 000,—
Txtraresorvelonds .. oLl e bl soeiGad o 12 025 412,33

Notenumlauf: mit 409, Deckung . . 660 000 000,—
mit voller Deckung . . 863 534 350,—

fiir Rechnung des Staates — 1523 534 350,—
Taglich fallige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . 141 066 844,85
Zinstragende Depositen . . . . . . . . . . . . . 57 666 275,30
K OO OO b Satlantch S ool v et v ke | it 8 682 122,93
Konto mit Staat und Provinzen . . . . . . . . . 209 489 862,99
T I e A Ay R TP 94 670 590,78
Gewinn des abgelaufenen Jahres . . . . . . . . . 17 394 294,86

2 362 429 754,04



Bank von Italien. 8H

Der Generaldirektor und die Zensoren (sindaci) verfassen einen
der Generalversammlung vorzulegenden Jahresbericht.

Die Bank ist der Kontrolle des Finanzministeriums unterworfen;
zu diesem Zweck besteht ein besonderes Aufsichtsamt unter Leitung
eines Generalinspektors. Ein Regierungsinspektor soll der General-
versammlung sowie den Sitzungen des consiglio superiore beiwohnen
und innerhalb fiinf Tagen gegen etwaige ungesetzliche Beschliisse sein
Veto einlegen. Er soll dem Finanzminister iiber alle in der General-
versammlung gefassten Beschliisse — gleichviel ob er sein Veto gegen
sie einlegt oder nicht — Bericht erstatten. Die Entscheidung steht
in letzter Instanz dem Finanzminister zu, der einen ungesetzlichen Be-
schluss innerhalb fiinf Tagen aufheben kann. Das Aufsichtsamt iiber-
wacht auch das Verhiltnis der Bank zum Staate, es ordnet Kassenrevi-
sionen an, priift die Metalldeckung, kontrolliert die Notenausgabe und
die Portefeuilles, iiberwacht iiberhaupt den ganzen Betrieb der Bank,
besonders hinsichtlich der Gesetzmissigkeit der vorgenommenen
Geschéfte.

Die Herstellung und Vernichtung der Noten steht unter besonderer
Kontrolle des Finanzministeriums.

Eine permanente Kommission legt der Regierung Gutachten iiber
wichtige Fragen der Bankgesetzgebung, Bankverwaltung und Bank-
inspektion vor.

Clearing.

Abrechnungsstellen (stanze di compensazione) gibt es in Florenz,

Genua, Mailand, Neapel, Rom und Turin.




Russische Reichsbank

(Pycckiii l'ocypapcTBeHHbIN BaHKD).

Verfassung, Grundkapital und Reservefonds.

Die Russische Reichsbank wurde durch Kaiserlichen Ukas vom
Jahre 1860 gegriindet. Sie entstand durch Vereinigung der ,,Staats-
kommerzbank® mit der ,,Verwaltung des Staatspapiergeldes®, bildet
eine Abteilung des Finanzministeriums und stellt so ecine reine Staats-
bank dar. Die gegenwiirtig geltenden Statuten der Bank datieren von
1894.

Das Grundkapital, das Staatseigentum ist, betrigt 50
Millionen Rubel; der Reservefonds hat 1901 die statutenmissige
Hohe von 5 Millionen Rubel erreicht. Der Reservefonds ist zur Deckung
eventueller Verluste bestimmt; sollte er zu deren Deckung nicht aus-
reichen, so wird die Differenz vom Staate gedeckt, der auch fiir simtliche
Verbindlichkeiten der Bank haftet.

Filialen.

Die Russische Reichsbank hat wverschiedene Xlassen von
Filialen, die mit verschiedenen Befugnissen ausgestattet sind;
ausserdem unterstehen ihr die staatlichen Renteien, von denen
gewisse Geschiifte fiir Rechnung der Bank ausgefiihrt werden. Zur Zeit
1911 verfiigt die Bank iiber

9 Kontore (einschliesslich Petersburg),
112 stindige Filialen,

7 gelegentliche Filialen und
639 Renteien*)

insgesamt 767 Bankplitze.

Vorstand und Verwaltung.
Die Bank gehort zum Ressort des Finanzministers, der auch an
ihrer Spitze steht.

%) Von den rund 800 Renteien (Staatskassen) werden nur bei 639 Girokonten der
Reichsbank gefiihrt.
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Die Zentralverwaltung setzt sich zusammen aus:

_einem Gouverneur, ;

zwei Vizegouverneuren,

einem Direktor der Kanzlei fiir Kredlta,ngelegenhemm

einem Mitglied der Staatskontrolle,

einem Direktor fiir das Petersburger Kontor und :

zwei weiteren Mitgliedern, die vom Kaiser auf Vorschlag des Fma.nz-
ministers fiir drei Jahre ernannt werden. Dieser Vorschlag basiert- auf
zwei Listen mit je drei Namen, von denen die eine von der Adels-Ver-
tretung, die andere von der Handelsvertretung aufgestellt wird,

Vorstand und Verwaltung der Filialen.

Die ,,Kontore* haben einen nach dem Muster der Zentral-
verwaltung organisierten Vorstand, withrend die Filialen unter der
Leitung eines Direktors (gérant) und eines Kontrolleurs stehen.

Jedes ,,Kontor” und jede Filiale hat ein Diskontkomitec
(conseil d’escompte et de préts), dessen Aufgabe es ist, den Umfang
der Kredite zu bestimmen und die diskontierten bezw. lombardierten
Papiere zu priifen. Dieses Diskontkomitee besteht aus dem Direktor,
dem Chef der Diskontabteilung und einer Anzahl vom Vorstand
ernannter und vom Finanzminister bestitigter Mitglieder. . Als Mit-
glieder kommen Vertreter des Handels und der Industrie sowie Land-
wirte in Frage.

Notenausgabe.

In der ersten Zeit der Titigkeit der Russischen Reichsbank herrschte
Papierwéhrung. Erst seit den Witte’schen Reformen, die in den Haupt-
punkten 1897 durchgefiihrt wurden, herrscht in Russland die Gold-
wihrung. Wahrungsmiinze wurde der neue Goldrubel, dessen Goldgehalt
der damaligen Bewertung des Kredit-Rubels angepasst wurde und 2/,
des alten Goldrubels ausmacht. Im selben Jahre wurde die ‘Ausgabe
der Kreditrubel von der Staatskasse auf die Bank ubertr&gen das alte
Papiergeld also durch Banknoten ersetzt, die alte Bezeichnung ,,Staats-
kredithbillet* aber beibehalten. Die Notenausgabe richtet sich seitdem
nach dem Bedarf des Handels und der Industrie, nicht nach dem Be-
diirfnis der Staatskasse, und die Bank ist dadurch in den Stand gesetzt,
zum Besten der russischen Volkswirtschaft als Notenbank nach west-
européischem Muster zu wirken.

Der Notenumlauf soll bis zu dem Betrage von 600 Millionen
Rubel zur Hélfte, dariiber hinaus voll durch Gold gedeckt sein. Das
nicht durch Gold gedeckte Kontingent betrigt demnach 300 Millionen
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Rubel, withrend der Rest durch Gold gedeckt sein muss. Man versteht
jedoch unter Golddeckung nicht nur Gold in Miinzen oder in Barren
sowie die sogenannten ,,Assignovki® (Anweisungen auf das an die
Regierungslaboratorien im Ural und Sibirien eingelieferte Gold), sondern
auch fremde Banknoten, Tratten auf das Ausland in Goldvaluta sowie
Guthaben bei auslindischen Bankhiiusern.

Beziiglich der Stiickelung der Noten enthilt das Gesetz keine
Bestimmung; die zurzeit im Verkehr befindlichen Noten lauten auf
1, 3, 5, 10, 25, 50, 100 und 500 Rubel.

Die Bank ist verpflichtet, ihre Noten bei Sicht in Gold einzuldsen.
Als Sicherheit haften siimtliche Aktiva der Bank und notfalls die Staat-
garantie. Die Noten sind gesetzliches Zahlungsmittel:

Die iibrigen Geschélte.

Die Russische Reichsbank ist nach ihren Statuten zum Betriebe
folgender Geschiiftszweige berechtigt:

1. Diskontierung von Geschiftspapieren und
Schuldverschreibungen mit bestimmter Verfallzeit.

Die Bank diskontiert ihren Kunden (d. h. solchen Personen,
denen ein laufendes Konto bei der Bank vom Diskontkomitee
bewilligt worden ist) (eschiiftspapiere, Staatspapiere, nicht
verfallene Kupons, ausgeloste Obligationen und Assignovki.
Unter Geschiftspapieren versteht man in oder ausserhalb
Russlands auf Ordre ausgestellte Wechsel, die an einem Platze,
an dem die Bank ein Kontor hat, zahlbar sind. Die Wechsel
sollen mit mindestens zwei guten Unterschriften versehen sein.
Es werden nicht nur Warenwechsel, sondern auch Kredit-
wechsel diskontiert. Die Laufzeit erstreckt sich bis zu sechs,
bei einzelnen Kontoren sogar bis zu zwolf Monaten. Der
Zinssatz variiert nach der Art der Kreditpapiere, der Termine
und dem Platz der Kreditgewihrung. Auf Distanzwechsel wird
ausserdem eine besondere Provision berechnet.

2. Gewihrung von Darlehen, und zwar

a) gegen Wechsel mit nur einer Unterschrift
(Solawechsel) und besondere Sicherheit; dies ist der so-
genannte ,industrielle Kredit. Als Sicherheit kénnen an-
genommen werden: Hypotheken, bewegliche Pfinder, wie
landwirtschaftliche oder industrielle Maschinen (die im Besitz
des Darlehnsnehmers bleiben), und Biirgschaften; der Finanz-
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minister bestimmt, was sonst noch als ausreichende Sicherheit
anzusehen ist.

Die Bank will mit dieser Art Kreditgew#hrung der In-
dustrie, der Landwirtschaft, dem Handwerk, der Heimarbeit
und dem Detailhandel die Beschaffung von Betriebskapital
und die Anschaffung der nétigen Maschinen, Werkzeuge etc.
erleichtern; demgemiss darf das Darlehen nur fiir den
speziellen vom Darlehnsnehmer angegebenen Zweck ver-
wendet werden.

Besteht die Sicherheit in Grundbesitz, so kann dem
Kreditsuchenden ein Kontokorrent-Kredit (compte courant
spécial) auf zwolf Monate erdffnet werden; nach Ablauf dieser
Frist kann das Konto erneuert werden, eventl. unter Herab-
setzung des Kredits. Gegen Unterlage von Maschinen und
Werkzeugen werden Darlehen nur dann gegeben, wenn der
Kredit zur Anschaffung neuer oder zur Verbesserung alter
Maschinen und Werkzeuge bestimmt ist. In ersterem Falle
zahlt die Bank den Betrag nicht an den Darlehnsnehmer,
sondern an den Verkdufer der betreffenden Maschinen ete.,
die mit Ausnahme einzelner vom Finanzminister und
eventl. vom Ackerbauminister genehmigter Fille ein-
heimisches Fabrikat sein sollen. Darlehen dieser Art laufen
hochstens drei Jahre; indes soll jeden sechsten Monat ein be-
stimmter Betrag amortisiert werden.

Der hochste Darlehnshetrag fiir ein grossindustrielles
Unternehmen ist 15 Millionen Rubel, fiir einen Kleinhéndler
600 Rubel. Der zur Beschaffung von Betriebskapital dienende
Kredit soll 759 des ganzen als Betriebskapital bendtigten
Betrages nicht iibersteigen.

., b)Lombarddarlehen auf Handelswaren und
Warrants.

Die Bank beleiht dauerhafte Waren einheimischen
Ursprungs, Warrants, Konnossemente, Waren-Dopotscheine
(réeépissés de dépot) sowie Eisenbahn-Frachtbriefe (lettres
de voiture de chemins de fer). Die Gattungen beleihungsfihiger
Waren werden vom Vorstande bestimmt. Darlehen auf
Waren und Waren-Dopotscheine werden fiir hochstens
neun Monate, Darlehen auf Konnossemente und Fracht-
briefe fiir hochstens drei Monate bewilligt; dagegen werden
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€)

d)

e)

f)

Darlehen auf Edelmetalle bis zu fiinfzehn Monaten be-
willigt.

Die Beleihungsgrenze hilt sich zwischen 75 und 809 des
Wertes. Der Zinssatz ist fiir die verschiedenen Warengattungen
verschieden.

Lombarddarlehen auf Wertpapiere.

Die Bank beleiht Staatspapiere sowie andere Wert-
papiere nach Beschluss des Vorstandes. Die Beleihungsgrenze
darf bei den ersteren 909, bei den iibrigen 75 bis 809 des
Wertes nicht tibersteigen. Die Darlehen werden auf hochstens
sechs Monate gegeben, kinnen aber jedesmal auf drei Monate
verlingert werden. Der Zinssatz wird vom Vorstand fest-
gesetzt, muss aber vom Finanzminister genehmigt werden
und ist fiir die verschiedenen Gattungen der Wertpapiere
verschieden. \

Kontokorrent-Kredite (comptescourantsspéciaux).

Die Bank kann gegen Unterpfand von Wertpapieren
oder von solchen Papieren, die sie diskontieren darf, einen
Kredit in laufender Rechnung er6ffnen; sie stellt dem Konto-
inhaber nach erfolgter Deponierung von Sicherheiten einen
bestimmten Betrag zur Verfligung, iiber den er mittels Scheck
disponieren kann. Zinsen werden nur fiir den Betrag be-
rechnet, den der Kunde jeweilig schuldet. Bei Ercffnung des
Kontos kann die Bedingung gestellt werden, dass die gesamte
Schuld seitens der Bank jederzeit gekiindigt werden kann
und dann sofort fallig wird.-

Darlehen an Kommunen.

Die Russische Reichsbank kann, soweit ithre Mittel nicht
vom Handel und der Industrie in Anspruch genommen werden,
den Kommunen Darlehen gew#hien ; die ndheren Bedingungen
werden vom Finanzminister und dem Minister der inneren
Angelegenheiten festgesetzt.

Gewihrung von Darlehen zur Weiter-
gabe. '

Die Bank kann kommunalen Behorden (zemstvos),
Kreditanstalten (Kreditvereinen auf Gegenseitigkeit, Spar-
und Darlehnskassen etc.) sowie in gewissen Fillen auch
Privatpersonen Kredite in laufender Rechnung zu dem Zweck
gewihren, die Gelder zur Bewilligung von Krediten an



Russische Reichsbank. 91

kleinere Landwirte, Pichter, Handwerker und Gewerbe-
treibende gegen Verpfindung von Produkten zu verwenden.
Die Vermittler iibernehmen dann bedingungslos und ohne
Vorbehalt die volle Verantwortung fiir die ihnen zur Weiter-
gabe iiberlassenen Summen, doch kann bei den Zemstvos mit
Genehmigung des Finanzministers die Haftpflicht auf die
Aufbewahrung der verpfindeten Waren eingeschréinkt werden.
3. Annahme von Geldern in laufender Rechnung oder

im Depositenverkehr (dépots-espéces). Die Bank nimmt Gelder

in laufender Rechnung oder auf Depositenkonto mit fiinftagiger

Kiindigung oder auf lingere Frist an. Die Bedingungen fiir

diesen Geschiftszweig werden jeweilig vom Bankvorstand auf-

gestellt und unterliegen der Genehmigung des Finanzministers.
Die mit der Bank in laufender Rechnung stehenden Depo-
nenten verfiigen iiber ihr Guthaben durch Barschek oder durch

Uberweisungsscheck (ordre de virement). Der Uberweisungs-

verkehr wurde seinerseit nach dem Muster des Deutschen Reichs-

bankgiroverkehrs eingerichtet. Das Mindestguthaben betrigt

300 Rubel, fiir grossere Kunden entsprechend mehr.

Gegenwiirtig (seit 1898) gewidhrt die Bank auf die in laufen-
der Rechnung deponierten Mittel keine Verzinsung. Fiir die
langfristigen und die fiinftéigig kiindbaren Depositen hat die

Bank bis vor kurzem Zinsen vergiitet; neuerdings aber zahlt

sie auch fiir diese Gelder keine Zinsen mehr.

4. Aufbewahrung (dépots en garde) von Wertpapieren, Gold,

Silber und anderen Wertgegenstinden sowie Urkunden.

5. Kauf und Verkauf auslindischer Valuta, Gold, Silber
und Wertpapiere.

a) Die Bank kauft und verkauft im Hauptkontor, - bestimmten
Filialen und an in- und auslindischen Borsen fremde Valuta
per Kasse oder auf Zeit, ausserdem trassiert sie auf ihre
auslindischen Korrespondenten auf bestimmte Zeit oder auf
Sicht. Diese Abteilung steht unter der direkten Leitung des
Prigidenten.

b) Auf besonderen Auftrag des Finanzministers kauft und ver-
kauft die Bank auch Gold und Silber sowohl im In- wie im
Auslande.

c) Sie kauft und verkauft fiir eigene Rechnung Staatspapiere

 und staatsgaranticrte Obligationen, in bestimmten Fillen
auch andere Wertpapiere. Bei derartigen Geschiiften hat sich
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die Bank nach speziellen Instruktionen des Finanzministers
zu richten.

.Ausstellung von Anweisungen und Betrieb des

Kommissionsgeschiaftbs.

Die Bank stellt auf Plitze, an denen sie ein Xontor oder
einen Korrespondenten hat, Anweisungen aus und vermittelt
telegraphische Uberweisungen. Sie besorgt Inkassi und kann
mit Genehmigung des Finanzministers Clearingstellen zur Er-
leichterung der Abrechnung zwischen Banken, Handelshiusern,
Eisenbahngesellschaften usw. einrichten. Zu diesem Zweck kann
die Bank Kreditinstituten, erstklassigen Handelshdusern und
Eisenbahngesellschaften einen Blankokredit bis zu sechs Monaten
gewihren, jedoch ist fiir jeden einzelnen Fall die Genehmigung
des TFinanzministers notwendig; ausserdem darf die Gesamt-
summe solcher Kredite den Reservefonds der Bank nicht iiber-
steigen. Den Clearingverkehr hat die Bank bisher in fiinf Stidten
eingerichtet, daneben besorgt sie den Spezial-Abrechnungs-
verkehr zwischen Eisenbahngesellschaften.

Die Bank dient mit Genehmigung des Finanzministers
als Zeichnungsstelle fiir die von offentlichen Instituten oder
Privatgesellschaften emittierten Obligationsanleihen.

Im iibrigen kann die Bank die kommissionsweise Ausfiihrung
verschiedener Geschifte ihrer Kunden, speziell den Kauf und
Verkauf von Wertpapieren iibernehmen ; sie ist berechtigt, fiir die
Ausfithrung solcher Kommissionsauftriige in- und auslindische
Bankhi#iuser in Anspruch zu nehmen.

Das Verhdltnis zum Staate.

Die disponiblen Mittel des Staates werden von der Bank zinslos

verwaltet.

Die Bank ist verpflichtet, fiir Rechnung des Staates
a) verfallene Kupons und ausgeloste Obligationen der Staatsschuld

einzulésen sowie neue Kuponsbogen usw. auszuhéndigen;

b) bei der Plazierung neuer, vom Staate ausgegebener oder garan-

tierter Obligationen sowie bei der Konversion und Einlosung
von Staatspapieren mitzuwirken;

c) den offentlichen Leihimtern die etwa benotigten Betrige

zur Verfiigung zu stellen;

d) Massnahmen fiir die Stabilitit der Wechselkurse in die Wege

zu leiten;

e) Depositen fiir die Staatskasse anzunehmen;
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f) nach besonderen Anweisungen Zélle und Steuern einzuziehen,

sowie

g) an der Liquidierung der fritheren staatlichen Kreditanstalten

in dem ihr durch die Gesetze vorgeschriebenen Umfange mit-
zuwirken.

Die fiir Rechnung des Staates gemachten Geschifte werden in be-
sonderen, von den iibrigen Geschiftszweigen vollkommen getrennten
Abteilungen und Konten verbucht.

Diese Bestimmung schliesst aber keine scharfe Trennung der Ge-
schifte des Staates von denen der Bank in sich. Schon der Umstand,
dass die staatlichen Renteien auf dem platten Lande fiir Rechnung der
Bank gewisse einfachere Geschifte ausfilhren und zugleich der Bank
sowohl die durch ihre Xassen gehenden Staatseinnahmen als auch
private Depositen zufiihren, bringt es mit sich, dass die Bank zur Staats-
kasse in einem Verhiltnis steht, in dem sie abwechselnd Glaubiger und
Schuldner ist.

Durch ihre Abhiingigkeit vom Staate werden der Bank Aufgaben
auferlegt, die nach westeuropéischer Auffassung nicht zur Tétigkeit
einer Zentralbank gehoren. Ein grosser Teil der langfristigen Kredite
ist von dieser Art. In vielen Fillen wird die Bank von der Regierung
fiir die Zwecke ihrer inneren Politik benutzt, besonders haufig als
Zwischenglied bei der Unterstiitzung von Industrie und Handel. Die
Bank hat in einer grossen Anzahl von Fillen eine umfangreiche
Emissionstitigkeit entfalten miissen, die keineswegs immer ohne Ver-
luste abgegangen ist. Ferner hat sich die Bank des 6fteren, so namentlich
in den beiden letzten Jahren, in Getreidebeleihungen stark engagieren
miissen, um zu verhindern, dass die reichen Ernten zu Spottpreisen
veriussert wurden. In Krisenzeiten verlangt die Regierung, der es
obliegt, die mit Miithe aufgezogene Industrie zu schiitzen, dass die
Reichsbank sie hierbei unterstiitzt. Durch alle diese Aufgaben wird die
Bank in langfristige Engagements verwickelt. die ihre Aktionsfihigkeit
zuweilen empfindlich beeintrichtigen. Zum Teil sollen solche irreguliren
Geschiifte in der Bilanz in dem Posten , Ausgaben und diverse
Rechnungen® versteckt sein.

Seitdem die staatlichen Darlehnskassen in Petersburg und Moskau
keine Depositen mehr annehmen diirfen, muss die Bank auch sie mit
Betriebsmitteln versehen.

Gewinnverteilung.

Seit der Reservefonds die statutenmiissige Hohe erreicht hat,
werden ihm keine weiteren Zuwendungen gemacht. Vom Gewinn werden
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109% zu Gratifikationen an simtliche Angestellten verwandt, ferner
fliesst ein gewisser Prozentsatz in den Pensionsfonds der Angestellten.
Im iibrigen disponiert der Staat {iber den Gewinn.

Publizitdt*) und Kontrolle.

Die Russische Reichsbank vertffentlicht ihren Status alle 8 Tage
nach einem sehr detaillierten Schema; wir lassen hier einen Auszug per
1. Dez. 1910 (alten Stils) folgen:

Aktiva. Mill. Rubel
Gold il lwdal i 2 A SRR e e ety 12296
Vollwertigeaabitber Mntaiass sy, sl 1. « 36,3
Soheidemiinzetbstisicaiasai: aalaui iy g, 26,8
Auslandsgonthaben: st b tata iy 244,8 1537,4
Tiskontiorte” Wechagltuaw a2ttt L SIRCI SR oIS doye 263,7
TLanfende: Rechntngpeny o S8 S Eas e E e Sl s i ;b7 1
Darlehen gegen Wertpapiere . . . . . . . . . . . . .. 21,1
i e 1 ek R R U S i i 110,56
- an Todhgtriclles 2 . AreAnith HIL SRR ST 20,5
Schuld der Petersburger Darlehnskasse . . . . . . . . . . 11,4
% ,» Moskauer st A SOPARUNONE LI A 2,4
Sonetigd Darleh B R T T R SRR R, A5 35,4
Wertpapiere, der Bank gehérig . . . . . . . . . . . .. 91,3
Ausgaben und verschiedene Rechnungen . . . . . . . . . 33,1
2 288,3
Passiva.
Grondkabibal || ol sttt e R R 50,0
BerervefONaR cony Lyt e i b ail s v ok U OLUESUNSSRNERSSY oo 1o 5,0
B rr b T RN ARl R o R e 1262,7
Tratten auf das Ausland . . . . . S -
Bofristete Depogiten /.. o L 21,6
Téglich kiindbare Depositen . . . . . . . . . . 28,1
Laufende Rechnungen: Offentliche Gelder . . . 608,0
Private N A B L
Girokonten . . . . . . 122,3
Abrechnungskonto der Eisenbabnen . . . . . . 41,4 839,9
Saldo der Umsiitze mit der Staatskasse . . . . . . . . . 67,3
Sanstiges. .. . .0, o . o ARSNsRRREYeD L o el Tl 63,4
; 2 288,3

*) Der in franzdsischer Sprache herausgegebene Auszug aus den Statuten enthilt
keine Bestimmung iiber Publizitiit,
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Der Russischen Reichsbank ist es bei ihrer Griindung zur Pflicht
gemacht worden, Handel und Industrie zu unterstiitzen und die Valuta
des Landes aufrecht zu erhalten. Seit Durchfiihrung der Miinzreform
legt die Bank das Hauptgewicht auf die Erfiillung der zweiten Haupt-
aufgabe. Sie lisst eich die Bestiindigkeit der Wechselkurse angelegen
sein und unternimmt alle zur Beeinflussung derselben geeigneten Opera-
tionen, also den Ankauf und Verkauf fremder Devisen und Sorten,
Verkauf der auf ihre Auslandskorrespondenten gezogenen Tratten,
endlich Reportgeschifte in russischer Valuta. Diese letzteren Geschiifte
hat die Bank in grésserem Stile aufgenommen, als im russisch-
japanischen Kriege die Valuta ins Schwanken geriet ; sie bestehen darin,
dass die Bank Rubel zu einem bestitnmten Kurse unter der Bedingung
verkauft, die Rubel nach einer festgesetzten Zeit zum selben Kurse
zuriickzuerhalten.

Die Bank ist, wie es bei ihrem Verhiltnis zum absolutistischen Staat
leicht erkliirlich ist, oft beunruhigenden Geriichten ausgesetzt gewesen.
So tauchte des Gfteren das Geriicht auf, sie habe bedeutend mehr Noten
in Umlauf gesetzt, als in ihren Ausweisen figurierten. Dass in dieser
Hinsicht Unredlichkeiten vorgekommen sind, ist seinerzeit durch die
Tagespresse zu allgemeiner Kenntnis gelangt. Dass aber derartige Uber-
fretungen in grosserem Umfange und mit Wissen der Regierung vor-
gekommen sein sollten, wird von Autorititen ,,mit Hinsicht auf die
sorgfiltige Kontrolle bezweifelt.

Zu wiederholten Malen wurde auch das Vorhandensein des von der
Bank offiziell angegebenen Goldvorrats angezweifelt, so im Mirz 1905
von dem Korrespondenten der ,,Times*, der den Tresor der Bank mit
.. Madame Humberts Kassenschrank* verglich. Der Finanzminister bot
der genannten Zeitung damals an, sich durch einen Vertreter vom Vor-
handensein des Goldbestandes zu iiberzeugen; das Anerbieten wurde
jedoch von dem Blatte abgelehnt.

Es kann als feststehend angesehen werden, dass derartige Geriichte
in den meisten Fillen von regierungsfeindlicher Seite herriihren, auf
Bﬁswi]]igkeit beruhen und durch den Versuch, den Kredit der Bank im
Auslande herabzusetzen, der Regierung Verlegenheiten bereiten sollen.

Trotz der grossen Schwierigkeiten, mit denen die Bank zu kimpfen
hatte, ist es ihr wilhrend des russisch-japanischen Krieges doch gelungen,
die russische Valuta aufrechtzuerhalten und ihrer Einlosungspflicht zu
geniigen; dieses Verdienst muss man anerkennen, wenn auch der
Organisation und Tétigkeit der Bank nach westeuropiiischen Begriffen
mancherlei Méngel anhaften.




Bank von Finland (Suomen Pankki).

Verfassung, Grundkapital und Reservefonds.

Die 1811 errichtete Finnlindische Bank steht unter Obhut und
Garantie der finnischen Stinde (Landtag), ist also eine Staatsbank.
Sie iibt ihre Tiitigkeit geméss dem von den Stinden angenommenen und
vom Kaiser und Grossfiirsten bestiitigten neuen Reglement vom Jahre
1895 aus, das in den Jahren 1901, 1906 und 1908 abgeidndert
worden ist.

Das Grundkapital betrigt 25 Millionen finnische Mark
(1 finn. Mark = 1 Franc).

'Durch Absetzung eines Drittels vom Jahresgewinn soll ein
Reservefonds in Hshe von mindestens 15 Millionen finn. Mark,
den Wert des Grundbesitzes und Inventars und etwaige Riickstellungen
auf dubiose Forderungen nicht mitgerechnet, geschaffen werden. Hat
der Reservefonds diese Hohe erreicht, so hiingt es von der Entscheidung
des Landtages ab, ob weitere Dotierungen zu erfolgen haben. Der Fonds
betrug ultimo Dez. 1910 mehr als das Dreifache seines Sollbetrages,
niamlich 48 627240 finn. M.

Ausserdem hat die Bank ultimo Dez. 1910 einen unverteilten
Gtewinn in Hohe von 7 943 613 finn. M. gehabt.

Filialen.

Die Bank hat ihr Hauptkontor in Helsingfors, ausserdem 113 Filialen
in Finnland und eine in Petersburg. Seitens der Okonomie-Abteilung
des Senats kann die Errichtung von Filialen an Orten verordnet werden,
wo sie zurzeit nicht bestehen.

Vorstand und Verwaltung.

Die Aufsicht iiber die Bank -wird jeweils durch die‘ Bank-
bevollmichtigten der finnischen Stinde nach einer von den
Stinden ausgearbeiteten Instruktion vom Jahre 1908 ausgeiibt. Die
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Bankbevollmichtigten sind sechs an der Zahl mit sechs Stellver-
tretern; ihre Ernennung geschieht auf die vom Landtag vorge-
schriebene Weise.

Den Bevollmichtigten liegt es ob, im Plenum folgende Fragen
zu behandeln:
Vorschlige und Gutachten an den Kaiser, Grossfiirsten und
Okonomiedepartement des Senats zu erstatten;

iiber Antrige an den Landtag zu beschliessen;

an den Bankausschuss Bericht iiber Geschiftsgang und Ver-
waltung der Bank und iiber die wichtigsten wihrend des .
Geschiftsjahres behandelten Fragen zu erstatten;

iiber die Decharge des Direktoriums zu beschliessen;

die Zinssidtze und Gebiihren festzusetzen;

die Maximal-Laufzeit fiir Wechsel und Darlehen zu bestimmen;

E]

zu priifen, ob bei Bewilligung von Krediten, Effektenkiufen,
Placierung von Geldern im Auslande ete. die Interessen der
Bank gewahrt worden sind;
zwei Mitglieder zum Diskontkomitee der Filialen zu ernennen.
Folgende Angelegenheiten werden von einem Ausschuss von drei
Bevollméchtigten erledigt: '
Kassenrevision,
Monatliche Revision des Portefeuille,
Vorberatung iiber Fragen, die dem Plenum vorzutragen sind.
Die eigentliche Verwaltung der Bank wird von einem aus folgenden
Personen zusammengesetzten Direk t orium gehandhabt:
einem Vorsitzenden,
zwei ordentlichen Mitgliedern und
einem ausserordentlichen Mitglied.
Der Vorsitzende wird vom Kaiser und Grossfiirsten auf Vorschlag
des Okonomiedepartements des Senats ernannt.

Die beiden ordentlichen Mitglieder, von denen das eine juristisch
gebildet sein soll, werden vom Kaiser aus der Zahl der ihm von den Bank-
bevollmichtigten vorgeschlagenen Kandidaten gewihlt. TFiir jeden
vakanten Posten werden drei Bewerber aufgestellt; die Entscheidung
trifft, vorbehaltlich der Sanktion durch den Kaiser, das (Okonomie-
departement des Senats.

Das ausserordentliche Mitglied wird vom Okonomiedepartement
auf Vorschlag der Bankbevollmichtigten angestellt und entlassen.
7
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Die Direktion vertritt die Bank nach aussen hin. Sie handhabt die
Verwaltung und iiberwacht den Betrieb und die Angestellten auf Grund
einer Arbeitsteilung, die von den Bankbevollméichtigten auf Vor-
schlag der Direktion festgesetzt wird.

Vorstand der Filialen.

Jeder Filiale steht ein Bankkommissar vor, der vom
Okonomiedepartement auf Vorschlag der Direktion ernannt wird, nach-
dem die Bankbevollméchtigten ihre Zustimmung erteilt haben.

Der Bankkommissar verwaltet die Filiale nach den von den Bank-
bevollméchtigten und der Direktion erlassenen Vorschriften.

Ferner ist bei jeder Filiale ein Diskontkomitee titig, das aus dem
Bankkommissar und zwei von den Bankbevollmichtigten ernannten
Mitgliedern besteht.

Dem Diskontkomitee liegt die Entscheidung iiber simtliche die
Diskontierung und Beleihung betreffende Fragen ob.

Notenausgabe.

Die Finlands Bank ist die einzige Notenbank des Landes. Der Be-
trag ihrer umlaufenden Noten darf den speziell der Notenausgabe
zugrundeliegenden Barbestand um héochstens 40 Millionen finnische
Mark iibersteigen. Unter diesem Barbestand sind zu verstehen:

1. der aus gemiinztem und ungemiinztem Golde und geprigtem
finnischem Silber bestehende Metallvorrat der Bank. Gemiiss
einer besonderen Bestimmung darf der Goldbestand nicht unter
20 Millionen finnische Mark sinken;

2. die sicheren Forderungen der Bank an ihre auslindischen
Korrespondenten ;

3. die im Besitz der Bank befindlichen Auslandswechsel;

4. die der Bank gehérigen, auf fremde Wihrung lautenden
Obligationen, Kupons und Noten.

Hinsichtlich der Deckung sind die im Umlauf befindlichen auf
finnische Wihrung lautenden Anweisungen, die sonstigen téglich
filligen Verbindlichkeiten sowie die noch nicht erhobenen Teilbetrige
bewilligter Kredite dem Notenumlauf gleichgestellt.

Das erwihnte Maximum von 40 Millionen finnischer Mark kann,
wenn es die Verhéltnisse unumgiinglich notig machen, um hochstens
10 Millionen finnische Mark iiberschritten werden. Jedoch bedarf es
hierzu der auf Grund einer Darstellung der Bankbevollméchtigten er-
teilten Genehmigung des Okonomiedepartements. Ebenso kann die
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Regierung auf Vorschlag der Bankbevollmichtigten zur Verstirkung
des Metallbestandes einen Kredit im Auslande bis zur Hohe von
10 Millionen finn. Mark garantieren®).
Die Noten werden mit finnischer Goldmiinze eingelést und zwar
a) im Hauptkontor bei Sicht,
b) bei den Filialen, so bald die nétige Verstirkung des Kassen-
bestandes aus dem Hauptkontor herbeigeschafft worden ist.

Sollten Falsifikate einer bestimmten Notengattung in grésserem
Massstabe entdeckt werden, kann das Okonomiedepartement auf Vor-
schlag des Bankbevollmiichtigten beschliessen, die in Frage stehenden
Noten nur beim Hauptkontor einzuldsen.

Die Noten sind gesetzliches Zahlungsmittel und lauten auf 5, 10,
20, 50, 100, 500 und 1000 finn. Mark. Der Notenumlauf Ende Dez. 1910
setzte sich in folgender Weise zusammen:

500 Finn. Mk. = 47 144 500
1000 N5, = 22116400

B0 7 e g 4060

20 ol o = 17224 940

1) B TEE ,» = 16080190

SHCHE v =ol1481010

Noten ilterer Emissionen 1717164

insgesamt 123 704 954

Es befindet sich noch ein Teil der frither ausgégebenen Rubelnoten
im Umlauf; er wird bei Sicht mit 4 finnischen Mark pro (alten) Rubel
eingelost.
Die iibrigen Geschifte.

Ausser der Notenausgabe ist die Bank noch berechtigt, folgende
Geschiiftszweige zu betreiben:

1. Umwechslung von Noten und finnischem Metallgelde;

2. Ankauf und Verkauf von Gold und Silber, gemiinzt und
ungemiinzt;

3. Kauf und Verkauf von Staatspapieren und Kupons;

4. Verkauf von auf finnische Wihrung lautenden, an Bankpldtzen
zahlbaren Anweisungen;

5. Kauf und Verkauf von auf fremde Wihrung lautenden Noten,
Wechseln und Anweisungen;

6. Diskontierung auf finnische Mark lautender, von einer ein-
heimischen Firma oder im Lande anséssigen Person akzeptierter

*) Nach einem vorliegenden Vorschlage soll der nicht gedeckte Notenumlauf von
40 auf 50 Millionen finnischer Mark und der auslindische Kredit von 10 auf 20 Millionen
finnischer Mark erhtht werden.

g
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Wechsel, ebenso Diskontierung anderer im Lande zahlbarer
Kreditpapiere;

7. Gewdhrung von Darlehen auf bestimmte Zeit gegen Ver-
pfindung von edlen Metallen, Staatspapieren, Obligationen,
Aktien, Hypotheken und anderen Wertpapieren, ebenso von
Waren;

8. Bewilligung von Kontokorrent-Krediten gegen die vorstehend
aufgefiilhrten Sicherheiten mit Ausnahme von Waren;

9. Annahme unverzinslicher Depositen; es ist der Bank jedoch
unbenommen, in laufender Rechnung mit auslindischen Bank-
anstalten und Handelshiusern Zinsen zu vergiiten;

10. Besorgung von Inkassi;

11. Annahme von Urkunden, Wertpapieren und Wertgegenstinden
sowohl in offenem als geschlossenem Depot.

Gewinnverteilung.

Uber den Gewinn der Bank verfiigen die finnischen Stinde unter
Beobachtung der beziiglich der Dotierung des Reservefonds (siehe das
beziigliche Kapitel) festgesetzten Bestimmungen.

Publizitit und Kontrolle.

Die Bankbevollmichtigten erhalten zweimal jeden Monat eine
Darstellung des Status der Bank, die auch in den offiziellen Zeitungen
Finnlands verdffentlicht wird.

Status der Bank ultimo Dez. 1910.

Aktiva. Fin. Mark

Metallbestand und Valuta: Gold . . . . . . . . . 22 063 717,15
Einheimische Silbermiinze . . . . . . . . . . 2 685 986,75
Auslindische Noten und Kupons . . . . . . . 576 549,36
Auslindische Obligationen . . . . . . . . . . 25 334 720,73
Forderungen bei auslindischen Korrespondenten 81 257 510,03
AUHIANASWOOEal <. oy 5 i gl b s 6112 395,42
Insgesamt 138 020 879,44

Inlsndimettinel il ol W sl auntohdi i et 60 040 302,47
Tombanddaslehon: ot &t Slaiinut st 28 248 860,32
AkbivKantokorrentaniues 28 sl st lna e 3 986 600,45
Grundstiicke und Inventar . . . . . . . . . . .. 2 498 564,83
DRSOt d Lo Faniiups Tb wata i b o R 975 845,88

233 771 053,39
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Passiva.

Notenumlanf o ACSCIE SIRIEE., S0 SR 123 909 462,—
Wechsel und Anweisungen . . . . . . . . . . . . 348 679,34
Passiv-Kontokorrente s it i Jessino e 22 940 273,567
Schulden bei ausléndischen Korrespondenten . . . . 1 669 224,86
Diverse s Tai e e N S g e e A 833 994,55
Tiglich fillige Verbindlichkeiten insgesamt . . . . 149 701 634,32
Grundkayital ™ ORI SR O 20 26 000 000,—
RosarvarOmtia ieartt oo SR S s 48 627 240,88

< 16TH 50010 13 E7 i v e R ST 2 498 564,83
Uhvertolltor G oWty e e ot i il el 7 943 613,36

233 771 053,39

Notenumlauf und Notenreserve stellten sich an diesem Tage
folgendermassen :

MetaliDagtauigee = w o o SR R UR e SR 138 020 879,44

T e e e ek A S RS S 40 000 000,—

Summa 178 020 879,44

Ab: téglich féllige Verbindlich-

1Tt I o Dl Sy 149 701 634,32
Unerhobene Kredite . . . . . . 1 611 999,55 151 313 633,87
Bleibt ein Notenausgaberecht (Reserve) von . . . . . 26 707 245,57

Der Jahresbericht wird jihrlich vor dem 10. Mérz erstattet.

Am ersten Montag nach dem 10. Mérz jeden Jahres treten die vom
Landtag ernannten Revisoren zusammen, deren Aufgabe es ist, simtliche
Biicher, Konten, Protokolle und Dokumente zu priifen, die Kasse zu
revidieren und dem Bankbevollméchtigen iiber die vorgenommene
Revision zu berichten.,

Clearing.

Der Abrechnungsverkehr, an dem ausser der Finlands Bank sechs
Privatbanken teilnehmen, wird in Helsingfors von der Finlands Bank
geleitet.




Schwedische Reichsbank (Sveriges Riksbank).

Verfassung, Grundkapital und Reservefonds.

Die Schwedische Reichsbank wurde 1668 durch Umbildung der
1656 von Palmstruck errichteten ,,Stockholms Banco‘‘ gegriindet. Sie
ist somit die dlteste der jetzt bestehenden Banken. Ihre Titigkeit
beruht auf dem von Ko6nig und Reichstag gemeinsam erlassenen, in den
Jahren 1901, 1902 und 1911 abgeéinderten Gesetz vom Jahre 1897, mit
einem vom Reichstag ausgefertigten Reglement.

Die Bank geniesst die Garantie des schwedischen Reichstages,
ist also eine Staatsbank, wenn auch nicht in dem Sinne, wie die
Russische Reichsbank; sie ist nicht, wie letztere, ein Teil der Staats-
verwaltung, sondern wird unabhiingig von dieser als eine Anstalt des
Reichstages verwaltet. Sie erhielt bei der Griindung kein Grundkapital,
aber durch Riickstellungen aus dem Jahresgewinn ist im Laufe der Jahre
ein 50 Millionen Kronen betragendes Grundkapital angehiuft worden.

Nach dem Reglement soll durch Uberweisungen aus dem Jahres-
gewinn ein Reservefonds in Hohe von mindestens 2569 des Grund-
kapitals gebildet werden. Der Fonds hat die vorgeschriebene Héhe von
12,5 Millionen Kronen im Jahre 1909 erreicht.

Das in der Bilanz nicht figurierende Grundeigentum der Bank hat
schiitzungsweise einen Wert von 7,3 Millionen Kronen.

Filialen.

Die Bank soll ausser dem Stockholmer Hauptkontor in jedem
Regierungsbezirk mit Ausnahme von Stockholm mindestens je eine
Filiale haben. Gegenwiirtig hat die Bank ausser den Filialen in den vor-
geschriebenen Regierungsbezirkstéidten noch zwei weitere, zusammen
25 Filialen.

Vorstand und Verwaltung.

Die Schwedische Reichsbank wird von sieben Bankbevollmichtigten
verwaltet. Von diesen ernennt einen der Konig, die iibrigen werden
vom Reichstag gewdhlt. Von den letzteren 6 Bevollmachtigten
scheiden in jahrlichem Turnus zwei aus, die aber wiederwiihlbar sind.
Das vom Konig ernannte Mitglied ist Vorsitzender der Bevollméichtigten.
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Es darf innerhalb der Reichsbankverwaltung keine andere Titigkeit
als die rein iiberwachende ausiiben. Seine Amtsperiode betrigt ebenso
wie die der anderen Mitglieder 3 Jahre.

Die Bankbevollméchtigten treten zur Beratung allgemeiner An-
gelegenheiten einmal wéchentlich — wenn nétig auch ofter — fiir die
Priifung von Beleihungsfragen dagegen téglich zusammen. In den
Sitzungen fiir wichtigere Angelegenheiten sollen mindestens fiinf, bei
den anderen mindestens vier Mitglieder anwesend sein.

Die Bevollmichtigten iiberwachen die Geschiftsfiihrung bei den
Filialen und nehmen dort Kontrollen und Revisionen vor, sei es durch
Delegierte aus dem Kreise der Bevollmiichtigten, sei es durch Vertreter.
Sie sind befugt, namens der Bank schwachen Schuldnern Zugestindnisse
zu machen und mit ihnen zu akkordieren. Sie iiben die Oberaufsicht
iiber die Papiermiihle der Bank (fiir die Herstellung der Banknoten) aus
und ordnen zum Zwecke der Inspektion aus ihrer Mitte ein Mitglied ab.
Sie stellen simtliche etatmissigen Beamten und im Hauptkontor auch
die Hilfsarbeiter an. Ausserdem stehen ihnen verschiedene ausserhalb
der eigentlichen Bankverwaltung liegende Befugnisse zu, so z. B. aus
ihrer Zahl ein Mitglied in den Vorstand der Postsparkasse zu delegieren,
gemeinsam mit den Bevollmichtigten des Reichsschuldenkontors ein
Mitglied in die G6takanaldirektion zu entsenden usw.

Die Bevollmichtigten wéihlen aus ihrer Mitte drei Deputierte, einen
Vorsitzenden und zwei Beisitzer, denen es obliegt, dem Plenum iiber
alle Angelegenheiten Vortrag zu halten, die Durchfiihrung der Be-
schliisse zu beaufsichtigen, den An- und Verkauf auslindischer Wechsel
etc. zu leiten, die Aufsicht iiber den technischen Betrieb auszuiiben,
iiberhaupt die laufende Verwaltung zu handhaben, und zwar immer
in Ubereinstimmung mit der vom Gesamtkollegium erteilten In-
struktion und geméss der von diesem vorgenommenen Arbeitsverteilung.

Vorstand und Verwaltung der Filialen.

Jede Filiale steht unter der Leitung eines Vorstandes, der in
Gioteborg und Malmé aus vier, bei den iibrigen Filialen aus drei Mit-
gliedern besteht, welche von den Bevollmichtigten auf je ein Jahr er-
nannt werden. Der Vorstand wihlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden
und einen stellvertretenden Vorsitzenden. Er tritt zur Behandlung
allgemeiner Angelegenheiten einmal im Monat oder Gfter zusammen,
zur Priifung der vorliegenden Kreditgesuche jedoch an jedem Wochen-
tag. Die Bevollmichtigten bestellen ihrerseits eins der Vorstandsmit-
glieder zum ,,ausfithrenden Vorstandsmitglied*‘, dem die eigentliche Ge-
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schaftsfiilhrung obliegt, und das in der Regel fest angestellter Beamter
der Bank ist.

Das ausfiihrende Vorstandsmitglied leitet den technischen Betrieb.
Es hat dem Vorstande sowohl iiber die allgemeinen Angelegenheiten wie
iiber die Kreditgesuche zu berichten, die Korrespondenz der betreffenden
Filiale zu unterzeichnen usw., wobei die Vorschriften der Bevoll-
miichtigten und der Deputierten massgebend sind.

Notenausgabe.

Die Bank ist auf Grund des Gesetzes von 1897 seit dem Jahre 1904
im Besitze des Notenmonopols.

Sie hat das Recht Noten auszugeben, die gedeckt sind durch:

1. den Metallbestand, worunter alle der Bank gehérigen, im Lande
befindlichen Vorrite an schwedischen und fremden Goldmiinzen
sowie an ungemiinztem Golde zu verstehen sind. Dieser Bestand
darf nach besonderen Bestimmungen nicht unter 40 Millionen
Kronen sinken;

2. das der Bank gehérige, im Auslande deponierte oder auf dem
Transport vom Auslande befindliche Gold;

3. Guthaben aus laufender Rechnung im Auslande nach Abzug
der dortigen Schulden. ;

Ferner darf die Bank ungedeckte Noten ausgeben, und
zwar:

4, einen festen Betrag von 100 Millionen Kronen;

5. einen Betrag entsprechend der Summe, um welche der Metall-
bestand das Minimum von 40 Millionen Kronen iiberschreitet*)

Der durch die unter 1—3 aufgefiihrten Bestinde (die sogenannte

priméire Deckung), nicht gedeckte Teil der Notenemission soll folgende
,,supplementire Deckung* haben:

a) leicht verkiufliche fremde Staatspapiere;

b) Staatsobligationen, Obligationen der allgemeinen Hypotheken-
bank und andere schwedische, an fremden Borsen notierte
Obligationen ;

c) innerhalb oder ausserhalb des Landes zahlbare Wechsel.

Bis Ende 1910 waren ausserdem noch gewisse Forderungen an die

ehemals notenausgebenden Privatbanken (§ 41 des Reichsbankgesetzes)
als Notendeckung zugelassen.

*) Die durch 5. eingeriiumte Erweiterung des Notenausgaberechts, die durch die
Abinderung des Cesetzes im Jahre 1901 herbeigefithrt wurde, ist in der Darstellung des
Handwdorterbuches der Staatswissenschaften, 3e. Aufl., S, 518, nicht beriicksichtigt worden,
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Die Noten lauten auf 5, 10, 50, 100 und 1000 Kronen. Am 30. Dez.
1910 waren im Umlauf:

1000 Kr.-Noten 21 889 000,— Kr.

100 i 55 020 000,— ,,
50 2 18 774 350,— .,
10 " 88 847 720,— ,,
b 1 21 218475,— ,,
Noten #lterer Emissionen 741 153,52

insgesamt 206 490 698,52 Kr.

Die Noten der Schwedischen Reichsbank werden bei Sicht, jedoch
nur im Hauptkontor in Stockholm mit Gold eingeldst; sie haben die
Eigenschaft eines gesetzlichen Zahlungsmittels.

Die iibrigen Geschiftszweige.

Die Schwedische Reichsbank ist berechtigt, folgende Geschifte
zu betreiben:

ik

(8]

Ankauf und Verkauf von Gold und Silber. Sie ist verpflichtet,
Gold in Barren, das ihr zum Preise von 2,480 Kr. per Kilo fein
abziiglich 149 fiir Prigegebiihr angeboten wird, zu kaufen.
Es steht jedoch den Bevollmichtigten frei, dem Verkiufer die
Prigegebiihr zu erlassen. Die Bevollméchtigten setzen den Ein-
kaufspreis fiir fremde Goldmiinzen fest, ebenso den Verkaufs
preis fiir diese und fiir Barrengold; '

. Kauf und Verkauf von auslindischen, innerhalb sechs Monaten

fillligen, innerhalb oder ausserhalb Schwedens zahlbaren
Wechseln (Devisen). Die Bank ist auch berechtigt, andere,
innerhalb desselben Zeitraums verfallende auslindische Valuten
zu iibernehmen und zu veriussern;

. Kauf und Verkauf von schwedischen Staatsobligationen sowie

ausliindischen, an Auslandshérsen notierten, leicht verkiuflichen
Staatspapieren. Sie ist berechtigt, solche Wertpapiere auch
auf andere Weise (z. B. durch Beteiligung an Emissionen) zu
erwerben, sowie den Kauf und Verkauf von Staatsobligationen
und Pfandbriefen der Allgemeinen Hypothekenbank zu ver-
mitteln. Die Bank soll mindestens einen ihrem Reservefonds
entsprechenden Vorrat an leicht verkéduflichen ausldndischen
Staatspapieren haben;

. Diskontierung von akzeptierten und auf schwedische Wihrung

lautenden Wechseln, die innerhalb sechs Monaten an solchen
schwedischen Orten zahlbar sind, die von den Bankbevoll-
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10.

11.
12.

13.

14.

15.

michtigten als Bankplitze anerkannt werden. Den Diskont-
satz setzen die Bevollmichtigten fest;

Beleihung auf héchstens sechs Monate oder mit hochstens drei-
monatlicher Kiindigung von Obligationen, Aktien oder anderen
Wertpapieren sowie Waren. Die zur Beleihung zugelassenen
Effekten und Waren werden von den Bevollmichtigten bestimmt,
ebenso ihr Beleihungswert und der Zinssatz;

. Gewihrung von Krediten in laufender Rechnung auf hochstens

z2wolf Monate gegen Verpfindung von Obligationen, Aktien,
Hypotheken oder gegen Biirgschaft. In diesem Geschiftszweig
diirfen héchstens 15 Millionen Kronen investiert sein. Die
Bevollmiichtigten setzen den Zinssatz sowie die Gebiihren fest;

. Annahme von unverzinslichen, téglich kiindbaren oder be-

fristeten Depositen. Bei der Einzahlung wird eine auf den Namen
lautende Empfangsbestitigung ausgefertigt, gegen deren Riick-
gabe die Riickzahlung des Betrages erfolgt;

. Annahme von unverzinslichen, tiglich félligen Geldern auf

Girokonto;

. Einrichtung eines Clearings. Der Abrechnungsverkehr wird seit

1899 vom Hauptkontor der Reichsbank in Stockholm besorgt;
ausser der Reichsbank nehmen daran 13 Privatbanken teil;
Annahme von verzinslichen Geldern in laufender Rechnung.
Ein Kontokorrent kann nur mit Genehmigung der Bevoll-
michtigten und nur Firmen eroffnet werden, die Wechsel bei der
Reichsbhank diskontieren, selbst aber das Diskontgeschift nicht
betreiben. Der Zinssatz und der Héochstbetrag jedes Kontos
wird von den Bevollmichtigten festgesetzt;

Ausstellung von Postwechseln;

Annahme von Gold, Silber und Wertpapieren zur Aufbewahrung.
Dieser Greschiiftszweig wird nur beim Hauptkontor betrieben;
Die Reichsbank ist berechtigt, bei Bedarf einen auslindischen
Kredit von hochstens 20 Mill. Kronen in Anspruch zu nehmen;
Die Bank gewiihrt aus einem unter ihrer Verwaltung stehenden,
12,6 Millionen Kronen betragenden Fonds (dem Amortisations-
Darlehnsfonds) Darlehen bis zu 6000 Kr., die binnen 214, bis
5 Jahren amortisiert sein miissen, und gegen welche Obligationen,
Aktien, Hypotheken verpfindet oder Biirgschaft gestellt sein
Muss;

Die Bank ist schliesslich berechtigt, in ihrer eigenen Papiermiihle
(Tumba) die Papierfabrikation, ebenso in eigener Druckerei den
Druck von Noten, Blanketts etc. zu betreiben.
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Das Verhiltnis zum Staate.

Die Schwedische Reichsbank ist verpflichtet, unverzinsliche Gelder
fiir Rechnung der Staatskasse anzunehmen und aus dem Staatsguthaben
Zahlungen zu leisten.

Nach einer koniglichen Bekanntmachung von 1908 muss die Reichs-
bank in simtlichen Kontoren nicht mehr umlaufsfihige, an die Staats-
kasse abzuliefernde Miinzen gegen kursfihiges Geld umtauschen,
ebenso Scheidemiinze gegen Gold oder Noten einwechseln und aus-
geben. Die Umwechslung soll moglichst sofort, spatestens aber innerhalb
acht Tagen geschehen.

Die Bank ist verpflichtet, dem Reichsschuldenkontor auf Verlangen
ohne Sicherheit einen Betrag bis zu 1,5 Millionen Kronen zur Ver-
fiigung zu stellen.

Gewinnverteilung.

Vom Jahresgewinn fliessen mindestens 109, in den Reservefonds,
solange dieser weniger als 2569 des Grundkapitals betrigt. Im {ibrigen
verfiigt der Reichstag iiber den Gewinn, auch soweit er aus dem
Amortisations-Darlehnsfonds stammt.

Publizitit und Kontrolle.
Wéchentlich wird eine Ubersicht {iber die Notenausgabe verdffent-
licht, monatlich eine Bilanz und jihrlich eine Ubersicht iiber die

Ergebnisse des abgelaufenen Jahres.
Der Status per 31. Dez. 1910 zeigte folgendes Bild:

Aktiva, Skand. Kr.

(8 ot e e L e O S S e e 80 3565 841,40
e T T S SR R e b 286 183,35
Avistaforderungen und auslindische Noten . . . . 7217 676,76
Forderungen an auslindische Korrespondenten

imsKentokorvont evih sib.wndli Sl 40 433 144,23

in Separatrechnung . . . . . . . . . 12 404 000,—
Inléndische Obligationen . . . . . . . . . . . .. 112 800,—
Auslindische Staatspapiere . . . . . . . . . . .. 12 851 493,33
Inlandswechsel 5il SHENSRRIE St 4 aot Saaio g vk o 130 201 434,58
Auslandewerchagl . e e S0 2T eh e canyed i s 16 548 511,62
Tiombarddarlehen el fh Bt o ey wiss i ok 38 480 410,—
ALty K ontokorrento . o s S he bttt exme it Gkt 5 595 065,03
23T R, i e B e L 614 768,82

350 101 329,12
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Passiva.
Nbteomianfle s & o Rt i Rl 206 490 698,52
Anweisungen (sogen. Postremissvixlar) . . . . . . . 2 921 618,78
CHrOROLEaIG, s ARG LS a0 e e 56 601 300,67
Schulden an auswirtige Korrespondenten . . . . . 8 456 206,72
Sepstige: Rechnunigense it i h s oy o e v s w0 3 s 475 818,11
CGeanikanital SRRl RTINS irriiey « (n Mo ol e 50 000 000,—
RoRAr el oA e Ph e b ol 4} syvae sl ey [ 12 500 000,—
Dem Staate zugewiesene Ertréignisse . . . . . . . 6 256 000,—
UnyertelierGISwannits . S0s S ONGL0ny L Eai 6 399 686,42

350 101 329,12
Das Notenausgaberecht setzte sich am 30, Dez. 1910 in folgender

Weise zusammen: Skand. Kr.
L Gald ™0 SR B L 80 355 841,40
2. Forderungen an auswiartige Korrespondenten (Saldo) 31 976 937,51
3. Dogws TeomBNGERE | 1. 1o 1 our ok Yoty 20 by g * 100 000 000,—
4. Betrag, um den der Goldbestand 40 Millionen Kr.
fhersbeizt - . . - - . - desinks sl TR 40 355 841,40
Insgesamt 252 688 620,31
Notenamlanf .. - 602V OTRH0M SO JRTRRIRNS: 1f oey 206 490 698,52
BleilitiNotehreserves il =i o g okl T, 46 197 921,79

Dem ungedeckten Teil des Notenumlaufs standen am selben Tage
folgende Forderungen (supplementire Deckung) gegeniiber: Skand. Kr.

Ausléindische Staatspapiere . . . . . . . . . . . . 12 851 493,33
Einheimische Obligationen . . . . . . . . . . . . 112 800,—
T DA EWEOREDLT e = r e e Ty SRR 130 201 434,58
AoilendewesBeel = - 0 5. o b e Sl e T 16 548 511,62

Insgesamt 159 714 239,563

Die Bevollmichtigten legen dem Bankausschuss des Reichstages
alljihrlich einen Bericht iiber die Gesamtlage, den Geschiftsgang und
die Verwaltung der Bank vor, ebenso berichten die Vorstinde der ver-
schiedenen Filialen iiber Geschiftsgang und Verwaltung der einzelnen
Kontore. Der Bankausschuss gibt nach Kenntnisnahme dieser Berichte
dem Reichstage jeden gewiinschten Aufschluss iiber die Lage der Bank.

Der Bankausschuss schligt die jahrliche Gewinnverteilung vor,
priift Ende des Jahres die Lage und die Verwaltung der Bank und
beantragt, den Bevollmichtigten Entlastung zu erteilen oder zu ver-
sagen. Der Bankausschuss entscheidet ferner bei Beschwerden in Be-
forderungsangelegenheiten und beschliesst namens des Reichs-
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tages in allen administrativen und Rechnungsangelegenheiten,
jedoch immer nur auf Grund schon erlassener Gesetze und Verordnungen.
Die iibrigen Angelegenheiten sind der Priifung und Entscheidung des
Reichstages selbst unterstellt.

Die Bevollméchtigten erstatten den vom Reichstag bestellten
Reichsbankrevisoren Bericht iiber die Gesamtsituation, den Geschifts-
gang und die Verwaltung der Bank sowie iiber die Tumba-Papier-
miihle, ebenso berichten die Vorstinde der verschiedenen Filialen iiber
Geschiiftsgang und Verwaltung ihrer speziellen Kontore.

Aufgabe der Revisoren ist es:

die Situation der Reichsbank in allen Teilen zu priifen, sowie zu
untersuchen, wie die Bank geleitet und verwaltet worden ist;

darauf zu achten, ob die geltenden Gesetze, Verordnungen,
Satzungen und Reglements von den Bevollmichtigten,
Filialvorstinden und Beamten der Bank befolgt worden sind ;

fir den Fall, dass sich irgend ein Versiumnis herausstellen
oder eine Verbesserung notwendig werden sollte, die Auf-
merksamkeit der Bevollméchtigten darauf zu lenken und die
Sachlage im Reichstage zur Sprache zu bringen, sowie gleich-
zeitig Vorschlige beziiglich der ergreifenden Massregeln zu
machen;

den Bevollmiichtigten beratend zur Seite zu stehen und auf
deren Wunsch ihr Gutachten abzugeben;

bei begangenen Fehlern der Bevollmichtigten oder der Vor-
standsmitglieder Anklage zu erheben, wenn sie es fiir notig
halten;

sowie Massregeln und Beschliisse der Bevollméachtigten in Be-
forderungs- und Gehaltsfragen zu riigen, wo dazu Veran-
lagsung vorliegt.

Die Revisoren berichten dem Reichstage iiber das Ergebnis ihrer
Revision.

Die Filialen werden durch besondere vom Reichstage ernannte
Revisoren kontrolliert. Diese Revisoren treten bei der betreffenden
Filiale zusammen, um vom Geschiftsgang und der Verwaltung des
Kontors Kenntnis zu nehmen, priifen die Kassenbestinde, Portefeuilles
etc. und erstatten den Reichsbankrevisoren des Reichstages Bericht,
wobei sie die Entlastung des Vorstandes empfehlen oder widerraten.




Bank von Norwegen (Norges Bank).

Verfassung, Grundkapital und Reservefonds.

Die Titigkeit der durch die ,,Fundation‘““ von 1816 errichteten
Bank von Norwegen wird durch das Gesetz von 1892 mit seinen in den
Jahren 1896, 1900, 1902, 1905 und 1909 vorgenommenen Anderungen ge-
regelt.

Die Bank ist eine Aktiengesellschaft miteinem Kapital
von 19 Millionen Kronen, das auf gemeinsamen Beschluss der
Reprisentanten und der Direktion bis auf hochstens 25 Millionen
Kronen erhtht werden kann.

Die Aktien lauten auf 10000, 1000, 500 und 100 Kronen; als
Aktionédr wird nur angesehen, auf wessen Namen Aktien in dem Register
der Bank eingetragen sind. Ein bedeutender Teil der Aktien befindet
sich im Besitz des Staates.

Vom Jahresgewinn soll der Reservefonds mindestens so
lange dotiert werden, bis er zwei Fiinftel des Aktienkapitals erreicht
hat. Das ist seit langem der Fall. Seine jetzige Hohe (31. Dezember 1910)
ist 9 635 415,76 Kronen.

Ausserdem werden fiir etwaige spétere Verluste besondere Riick-
stellungen auf einem Konto gemacht (,,Konto for uopgjorte tap*), das
sich am 31. Dezember 1910 auf 877 383,03 Kronen belief.

Die Grundstiicke der Bank, die auf zirka 3 Millionen Kronen zu
bewerten sind, erscheinen nicht in der Bilanz.

Filialen.

Filialen werden eingerichtet und aufgehoben auf gemeinsamen
Beschluss der Reprisentanten und der Direktion. Die Bank hat ihr
Hauptkontor in Christiania; ausserdem gegenwiirtig 19 Filialen.

Vorstand und Verwaltung.

Der Vorstand der Bank besteht aus den Reprisentanten und der
Direktion. Die Aktionéire haben keinerlei Einfluss auf die Leitung
der Bank,

Die Repriasentantenschaft besteht aus 15 Mitgliedern,
die vom Storthing auf 6 Jahre gewihlt werden. Jedes dritte Jahr
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treten abwechselnd 7 und 8 zuriick. Die Reprisentanten wéhlen aus
ihrer Mitte den Vorsitzenden und den stellvertretenden Vorsitzenden;
sie treten mindestens einmal im Quartal zusammen, wihrend der
Zwischenzeit nur so oft es erforderlich ist bezw. es die Direktion verlangt.

Die wichtigsten Befugnisse der Reprisentanten sind :

die Geschiftsordnung zu entwerfen und zu bestimmen, welche
Unterschriften fiir die Bank bindend sind;

das Arbeitsfeld der einzelnen Direktionsmitglieder abzugrenzen,

dem Storthing Vorschlige betreffend Honorierung des Vor-
sitzenden und der Reprisentantenschaft, der Direktoren und
der Filialvorstinde zu machen,

die Gehilter der Beamten festzusetzen, |,

iiber Accordvorschlige zahlungsunfiahiger Schuldner entweder im
Plenum oder in eiligen Fillen durch einen fiinfgliedrigen
Ausschuss zu entscheiden,

Revisionen der Bankbiicher vorzunehmen und

geméss den Bestimmungen des Gesetzes iiber die Verteilung
des Jahresgewinnes zu beschliessen.

Die Direk tion besteht aus fiinf Mitgliedern, von denen der
Vorsitzende und stellvertretende Vorsitzende nach Anhorung der
Reprisentanten vom Konige ernannt, die iibrigen drei vom Storthing
gewihlt werden.

Die vom Konig ernannten Mitglieder werden mit einer gegenseitigen
Kiindigungsfrist von sechs Monaten angestellt, kénnen aber zu jeder
Zeit gegen Zahlung des Gehalts fiir die folgenden sechs Monate entlassen
werden. Das Gehalt wird auf Vorschlag des Konigs von dem Storthing
festgesetzt. Die vom Storthing gewéhlten Mitglieder werden auf sechs
Jahre angestellt; jedes dritte Jahr scheiden abwechselnd ein bzw. zwei
Mitglieder aus.

Aufgabe der Direktion ist es, simtliche Gelder der Bank zu verwalten
und dafiir zu sorgen, dass die Geschéfte gemiss dem Gesetze und der
Geschiftsordnung betricben werden. Die Direktion tritt téglich zu-
sammen ; withrend der Geschéiftszeit der Bank sollen stéindig mindestens
zwei Direktoren, darunter der Vorsitzende oder der stellvertretende
Vorsitzende, anwesend sein.

Die Filial-Vorstinde.

Jeder Filiale steht ein aus drei Mitgliedern zusammengesetzter
Vorstand vor, der vom Storthing auf sechs Jahre gewihlt wird,
und von dem alle drei Jahre abwechselnd ein und zwei Mitglieder
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zuriicktreten®). Die Vorstandsmitglieder kénnen von den Repriisen-
tanten durch einstweilige Verfiigung suspendiert werden, doch soll eine
derartige Massregel so bald als moglich dem Storthing zur Genehmigung
unterbreitet werden.

Der Vorstand wihlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden ; er tritt in
regelmiissigen, von den Reprisentanten bestimmten Zeitabstinden,
und wenn nétig, ofter zusammen. Ein Vorstandsmitglied soll stindig
wihrend der Geschiftszeit anwesend sein.

Die Filialen betreiben dieselben Geschiftszweige wie das Haupt-
kontor, soweit nicht Repriisentanten und Direktion anders beschliessen.

Notenausgabe,

Die Bank hat das ausschliessliche Notenprivileg fiir
Norwegen und ist zu einer den Goldbestand um 35 Millionen Kronen
iiberschreitenden Notenausgabe berechtigt. Zum Goldbestand
werden gerechnet:

1. das innerhalb des Liandes im Besitz der Bank befindliche Gold;

2. Gold-Guthaben bei auslindischen Korrespondenten;

3. Guthaben bei den anderen Staatsbanken der zur skandinavischen
Miinzkonvention gehorigen Liinder (also bei der Schwedischen
Reichsbank und der Nationalbank in Kopenhagen).

Die unter Nr. 2 aufgefiihrten Bestiinde diirfen hdchstens ein Drittel

des gesamten Goldbestandes ausmachen, wihrend von den unter Nr. 3
genannten hichstens 3 Millionen Kronen dem Goldbestande zugerechnet
werden diirfen.

Das auf 35 Millionen Kronen beschrinkte Kontingent ungedeckter
Noten kann ausnahmsweise fiberschritten werden, doch muss in solchem
Falle sofort dem zustindigen Regierungsdepartement iiber die Ursachen
berichtet werden. Ausserdem hat die Bank auf den iiberschiessenden
Betrag fiir den ersten Monat an den Staat eine Steuer von 6% zu
zahlen, die sich fiir jeden weiteren Monat um 149, erhéht.

Die Noten der Bank von Norwegen lauten auf 5, 10, 100, 500 und
1000 Kronen. Sie sollen im Hauptkontor und bei den von den
Reprisentanten bezeichneten Filialen bei Sicht in Gold eingelést werden.
Soweit der Betrag der prisentierten Noten nicht in Goldmiinze darstell-
bar ist, wird der Rest in Scheidemiinze eingelést. Man erhilt also z. B.
gegen 25 Kronen in Noten 20 Kronen in Gold und 5 Kronen in Silber.

*) Es wird jetzt beabsichtigt, bei jeder Filiale ein berufsmiissig gebildetes Vorstands-
mitglied dauernd anzustellen.
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Die Noten sind gesetzliches Zahlungsmittel. Der Notenumlauf
setzte sich Ende 1910 in folgender Weise zusammen :
1000 Kr. — 6800000 Kronen

600 ,, — 1500000
100 ,, — 16900000
50 ,, — 8500000 .,
10550l =437,700.000., ... ,,
5 ,, — 13500000 ,,

Summa 84900 000 Kronen

Die iibrigen Geschiitszweige.

Die Bank von Norwegen ist berechtigt, folgende Geschéfte zu be-

treiben:

1. An- und Verkauf von Gold und Silber. Die
Bank ist verpflichtet, in simtlichen Kontoren die gesetzlich im
Reiche geltenden Goldmiinzen gegen Noten einzulésen, sowie
im Hauptkontor und bei den von den Reprisentanten be-
stimmten Filialen Gold in Barren zum Preise von 2,480 Kr.
per Kilo fein, mit hochstens 14 % Abzug fiir die Prigungskosten
anzukaufen. Die Direktion ist ermichtigt, dem Verkiufer den
Ersatz der Prigungskosten zu erlassen. Der An- und Verkauf
auslindischer Miinzen geschicht gemiiss von der Direktion auf-
gestellten besonderen Bestimmungen.

2. Gewdhrung von Lombarddarleh enauf héchstens
sechs Monate, gegen Verpfindung von heimischen Grundbesitz-
Obligationen (2/, des Wertes), von Staats-oder staatsgarantierten
Obligationen (869) und anderen, an heimischen Borsen notierten
Wertpapieren (50 bis 759,) mit Ausnahme der Aktien der Bank;

3. Diskontierung von Wechseln und ,Wechsel-
obligationen mit hochstens sechs Monaten Laufzeit, mit oder
ohne Sicherstellung. Die Wechsel sollen in der Regel zwei gute
Unterschriften tragen, in besonderen Fillen geniigt auch eine.
Die ,,Wechselobligationen* kénnen am Verfalltage erneuert
werden, doch muss eine Abzahlung (in der Regel 10%) auf den
urspriinglichen Darlehnsbetrag erfolgen;

4. Gewihrung von Krediten in laufender Rechnung
auf hochstens 12 Monate gegen Sicherheit;

5. An-und Verkauf von Wechseln aufdas Aus-
lan d. Kurse und niihere Bestimmungen setzt die Direktionfest;

6. Kauf und Verkauf von Wertpapieren Die
Bank ist darin nicht an einen bestimmten Hochstbetrag ge- y
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bunden. Sie darf norwegische Staatsanleihen, Hypothekenbank-
obligationen und andere in- und auslindische, auch an fremden
Borsen notierte leicht realisierbare Obligationen erwerben.
Gewinn und Verlust aus diesen Geschiften gehen auf Rechnung
des Reservefonds;

7. Ausstellung von Anweisungen. Die Kontore
der Bank stellen unentgeltlich auf irgendein anderes Kontor der
Bank gezogene Anweisungen aus. Gegen Zahlung einer Gebiihr
ktnnen die Anweisungen auch auf Plitze ausgestellt werden,
an denen die Bank keine Filiale hat. Ebenso besorgt die Bank
gegen Entschiidigung telegraphische Uberweisungen;

8. Annahme von Geldern auf sFoliorechnung
(Girokonto). Zinsen werden hierauf nur auf Grund besonderer
Abmachung der Direktion und mit Einwilligung der Reprisen-
tanten vergiitet. Der Kontoinhaber kann iiber sein Guthaben
durch Abhebung oder Uberweisung auf ein anderes Konto
verfiigen;

"9 Annahme offenerund geschlossener Depots
- sowohl im Hauptkontor als bei den Filialen;

10. Kommissionsweiser An- und Verkauf von
‘Wertpapieren. Der Ankauf geschieht nach Einzahlung
des Betrages, der Verkauf nach Einlieferung der Stiicke, beides
gegen eine Provision von 19/, mindestens 2 Kr.;

11. Einziehung von Wechseln ete.

: Das Verhiltnis der Bank zum Staate.

Die Bank von Norwegen ist verpflichtet, ohne besondere Ent-
schidigung die Einnahmen und Ausgaben des Staates und der unter
offentlicher Verwaltung stehenden Fonds zu bewirken, ohne jedoch
fin den Staat in Vorschuss zu treten. Weiter ist die Bank verpflichtet,
im Hauptkontor und in bestimmten Filialen gemiiss niherer Aus-
fithrungsbestimmung des Konigs die der Staatskasse obliegende Ein-
losung und Ausgabe von Scheidemiinze vorzunehmen. Ob und eventl.
wie hoch die Bank das Guthaben des Staates verzinst, wird durch Uber-
einkommen zwischen der Direktion und dem zustéindigen Regierungs-
departement festgesetzt. Fiir den Fall, dass keine Ubereinstimmung
erzielt wird, beschliessen hicriiber die Reprisentanten.

Die Gewinnverteilung.

Nach Deckung der Jahresunkosten aus dem Bruttogewinn — wobei
es gestattet ist, die Kosten der Notenherstellung und die auf den Grund-
besitz entfallenden Spesen auf fiinf Jahre zu verteilen — und nach Vor-
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nahme von Riickstellungen fiir erlittene oder voraussichtlich ein-
tretende Verluste, wird der Nettogewinn in folgender Weise verteilt:

1. 6% Dividende an die Aktionire;

2. vom Rest fliessen 109 in den Reservefonds, solange dessen
Hohe nicht ?/; des Aktienkapitals ausmacht (diese Hohe ist
bereits tiberschritten);

3. vom verbleibenden Uberschuss fillt je die Hilfte dem Staate und
den Aktioniiren zu, bis die Dividende der letzteren 109, betriigt;

4. von einem dann etwa noch verbleibenden Uberschuss erhilt der
Staat 3/, die Aktiondre 1.

Wenn der Gewinn nicht zur Verteilung von 69, Dividende ausreicht,
wird der Reservefonds zur Deckung des Fehlbetrages herangezogen,
jedoch mit dem Vorbehalt, dass er nicht unter '/, des Aktienkapitals
heruntersinkt.

Publizitat.

Mindestens zweimal im Monat wird der Status der Bank an von den
Reprisentanten festgesetzten Tagen verdffentlicht. Der Jahres-
abschluss muss den Reprisentanten vor Ende Februar eingereicht
werden. Auszug aus dem Status per 31. Dezember 1910.

Aktiva. Skand. Kr.
Roldbestanid bei der Bank . « % . . oha L0 oLk 34 163 020,46
Forderungen an die Schwedische Reichsbank
und die Nationalbank in Kopenhagen . . . . 2 073 592,84
Forderungen an auswiirtige Korrespondenten . 18 696 711,08
insgesamt 54 933 324,38
Inlandewechsel o, vl oo et there B i 39 757 234,563
Wechselobligationen . . . . . . . . . . . . ... 4 972 274,—
Lombarddarlehen und Kontokorrente . . . . . . . 3 380 711,65
Abwickelungskonto der Norwegischen Industrie- und
Weshzalharke®ets . . . o) ool sl ST S 5 077 565,75
Auslandiweehspl e @ ) SriREEering S e 4 709 829,85
Effekten’ [ ematisees (e o) Ll AR BEE R 9 650 142,15
Ubernommene Pfinder. . . . . . . . . . . . . . 2 290 512,63
Zweifelhafte Forderungen . . . . . . . . . . . . 1 160 736,45
Scheidermiinze: . SRS G B S 1 906 550,—
Sonstige Rechnungen Sous S iEmERE. s . o o . 82 568,45
Notenausgaberecht . . . . . . . 89 933 324,38
Notenumlant. . oo bt Rl e 84 281 882,47
Demnach Noten im eigenen Bestand . . . . . . . 5 651 441,91

133 572 891,65

8%
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Passiva.

AkHanlEapitalil! <4 kgeob sl s e it 19 000 000,—
Ragervelonds: vl o ot £ siiv. nd o ik 9 635 415,76
Konto fiir etwaige Verluste . . . . . . .. . .. 877 383,03
Foliorechnung (Girokonto) . . . . . . . . . . .. 7 862 873,29
Aawpisungen: ¢ o SRR ) 5 o e 137 544,81
Scheidemiinzkonto des Staates . . . . . Jireadd ek 1 906 550,—
Reserve fiir Abwickelungskonto Norweg. Industne

und Wechselbank . . . . . ... . T T 600 000,—
Gewinn- und Yerlastkonto . & oo ool coiy 2 285 643,71
Bonstige: Reolitbangen .o qodiors ™l o v v 1 334 156,67
Notenapingabereehbitodid il Gl | wmediint] siny lanide 89 933 324,38

133 572 891,65

Wie aus diesem Status ersichtlich, machen die Forderungen an
auswirtige Korrespondenten mehr als 1/, des ,,Goldbestandes” aus,
genau 34,04 °/,. Die Bestimmungen fiir das Notenausgaberecht sind
demnach nicht genau innegehalten worden, und das ist &fter, wihrend
der Jahre 1908 und 1909 an jedem Monatsschluss und im Jahre 1910
8mal der Fall gewesen. Es kommt auch vor, dass die Forderungen
an die Schwedische und Dinische Zentralbank mit mehr als den
gesetzlichen 3 Mill. Kr. in Goldbestand erscheinen.



Dénische Nationalbank (Nationalbanken i Kjobenhavn).

Verfassung, Grundkapital und Reservefonds.

Die im Jahre 1818 durch Rekonstruktion der 1813 errichteten
Reichsbank entstandene Danische Nationalbank ist eine Aktiengesell-
schaft; ihrer Titigkeit liegt die durch Gesetz von 1907 verlingerte
Konzession von 1818 zugrunde.

Das Aktienkapital betrigt 27 Millionen Kronen, eingeteilt
in 200 Kronen-Aktien, und kann auf Beschluss des Bankvorstandes
mit Genehmigung des Kénigs bis auf 50 Millionen Kronen erhht werden.
Die auf Namen oder Inhaber lautenden Aktien konnen in Aktien-
Zertifikate zu je 10 oder 5 Stiick vereinigt werden. Auch Auslinder
konnen Aktiondre werden. Der Staat besitzt keine Aktien.

Durch Riickstellungen aus dem Jahresgewinn soll ein bis zu 309,
des Aktienkapitals betragender Reservefonds gebildet werden,
der sich am 31. Dezember 1910 auf 8,1 Millionen Kronen bezifferte. In
den Reservefonds fliessen:

1. das Agio bei der Ausgabe neuer Aktien;

2. die Hilfte des aus der Ausserkurssetzung ilterer Noten-
emissionen resultierenden Gewinnes;

3. Einginge auf abgeschriebene Forderungen.

Der Reservefonds darf herangezogen werden:

1. zur Deckung von Verlusten mit Ausnahme von Kursverlusten
auf Effekten;

2. zum Erwerb oder zur Verbesserung zum Bankbetriebe notiger
Grundstiicke, soweit dadurch der Buchwert der Grundstiicke
nicht erhoht wird ;

3. fiir ausserordentliche Verwaltungsausgaben.

Filialen,

Der Bankvorstand ist berechtigt, innerhalb der Landesgrenzen an
Orten, die er fiir geeignet hilt, Filialen zu errichten. Die Aufhebung einer
Filiale kann nur mit Einwilligung des koniglichen Bankkommissars
(siehe spiter) geschehen. Gegenwiirtig hat die Bank sechs Filialen.
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Generalversammlung, Vorstand und Verwaltung.

Die Aktionire treten auf Einberufung des Vorsitzenden der
Repréasentanten jahrlich vor Ende Oktober zur ordentlichen General -
versammlung zusammen. Ausserordentliche Generalversamm-
lungen werden einberufen auf Verlangen

a) der Direktion,

b) von sechs Reprisentanten oder

¢) von Aktionéren, sobald sie mindestens !/,, des Kapitals ver-
treten.

Stimmberechtigt sind in der Generalversammlung nur dénische
Staatsbiirger, deren Aktien spiitestens sechs Monate vor der Versamm-
lung auf ihren Namen eingetragen sind. Es ist gestattet, sich in der
Generalversammlung durch eine andere stimmberechtigte Person ver-
treten zu lassen. Auf jede Aktie entfallt eine Stimme, doch kann niemand
fiir sich oder in Vertretung mehr als 50 Stimmen abgeben.

Die Befugnisse der Generalversammlung bestehen darin:

a) den Rechenschaftsbericht iiber das am 31. Juli abschliessende
Geschiftsjahr entgegenzunehmen (die Decharge wird von den
Reprisentanten erteilt),

b) die Repriisentanten zu wihlen.

Ausserdem ist die Zustimmung der Generalversammlung nétig,
wenn der Vorstand bei der Regierung Abiinderungsvorschlige betr. der in
der Konzession bezw. im Gesetz von 1907 festgelegten Bestimmungen
zu machen wiinscht.

Der Bankvorstand besteht aus der Reprisentanten-
versammlung und der Direktion.

Die Repriasentanten, 15 an der Zahl, werden von der
Generalversammlung unter solchen stimmberechtigten Aktioniren ge-
wiihlt, die mindestens fiinf Aktien besitzen. Die Wahl erfolgt auf fiinf
Jahre. Jahrlich scheiden turnusgemiss die drei zuerst Gewihlten aus,
die aber wiedergewihlt werden konnen. Mindestens zwei der Reprisen-
tanten sollen in Jiitland und zwei im iibrigen Diinemark, ausserhalb
Kopenhagens, ansissig sein.

Die Reprisentanten iiben im Auftrage der Aktionire die Aufsicht
iiber die Bank aus; sie treten mindestens einmal im Quartal zusammen;
ausserdem sobald dazu Veranlassung vorliegt oder der konigliche Bank-
kommissar bezw. die Direktion es verlangt.

Die Repriisentanten haben besonders darauf zu achten, dass der
Notenumlauf die gesetzlich festgelegten Grenzen nicht iiberschreitet.
Am Quartalsschluss erhalten sie einen Auszug aus den Biichern der

-
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Bank sowie eine summarische Angabe der wesentlichen Vorfille. Die
Reprisentanten wihlen aus ihrer Mitte zwei Delegierte, welche die
Priifungen und Revisionen vornehmen, woriiber sie dem Plenum zu
berichten haben.

Die Direktion besteht je nach Beschluss des Bankvorstandes
aus vier oder fiinf Personen (gegenwirtig fiinf). Zwei der Direktoren,
von denen der eine ,landwirtschaftskundig’* sein muss, ernennt der
Konig, die iibrigen werden von den Reprisentanten gewihlt. Siamtliche
Direktoren werden auf unbestimmte Zeit ernannt, kénnen aber zu jeder
Zeit entlassen werden.

Die Direktoren miissen in Kopenhagen oder in einem mit der Haupt-
stadt in guter Verbindung stehenden Ort ansiissig sein. Sie miissen jeder
wenigstens fiinf Aktien der Bank besitzen. Sie fiihren die laufenden Ge-
schiifte der Bank aus, verwalten die Anlagen und beraten und beschliessen
iiber alles damit Zusammenhingende gemiiss den im Gesetz und den
Statuten festgelegten Grundsitzen. In wichtigen Angelegenheiten, soweit
iiber sie keine besondere Bestimmung besteht, wenden sich die Direk-
toren an die Reprisentantenversammlung, in der sie auch fiir alle ihr
Ressort und ihre Verantwortung nicht beriihrenden Fragen Sitz und
Stimme haben. Die Direktoren verteilen die Geschifte nach eigenem
Ermessen unter sich. Wahrend der Geschiftszeit miissen mindestens
zwei von ihnen anwesend sein, Urkunden, Vertrige etc. miissen, um
fiir die Bank rechtsverbindlich zu sein, die Unterschriften zweier
Direktoren tragen, doch kann auch einer der hoheren Beamten autori-
siert werden, gemeinsam mit einem Direktor zu zeichnen. Fiir
Quittungen etc. geniigt die Unterschrift von zwei Beamten.

Die héheren Beamten werden von den Reprisentanten und Direk-
toren in gemeinsamer Sitzung angestellt und entlassen, die Unter-
beamten von den Direktoren.

Notenausgabe.

Die Diinische Nationalbank erhielt 1818 das Notenmonopol zunéichst
auf die Dauer von 90 Jahren; 1907 ist das Monopol auf 30 Jahre, d. i. bis
ultimo Juli 1838, verlingert worden. Falls die Aktioniire eine weitere
Verlingerung wiinschen, unterliegt die Genehmigung dem Beschlusse
des Reichstages.

Die Bank ist berechtigt, Noten in solchem Umfange auszugeben,
wie es der Verkehr erfordert, jedoch miissen immer 509, des Noten-
umlaufs durch den ,,Metallbestand‘‘ gedeckt sein. Letzterer besteht aus:

a) im Reiche geltenden Miinzen (Gold, Silber, Kupfer);
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b) Gold in Barren und auslindischen Goldmiinzen, das Kilo fein
= 2480 Kronen; ferner werden dem Metallbestand beigeziihlt:

¢) die unverzinslichen, sofort falligen Guthaben bei der Schwedischen
Reichsbank und der Bank von Norwegen nach Abzug etwaiger
Schulden derselben Gattung,

d) Forderungen, welche die Bank an die Deutsche Reichsbank

hat (Giroguthaben).

Der Metallfonds soll mindestens zu einem Viertel aus kursfihigem
Celde (a) bestehen; die unter a) und b) genannten Bestiinde sollen
mindestens drei Fiinftel des ganzen ,,Metallbestandes* ausmachen.
Soweit die Noten nicht durch den Gesamt-Metallbestand (a—d) gedeckt
sind, sollen sie durch ,leicht realisierbare, gute und sichere Aktiva‘
und zwar im Verhiltnis von 125 Kr. fiir je 100 Kr. Notenumlauf ge-
deckt sein. Solche Aktiva sind:

i i.omba.rdd‘arlehen;

. in- und auslindische Wechsel;

- sofort fiillige Forderungen an auslindische Korrespondenten;

. Offentlich notierte Obligationen (zZum Borsenkurse);

. Hypothekendarlehen, jedoch nur bis zum Betrage von
6 Millionen Kronen,

Die Noten der Bank lauten auf 5, 10, 50, 100 und 500 Kronen.
Anderungen kénnen vom Koénig auf Vorschlag des Bankvorstandes
genehmigt werden, doch diirfen Noten in geringerem Nennbetrage als
5 Kr. nicht ausgegeben werden.

O 0 DO

Am 31. Juli 1910 waren ausgegeben:

Noten & 500 Kr. . . 10754000 Kr.
1007, Ee, TG 860000 <y
50 ,, <t I ELRB000
1005, Bl LaniB1-876:000 %
b . efnu=raay 7845000 ,,

ingesamt 137 000 000 Kr.

Die Noten der Diinischen Nationalbank sind gesetzliches Zahlungs-
mittel und werden im Hauptkontor bei Sicht gegen Gold eingeldst.
(Fiinfkronenscheine nur in durch 10 teilbaren Betriigen.)

Eine gelegentliche Uberschreitung der vorstehend gekennzeichneten
Grenze der Notenausgabe ist zuléissig; nur muss der Notenumlauf
innerhalb eines Monats wieder zu 509, metallisch gedeckt sein. In
ausserordentlichen Fillen kann eine Uberschreitung der gesetzlichen
Grenze durch koniglichen Erlass auf hochstens 2 Jahre genehmigt



Diénische Nationalbank. 121

werden; alsdann hat die Bank an den Staat eine Steuer von 59, pro
anno auf den an jedem Monatsende iiberschiessenden Betrag zu zahlen.

Die iibrigen Gesehiftszweige.

Die Dénische Nationalbank ist berechtigt, folgende Geschiifte zu
betreiben:

1.

Annahme von Geldern im Kontokorrent, sowie von Einlagen
gegen eine von der Direktion festzusetzende Verzinsung. Uber
die Kontokorrentguthaben kann entweder durch Scheck oder
durch Uberweisung auf ein anderes Konto verfiigh werden.

‘Die Direktion kann bestimmen, dass Schecks und Uberweisungs-

ordres auf mindestens 200 Kr. lauten miissen. Der Kontoinhaber
erhiilt auf Wunsch ein Gegenbuch, in dem alle Zu- und Abginge
gebucht werden. Einlagen werden in der Regel auf fest bestimmte
Zeit und mit Kiindigungsfrist angenommen. In besonderen
Fillen nimmt die Bank auch sofort fillige Einlagen an;

. Annahme von offenen und geschlossenen Depots;
. Ausstellung von Banksolawechseln, die auf Namen lauten und

innerhalb 8 Tagen nach der Ausstellung verfallen. Der niedrigste
Betrag ist 1000 Kr.; die Wechsel werden in simtlichen Kontoren
der Bank eingel6st und bei allen Staatskassen fiir Steuern und
Abgaben in Zahlung genommen;

. Kauf und Verkauf von gemiinztem und ungemiinztem Edel-

metall zu den von der Direktion festzusetzenden Preisen. Das
Hauptkontor der Bank ist jedoch verpflichtet, Goldbarren zu
2480 K. das Kilo fein abziiglich 1/ 9, fiir Priigungskosten jeder-

‘zeit anzukaufen;
. Diskontierung von Inlandswechseln. Den Diskont bestimmt

die Direktion. Vor einer beabsichtigten Anderung dieses Satzes

- muss das Direktorium dem Finanzminister Mitteilung machen,

welcher berechtigt ist, an den Beratungen der Direktion, jedoch
nicht an den Beschliissen teilzunehmen ;

. Kauf und Verkauf von Wechseln auf das Ausland unter von der

Dircktion festzusetzenden Bedingungen;

. Hinterlegung von verzinslichen Geldern bei Korrespondenten,

sowie Ausstellung von Wechseln und Schecks auf das In- und
Ausland ;

. Darlehen gegen verschiedene Arten von Sicherheiten. Die Be-

dingungen fiir Grundstiicksbeleihungen (Hypotheken) setzt die
Direktion fest. Andere Darlehen gewihrt die Bank auf 1 bis
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6 Monate gegen von der Direktion als hinreichend angesehene
Sicherheiten. Die Zinsen hierauf kénnen vorher eingefordert
werden; in diesem Falle findet eine Riickvergiitung nicht statt,
wenn das Darlehen vor dem Verfalltage zuriickgezahlt wird;

9. An- und Verkauf von Effekten. Beziiglich der Wertpapiere,
welche die Bank besitzen darf, besteht keinerlei Bestimmung.

Die Geschifte mit dem Staate.

Nach den Statuten hat die Dinische Nationalbank hinsichtlich der
Fiihrung der Staatskasse keine Verpflichtungen.

Ebensowenig besteht eine Bestimmung beziiglich der Kredit-
gewahrung an den Staat. In der Konzession heisst es nur, dass ,,die
Verwaltung der Bank von den Finanzen des Staates getrennt sein soll*
und dass ,,keine Verordnung der Regierung in irgendwelchem Sinne auf
die Verwaltung der Bank einwirken soll. Der Staat ist somit in Kredit-
fragen der Bank gegeniiber den anderen Kunden gleichgestellt.

Anldsslich des Bankkrachs im Februar 1908 iibernahmen fiinf
Banken, unter ihnen die Danische Nationalbank, sowie der Staat fiir
die Forderungen der Gliubiger gegeniiber den zusammengebrochenen
Banken volle Garantie. Die erforderlichen Mittel wurden von der
Nationalbank aufgebracht, die dieses Darlehen im Julibericht 1910
unter der Rubrik , Afviklingskassen af 1910“ mit einem Betrage von
34,7 Mllionen Kronen auswies. Vorher figurierte dieser Posten unter
»Bankkomitee vom 9. Februar 1908“. Die Abwicklungskasse hat
ein eingezahltes Kapital von 12 Millionen Kronen, wovon die National-
bank 1200000 Kronen beigesteuert hat.

Das Finanzministerium hat der Bank gemiiss dem Gesetz von 1895
zwecks Kreditgewihrung an Kommunen fiir Kleinbahnbauten einen
Betrag zur Verfiigung gestellt, der sich auf héchstens 5 Millionen Kronen
belduft. )

Die Bank hat an den Staat eine jihrliche feste Abgabe von 750 000
Kronen zu entrichten, sofern der Jahresgewinn diese Hohe erreicht.
Ferner ist der Staat am Gewinn beteiligt (hieriiber spiter) und erhilt
bei Uberschreitung des Notenausgaberechts eine Steuer nach den schon
erwihnten Grundsitzen. Ausserdem fillt dem Staate die Hilfte des
Gewinns aus der Ausserkurssetzung von Noten #lterer Emissionen zu.

Uber diese Lasten hinaus kénnen der Bank keinerlei Abgaben
auferlegt werden.

Auch ist ausdriicklich bestimmt, dass die Bank von jeder Stempel-
steuer auf ihre Noten, Anweisungen etc. befreit ist.
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Gewinnverteilung.

Nach Kiirzung der oben erwihnten Staatsabgaben vom Gewinn
fliessen vom Rest 59 in den Reservefonds, so lange dieser nicht 309, des
Aktienkapitals betrigt. Danach erhalten die Aktionire bis 69/, Dividende.
Der eventuell verbleibende Uberschuss fliesst zu 1 in die Staatskasse
und zu 34 an die Aktionire. ;

Publizitit und Kontrolle.

Die Direktion unterbreitet dem Koniglichen Bankkommissariat
und den Reprisentanten jeden Monat einen Bericht iiber die Noten-
ausgabe und deren Deckung. Am Schluss des Geschiiftsjahres (31. Juli)
stellt sie einen der Generalversammlung vorzulegenden Jahres-
bericht auf.

Die Aufsicht iiber die Bank wird im Auftrage des Staates von dem
Justizminister bezw. einem ihm unterstelllen Koniglichen Bank-
kommissar ausgeiibt. Der Kommissar hat besonders darauf zu achten,
dass die Bank ihre Verpflichtungen dem Staate gegeniiber erfiillt, und
dass sich der Metallbestand im vorgeschriebenen Verhiiltnis zam Noten-
umlauf hilt. Er nimmt, jedoch ohne Stimmrecht, an den Sitzungen der
Reprisentanten teil und hat auch das Recht, den Direktionssitzungen
beizuwohnen, so oft er dies wiinscht. Dagegen beteiligt er sich nicht
an der eigentlichen Verwaltung der Bank und hat auch hinsichtlich
dieser keine Verantwortung. Ist er der Meinung, dass die Direktion eine
mit dem Gesetz oder dem Reglement der Bank in Widerspruch stehende
Massnahme getroffen hat, so bespricht er die Angelegenheit mit den
Reprisentanten. Schliessen sich diese der Ansicht des Kommissars
nicht an, so bleibt diesem nur iibrig, die strittige Sache an den héchsten
Gerichtshof weiterzugeben.

Wenn die Bank dem Kénige irgend etwas vorzutragen wiinscht, so
geschieht dies durch den Kommissar.

Status per 31. Dezember 1910.

Aktiva.
Skand. Kr,
Darlehen auf Grundbesitz . . . . . . . . . . . .. 1 720 800,—
- 557 YW EPUPAPIETERI . oy v s Tt (il s 7 001 184,89
Eisenbahndarlehen an die Kommunen (Gesetz von 1895) 3 993 278,67
Darlehen mit Staatsgarantie. . . . . . . . . . . . 5 098 180,02
Abwicklungskasse von 1910 . . . . . . . . . . . . 33 981 854,15

51 795 297,73
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Skand. Kr.
Ubertrag 51 795 297,73
Beteiligung der Bank an der Abwicklungskasse*) . . 1200 000,—
Tnlandinehe Weohsel oSt o, o5 aafiiig = s 29 180 075,33
Auslindische AR Lo L S BAS  C RIEARC A ) 6 640 623,49
Auslindische Guthaben . . . . . . . L o 12 535 580,18
Eifekten . 2 e s . o e s 6 670 744,38
Batkgobatitio gl R e i Sisore ot o b 1078 000,—
Sonstige Rechnungen . . . . . . . . .. ... .. 3 588 844,70
Meta e e e .« o o« na oy 73 610 343,62
186 299 509,43
Passiva. _
Ausgegebene Noten. . . . . . . . . . . 148 000 000
Davon im. Bestanide, oo it b womtite oo 16 849 725
Demnach  Notenumlenf «tfaseiioms ] - denebte oo 131 150 175,—
B ontolkorrente, ./ . .ol div? dunt Aiacheted iRt g ok 11 835 167,86
ANWOISUNGON & { 4w ny v sl beiprenle yeile airit sl ey 112 000,—
Schuld an das Finanzministerium (fiir die Eisenbahn-
S ET Toe) T AR Lo R (L WRRIRT, el S I R 4010 743,83
Zur Deckung von Verlusten aus der Bankgarantie ab- ;
LT o o SO TR S T T v L T TE I 800 000,—
Sonstige-Rechningen i et mndi o oiilie 140 s 2 166 718,51
Aktionleapitaltls iy suhs ot & Yalviime bl mhe ek 27 000 000,—
Reaerwelonts ¢ scadit Bl ot BAavil e 15 Sitdhidr sl o, AT il Fligen iy 8 100 000,—
Dividendenregulierungsfonds . . . . . . . . . . . . 1124 704,23
186 299 509,43

Die Zusammensetzung des ,,Metallbestandes®® wird nur einmal
jahrlich (31. Juli) bekannt gegeben. Er setzte sich am 31. Juli 1910 in
folgender Weise zusammen:

Kurstihiges Geld o . o & o o o MTUEERAEE SmtE jlne: 27 234 925,—
Gold in Barren und auslindische Goldmiinzen . . . 46079 173,88
Guthaben bei der Schwedischen Reichsbank . . . . 5 171 582,01
é ~ Kr. 78485 680,89

Abziiglich Schuld an die Schwedische Reichsbank und
Norwegische Bank . .°. .. . . .o 8370 276,62

ikl Skand. Kr. 70 115 404,27
Unter Umstinden kann also die vorhandene Golddeckung
grosser sein als die gesetzliche Deckung durch den ,,Metallbestand*.

*) Zur Deckung von Verlusten aus der Bankgarantie wurden 1909 400 000 Kr.
und 1910 400 000 Kr., zusammen 800 000 Kr. abgesetzt.



Niederlindische Bank (De Nederlandsche Bank).

Verfassung, Grundkapital und Reservefonds.

Die Niederlindische Bank wurde 1814 errichtet. Ihre Titigkeit
beruht heute auf dem 1888 und 1903 modifizierten Gesetz von 1863.
Die Statuten stammen aus dem Jahre 1864, sie wurden 1887, 1888 und
1904 gedndert.

Die Bank ist eine Aktiengesellschaft mit einem Kapital von
20 Millionen Gulden, eingeteilt in 1000 Fl.-Aktien, von denen ein Teil
in Halb-, Viertel- und Achtelaktien zerlegt ist.

Der Reservefonds, der nach dem Gesetze ein Viertel des Kapitals
betragen soll, hat im Jahre 1890 den entsprechenden Betrag von
5 Millionen Gulden erreicht.

Filialen.

Nach dem Gesetz soll die Bank ausser dem Hauptkontor in Amster-
dam eine ,,Beibank* in Rotterdam sowie in jeder Provinz mindestens
eine Agentur (Agentschap) unterhalten. Es ist der Bank iiberlassen, nach
Bedarf Korrespondenzen (Korrespondentschappen) einzurichten. - Die
die Organisation und den Betrieb der Filialen (mit Ausnahme der Korre-
spondenzen) betreffenden Bestimmungen bediirfen der Genehmigung
des Konigs.

Ende Mérz 1911 hatte die Bank:

1 Beibank,
17 Agenturen,
1 Unteragentur,
73 Korrespondenzen 1. Klasse,
8 0 I
1 Korrespondenz Sy i

insgesamt 101 Zweigniederlassungen.

Generalversammlung, Vorstand und Verwaltung.

Die Aktionire werden durchdie Generalversammlung ver-
treten, in der diejenigen Aktiondre, welche Niederlinder sind und in den
Biichern der Bank seit sechs Monaten als Inhaber von mindestens
fiinf ganzen Aktien eingetragen sind, ein Stimmrecht ausiiben diirfen.
Die ersten fiinf Aktien verleihen in der Generalversammlung eine Stimme,
zehn Aktien zwei, und je zehn weitere Aktien eine weitere Stimme.
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Bevollmichtigte Vertreter in der Generalversammlung kénnen nur
stimmberechtigte Aktioniire sein, jedoch kénnen Eheménner ihre Frauen,
Vormiinder ihre Miindel usw. vertreten. Kein Teilnehmer ist fiir eigene
Rechnung oder in Vertretung zur Abgabe von mehr als sechs Stimmen
berechtigt.

Die ordentliche Generalversammlung findet alljihrlich spitestens
Ende Juni in Amsterdam statt. (Das Geschiiftsjahr schliesst Ende
Miirz.) Die stimmberechtigten Aktionire kénnen auch zu ausserordent-
lichen Generalversammlungen einberufen werden, und zwar durch ge-
meinsamen Beschluss der Direktion und der Kommissare oder auf
schriftlichen Antrag von mindestens zwanzig stimmberechtigten Aktio-
niiren, die zusammen wenigstens fiinfzig Stimmen vertreten.

Aufgabe der Generalversammlung ist es, den Jahresbericht des
Prisidenten entgegenzunehmen und die Dividende der Aktionire fest-
zusetzen (gemiss den gesetzlichen Vorschriften), die Direktoren und
Kommissare (siehe spiiter) zu wihlen und iiber die auf der Tagesordnung
stehenden Vorschlige zu beraten und zu bestimmen.

Die fiir die ordentliche Generalversammlung bestimmten Antrige
der Aktiondre miissen der Direktion vor dem 1. April eingereicht werden
und von mindestens fiinf stimmberechtigten Aktioniren unterzeichnet
sein. Es diirfen nur Fragen behandelt werden, iiber welche die Teil-
nehmer der Versammlung vorher sich zu informieren Gelegenheit hatten.

Der Vorstand der Bank besteht aus

einem Prisidenten,
fiinf Direktoren und
einem Sekretir.

Der Priasident und der Sekretir werden vom Konig
auf sieben Jahre ernannt; die Amtszeit kann von sieben zu sieben
Jahren verlingert werden. Vor jeder Ernennung werden dem Konige
vom Vorstand und den Kommissaren gemeinsam 2 Kandidaten vor-
geschlagen, jedoch ist der Konig an diese Vorschlige nicht gebunden.

Die Direktoren werden von der Generalversammlung auf
fiinf Jahre gewiihlt, nachdem Vorstand und Kommissare gemeinsam fiir
jeden vakanten Posten drei Kandidaten aufgestellt haben.

Jihrlich tritt ein Direktor zuriick, der jedoch wieder wihlbar ist.

Auf gemeinsames Ersuchen des Vorstandes und der Kommissare
kann der Konig den Prisidenten und den Sekretiar entlassen oder
suspendieren. Ebenso kénnen die Direktoren von der Generalversamm-
lung auf Verlangen des Prasxdenten und der Kommissare ihrer Stellungen
enthoben werden.

JedesVorstandsmitglied soll mindestens fiinfzehn ganze Aktien
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besitzen, die, solange der Eigentiimer seine Stellung inne hat, nicht ver-
#ussert werden diirfen.

Die Gehiilter simtlicher Vorstandsmitglieder werden vom Vorstand
und den Kommissaren gemeinsam festgesetzt, bediirfen aber der Ge-
nehmigung des Koénigs. Der Prisident und der Sekretéir haben freie
Wohnung. Sidmtliche Vorstandsmitglieder beziehen Tantieme.

Der Vorstand vertritt die Bank bei allen Akten juristischen wie
nichtjuristischen Charakters, ihm liegt die Verwaltung des Bank-
Eigentums und die Oberaufsicht iiber die Geschifte der Bank ob; er
ist befugt, innerhalb der durch Gesetz und Statut gezogenen Grenzen
alle diesbeziiglichen Massregeln selbstiindig zu treffen.

Stmtliche Akten, Urkunden etc. werden namens des Vorstandes
vom Prisidenten und dem Sekretir unterzeichnet, doch ist der Vor-
stand auch befugt, die Vollmacht dem Sekretdr oder einem zu diesem
Zweck ernannten Beamten allein zu iibertragen.

Fiir den Fall, dass der Prisident verhindert ist, werden seine
Funktionen provisorisch von dem im Rang #ltesten Direktor ausgeiibt.
Ist der Sekretir verhindert, so wird dessen Dienst von dem zuletzt er-
nannten Direktor versehen.

Der Vorstand engagiert und entlisst die Leiter der Filialen sowie
siimtliche Beamten der Bank.

Die Kontrolle iiber die vom Vorstande getroffenen Massnahmen
wird von den durch die Generalversammlung auf fiinf Jahre gewihlten
finfzehn Kommissaren ausgeiibt. Von ihnen scheiden jéhrlich
drei aus, die aber wieder wihlbar sind. Jeder Kommissar soll mindestens
eine ganze Aktie besitzen.

Die Kommissare wihlen unter sich einen Vorsitzenden und treten
in Amsterdam, so oft es der Prisident oder ihr eigener Vorsitzender
fiir notig hélt, zu Sitzungen zusammen. Sie sind befugt, in ihren
Sitzhngen vom Vorstand alle die Bank betreffenden Aufschliisse zu ver-
langen und Einsicht in simtliche Urkunden zu nehmen; sie sind ausser-
dem berechtigt, alle Untersuchungen vorzunehmen, die
ihnen zweckdienlich scheinen.

Die Gehilter der Kommissare werden vom Vorstand und den
Kommissaren gemeinsam, vorbehaltlich der Genehmigung des Konigs,
festgesetzt. Ausser dem Gehalt empfangen sie Reisespesen und Diédten
sowie eine Tantieme.

Vorstand und Kommissare werden vom Prisidenten zu gemein-
samen Sitzungen einberufen, so oft der Prisident es zur Beratung von
Fragen allgemeiner Natur fiir zweckmissig hélt. Soll eine Sitzung die
Entlassung oder Suspension des Prisidenten zum Gegenstand haben, so
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geschieht die Einberufung durch den im Rang &ltesten Direktor, der in
solchem Fall auch den Vorsitz fiihrt; sonst fungiert der Priisident als Vor-
sitzender. Ein koniglicher Kommissar (siche am Schluss) ist berechtigt,
an den Sitzungen mit beratender Stimme teilzunehmen.

In ihren gemeinsamen Sitzungen haben Vorstand und Kommissare
folgende Befugnisse:

1. die Liste der zur Wahl als Direktoren vorzuschlagenden Kandi-
daten aufzustellen;

2. das dem Konige zur Genehmigung vorzulegende Reglement
iiber die Organisation und Wirksamkeit der Filialen auszuarbeiten ;

3. das die Aktieniibertragung sowie die innere Verwaltung be-
treffende Reglement aufzustellen, das dem Finanzministerium
in Abschrift einzureichen ist;

4. zu beschliessen, an welchen Plitzen TFilialen einzurichten sind;

5. bestimmte Gehaltsfragen zu regeln;

6. die Liste der Wertpapiere (Obligationen) aufzustellen, die fiir
eigene Rechnung der Bank erworben werden diirfen;

7. zu entscheiden, ob eine ausserordentliche Generalversammlung
einzuberufen ist;

8. iiber die mit einer etwaigen Aufldsung der Bank in Zusammen-
hang stehenden Fragen zu beraten.

Notenausgabe.

Nach dem Bankgesetz kann keine Bank die Genehmigung zur Noten-
ausgabe auf andere Weise als durch besonderes Gesetz erhalten. Diese
Genehmigung ist nur der Niederlindischen Bank erteilt worden, die
somit das Notenmonopol besitzt. Das Notenprivileg wurde der Bank
nur fiir eine bestimmte Zeit verlichen. Es wurde zuletzt im Jahre 1903
mib Geltung bis ult. Marz 1919 erneuert, nach welcher Zeit es jedesmal
auf ein weiteres Jahr als erneuert gilt, wenn die Regierung oder die Bank
nicht ausdriicklich von einer Verlingerung Abstand nimmt. Im letzteren
Falle erlischt das Privileg frithestens zwei Jahre nach dem nichsten
auf die Kiindigung folgenden 1. April.

Das Recht der Notenausgabe ist gesetzlich keiner anderen Be-
schrinkung unterworfen als der, dass das Verhéltnis zwischen dem Noten-
umlauf, den ausgegebenen Anweisungen und dem Saldo der laufenden
Rechnungen einerseits und dem Metallbestand andeverseits durch
konigliches Dekret festzusetzen ist. Durch ein solches Dekret von
1864, erneuert in 1880, wurde bestimmt, dass der Metallbestand
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mindestens 409, der bezeichneten sofort filligen Verbindlichkeiten
ausmachen muss. Zum Metallbestande gehért sowohl Gold wie Silber.

Die Bank ist verpflichtet, ihre Noten mit Gold oder Silber*) ein-
zultsen, und zwar in Amsterdam und in Rotterdam bei Sicht, in den
Agenturen, sobald die nétigen Mittel aus dem Hauptkontor herbei-
geschafft worden sind.

Die Noten brauchten friiher nur von den Staatskassen in Zahlung ge-
nommen zu werden ; seit 1904 sind sie jedoch gesetzliches Zahlungsmittel.

Der Mindestbetrag der Noten ist durch das Gesetz auf 10 Fl. fest-
gesetzt. Ult. Mirz 1911 befanden sich im Umlauf

Noten & 1000£L. . . . . 45 089 000 Fl.
BRI e BED0 ¢ o Sslants
800650 e 201620.5000 5,
20000y . e 018695 60017,
100F v v A306 8000 ;
o U E R 0 Te S 1200 ,,
600 o e B4 B138RE
A0 M Lt 126 TR 0000 )
98 oot W0 d3980/928
10 51 31787970 ,,

demnach in Summa 283 270 075 Fl.

Die Bank hat bei der Noteneinlosung das Recht, nicht aber die
Pflicht der Legitimationspriifung des Einreichers. Wenn sie eine ver-
brecherische Herkunft befiirchtet, kann die Bank vom Einreicher ver-
langen, dass er die priisentierte Note mit seiner Quittung versieht.

Die iibrigen Geschéiftszweige.

Die Bank hat das Recht:
1. zu diskontieren, und zwar

a) Wechsel, Anweisungen, Assignatien (am Ort zahlbare Papiere),
Orderbriefjes (besondere Art von Anweisungen) und andere
Ordrepapiere, aus denen mindestens zwei Personen solidarisch
haften, mit der usancemiissigen Laufzeit, die jedoch 6 Monate
nicht iibersteigen darf;

b) Staats-Obligationen und andere in- und auslindische Staats-
papiere, die innerhalb dreier Monate verfallen und im Inlande
zahlbar sind, ebenso von Privatgesellschaften ausgegebene
Schuldverschreibungen gleicher Art, alles in der Voraus-
setzung der Haftung des Darlehnsnehmers.

-;) Obgleich die freie Silberprigung 1875 aufhérte, behielten doch die Silbermiinzen
4 2'/, und 1 Gulden und 50 Cents ihre unbeschrinkte Zahlungskraft bei.
9



130 Niederldndische Bank.

2. Darlehen zu gewihren

a) gegen Verpfindung von Staatsobligationen und anderen
Staatspapieren sowie von Privatgesellschaften ausgegebenen
Aktien und Obligationen;

b) gegen Waren und Gold, gemiinzt oder ungemiinzt.

8. Gold und Silber in gemiinzter oder ungemiinzter Form anzu-
kaufen und zu verkaufen*);

4. Einlagen in laufender Rechnung anzunehmen;

b. Wechsel und andere Valuten, die im Auslande zahlbar sind, die
usancemissige Zeit laufen und mindestens zwei gute Unter-
schriften tragen, anzukaufen und zu verkaufen.

Die zum Ankauf auslindischer Valuta aufgewendete Summe darf
den disponiblen Metallbestand nicht linger als 14 Tage hintereinander
iibersteigen. Unter ,,disponiblem‘* Metallbestand ist der Betrag zu ver-
stehen, um den der Metallbestand die 409% ige Deckung fiir die tig-
lich filligen Verbindlichkeiten iiberschreitet. Hiermit hat es folgende
Bewandtnis:

Obwohl es der Bank freisteht, ihre Noten in Silber einzulGsen,
also die Befriedigung des Goldbedarfes fiir den Export auf den Gold-
umlauf des Landes zu verweisen, gibt sie, um einer Steigerung der
Wechselkurse entgegenzuwirken, dennoch Gold in Barren fiir Export-
zwecke her, und zwar zum festen Preis von 1653,44 Fl. pro Kilo fein.
Dies hat zur Folge, dass sich in Zeiten ungiinstiger Zahlungsbilanz der
Goldvorrat der Bank und demgemiss der ,,disponible* Metallbestand
verringert, was eine Einschrinkung der Kreditgewihrung notwendig
macht. Um deshalb die Abgabe von Gold nach Méglichkeit zu vermeiden,
legt die Bank in Zeiten giinstiger Wechselkurse einen Teil ihrer verfiig-
baren Mittel (ihnlich der Osterr-Ungar. Bank) in Devisen an, um hieraus
bei ungiinstigen Wechselkursen den Bedarf an auslindischen Zahlungs-
mitteln decken zu kénnen. Es soll nun verhindert werden, dass die Bank
durch Anschaffung zu grosser Devisen-Bestéinde in die Lage kommt, den
dem einheimischen Handel gewéhrten Kredit einzuschrinken und zu ver-
teuern. ’

Die Bank hat noch das Recht, offene und geschlossene Depots zu
von der Bank selbst zu bestimmenden Bedingungen anzunehmen.

Fiir den Fall, dass der Staat beschliessen sollte, sich an eine auf
doppeltem Miinzfusse basierende Miinzunion anzuschliessen, und dass

*) Der Einkaufspreis der Bank ist fiir Goldmiinzen 1650 Fl. und fiir Goldbarren
1 648 FIL per Kilo fein. Aus 1 kg fein werden 1653,44 FL gepriigt, wobei 5,555 Fl. fiir
Priigungskosten in Rechnung gestellt sind, weshalb bei Einlieferung an die Miinze nur
1647,885 FL bezablt werden. (Feinheitspriifungs-Kosten 1,50 Fl. pro Barren.) Die zum
Metallbestande der Bank gehdrenden fremden Goldmiinzen sowie Barrengold werden
gemiiss Dekret von 1880 mit 1647,50 Fl. per Kilo fein bewertet.
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in den zur Union gehorigen Lindern freies Prigungsrecht herrschen sollte,
die Zentralbanken also gezwungen wiren, das Miinzmetall zum Tarif der
Miinze zu kaufen, behilt sich der Staat das Recht vor, der Niederlin-
dischen Bank durch besonderes Gesetz dieselbe Verpflichtung aufzuerlegen.

Alle vorstehend nicht genannten Geschifte sind der Bank verboten.
Es ist ihr insbesondere nicht erlaubt : Blancokredit zu geben, wem gegen-
iiber es auch sein mag, sich an geschiftlichen oder industriellen Unter-
nehmungen zu beteiligen, ihre eigenen Aktien zuriickzukaufen oder zu
beleihen, Staatspapiere oder Waren zu kaufen, andere, als die zum Be-
triebe der Bank notigen Grundstiicke zu erwerben, Grundstiicke oder
Schiffe zu beleihen.

Jedoch ist es der Bank erlaubt, ihren Reservefonds und ein Fiinftel
des Grundkapitals in einheimischen Staatspapieren oder sonstigen
Obligationen, die an der Amsterdamer Bérse oder anderen bedeutenderen
européischen Borsen notiert werden, anzulegen. Vorstand und Kommis-
sare entscheiden gemeinsam, welche Obligationen zu diesem Zwecke
zu erwerben sind.

Die Bank stellt von einem Kontor auf ein anderes gezogene An-
weisungen aus.

Die Befugnisse der Filialen sind von denen der Zentrale und auch
untereinander in mehreren Punkten verschieden: Die Korrespondenz-
plitze 3. Klasse betreiben weder die Diskontierung noch die Lombar-
dierung und die Ausstellung von Anweisungen. Alle Korrespondenz-
plitze unterhalten keine Kontokorrentverbindungen, auch nehmen sie
keine offenen Depositen an; ebenso wenig kaufen und verkaufen sie
Gold. Geschlossene Depositen werden nur in Amsterdam, Rotterdam,
’sGravenhage und Groningen angenommen. Die Umwechselung von
Metall in Noten oder umgekehrt wird bei den Korrespondenzen 2. und
3. Klasse nicht vorgenommen. Diskontierbar sind alle Wechsel, die an
Plitzen zahlbar sind, an denen die Bank vertreten ist, jedoch wird fiir
die an Korrespondenzplitzen zahlbaren Wechsel eine Inkassoprovision
(plaatsverlies) von /39 berechnet.

Die Geschifte mit dem Staate.

Die Niederlindische Bank verwaltet ohne Entschidigung die Staats-
kasse und dient an allen Orten, wo sie vertreten ist, als Kassierer des
Staates. Ausserdem dient sie der Postsparkasse und in bestimmten
Fillen auch anderen offentlichen Institutionen als Kassenstelle und
verwaltet die den vorgenannten gehorigen Wertpapiere.

Der Bank lag es friither auch ob, dem Staate bei der Einziehung seines
Papiergeldes behiilflich zu sein. Letzteres ist seit dem 1. Oktober 1904

g*
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nicht mehr gesetzliches Zahlungsmittel, wurde aber von der Bank bis
zum 1.Oktober 1909 eingelist; seitdem ist das noch umlaufende Papier-
geld verfallen.

Die Bank ist verpflichtet, dem Staate auf Verlangen des Finanz-
ministers voriibergehend Vorschiisse in laufender Rechnung gegen
Hinterlegung von gesetzlich emittierten Schatzanweisungen zu gewéhren.
Diese Vorschiisse sind zinslos, diirfen aber unter keiner Bedingung
15 Millionen Gulden iibersteigen.

Die Verpflichtung, diesen Vorschuss zu gewidhren, erlischt ohne
weiteres

1. wenn der Staat die Ausgabe von Papiergeld beschliesst;

2. sobald und solange der ,,disponible‘* Metallbestand (vergl. oben)

unter 10 Millionen Gulden gesunken ist, oder

3. fiir den Betrag, um den der ,,disponible‘‘ Metallbestand durch sol-

chen Vorschuss unter 10 Millionen Gulden heruntergehen wiirde.

Die Bank tiberlisst dem Staate einen Teil ihres Gewinnes (siche
unten), ist dagegen von der Notensteuer befreit.

Gewinnverteilung.

Der erzielte Gewinn wird folgendermassen verteilt:

1. Zuerst erhalten die Aktiondre 3145 % Dividende auf das Aktien-
kapital. Sollte der Gewinn zur Verteilung dieser Dividende nicht
ausreichen, so wird der Fehlbetrag aus dem Reservefonds gedeckt,
jedoch darf dieser dadurch nicht unter 15% des Grundkapitals
sinken;

2, iibersteigt der Gewinn die Dividende der Aktionire, so fliessen
vom Uberschuss 109, in den Reservefonds, so lange dieser nicht
5 Millionen Gulden betriigh (zur Zeit ist dieser Betrag vorhanden).

3. vom Rest fallen 3% dem Vorstande und den Kommissaren als
Tantieme zu, die unter die einzelnen Mitglieder nach be-
stimmtem Schliissel verteilt wird;

4. der dann noch verbleibende Rest gelangt zwischen den Aktioniren
und dem Staate in der Weise zur Verteilung, dass die ersteren
ein Drittel, der Staat zwei Drittel erhilt.

Der Anspruch des Staates an dem Gewinn der Bank erlischt

1. wenn der Staat einer anderen Bank das Notenprivileg erteilt;

2. wenn der Staat die Ausgabe von Papiergeld beschliesst.

Publizitit und Kontrolle.
Die Bank veroffentlicht ihren Status wochentlich in der offiziellen
Zeitung nach einem von der Regierung vorgeschriebenen Schema.
Nach Schluss des Geschéftsjahres, ultimo Mirz, wird den
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Kommissaren so bald als méglich eine Bilanz mit Beilagen vorgelegt.
Fiir den Fall, dass zwischen dem Vorstande und den Kommissaren iiber
die Bilanzaufstellung keine Ubereinstimmung erzielt wird, entscheidet
hieriiber ein aus fiinf stimmberechtigten Aktioniren zusammengesetztes
Komitee, von dessen Mitgliedern zwei vom Vorstande und zwei von
den Kommissaren ernannt werden, withrend diese vier dann das fiinfte
Mitglied kooptieren.

Auszug aus der Bilanz per 31. Mirz 1911.

Aktiva. holl. FI.

Inlindische Wechsel . - . . . . . . . . « .+ « & & 49 881 550,51
Auslindische i WEehEol: s o oz e s s s 7634 035,24
Lombard-Forderungen . . - - - - - « « - « « . . 65 126 850,—
Vorschiisse in laufender Rechnung . . . . . . . . . 26 049 903,06
Kassenbestand . 7 - - - - » . . & 59 835 791,64

AT S LA e T e 99 528 564,26 159 364 355,90
§ i el b IS el S ST e e 8 923 930,38
Korrespondenten im Auwsland . . . . . . . . . . . 2192 917,33
Immobilien und Verschiedenes . . . . . . . . . . . 1,832 193,09

321 005 735,51
Passiva.

T e R T ol i b T 20 000 000,—
G E e e R e R 5 000 000,—
B 6L T P e e e s e R e 283 270 075,—
Bankanweisungen . - . . - . . . . ... .. 2 897 135,87
Kopto-Korrent-Baldo . o « = oo« oo 0 mgw r o sde s 7 259 068,75
N araohiEGenen” ooy e b RN, IR 935 332,96
Reingewinn zur Verfligung der Aktiondre. . . . . . 1 644 132,93

321 005 735,51

Die Regierung iiberwacht den Betrieb der Bank durch einen vom
Konige zu ernennenden und abzusetzenden koniglichen Kommissar.
Dieser hat zu allen gemeinsamen Sitzungen des Vorstandes und der
Kommissare Zutritt, dabei jedoch nur eine beratende Stimme. Der
Vorstand ist verpflichtet, ihm alle zur Ausiibung seiner Kontrolle
notwendigen Aufschliisse zu geben. Er hat auch Zutritt zu den Be-
ratungen der den Jahresbericht vorbereitenden Kommission und ist
berechtigt, in die dieser Kommission von der Direktion iibermittelten
Akten und Urkunden Einsicht zu nehmen.

Die Befugnisse des Kommissars werden des niheren durch konig-
liches Dekret festgelegt; er wird aus Staatsmitteln besoldet.




Belgische Nationalbank (Banque nationale de Belgique).

Verfassung, Grundkapital und Reservefonds.

Die Wirksamkeit der Belgischen Nationalbank griindet sich auf das
Gesetz vom Jahre 1850, abgeiéindert in den Jahren 1872 und 1900. Die
jetzt geltenden Statuten datieren aus dem Jahre 1900.

Die Bank ist eine Aktiengesellschaft mit 50 Millionen Francs
Kapital, eingeteilt in 50 000 Aktien & 1000 Frs., die teils auf den Namen,
teils auf den Inhaber lauten. Die Namensaktien kénnen auf Antrag in
Inhaberpapiere umgewandelt werden und umgekehrt.

Der aus dem Jahresgewinn zu dotierende Reservefonds darf nur
zur Deckung erlittener Verluste und zur Komplettierung der Dividende
auf 49, in Anspruch genommen werden. Er bezifferte sich ultimo
Dezember 1910 auf 38 430 999,04 Frs.

Filialen.

Das Hauptkontor der Bank befindet sich in Briissel. Ausser diesem
hat die Bank in den Hauptstidten der einzelnen Arrondissements und
an allen Plitzen, wo es nach Ansicht der Regierung im Interesse der
Staatskasse oder des Publikums wiinschenswert ist, Zweiganstalten
zu unterhalten. Ultimo Dezember 1910 hatte die Bank eine Filiale
(succursale) in Antwerpeﬁ und 39 Geschiftsstellen (agences).

Generalversammlung, Vorstand und Verwaltung.

Die Interessen der Aktiondre werden von der Generalver-
sammlung (assemblée générale) vertreten; an ihr nehmen die-
jenigen Aktiondre teil, die entweder 10 auf ihren Namen bei der Bank
eingetragene Aktien besitzen oder im Hauptkontor oder bei den vom
Bankvorstand hierfiir bestimmten Filialen 10 Inhaberaktien deponiert
haben. Als Vertreter kénnen nur stimmberechtigte Aktionire fungieren.
Je zehn Aktien berechtigen zur Abgabe einer Stimme, niemand kann,
sei es fiir sich, sei es als Vertreter, mehr als fiinf Stimmen auf sich
vereinigen.

Die ordentlichen Generalversammlungen finden zweimal jihrlich,
und zwar am letzten Montag des Februar und August statt; ausser-
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ordentliche Versammlungen konnen einberufen werden, so oft es der Vor-
stand fiir zweckdienlich hilt, ferner auf Antrag der Zensoren oder
von mindestens zwanzig stimmberechtigten Aktionidren, und endlich,
sobald die Anzahl der Direktoren oder Zensoren unter vier herabsinkt.

Die Befugnisse der Generalversammlung umfassen:

die Wahl der Direktoren;

die Wahl der Zensoren;

Entgegennahme des in den ordentlichen Generalversammlungen
zu erstattenden Berichts des Vorstandes und (in der Februar-
sitzung) des Berichts der Zenseoren;

Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstandes, wenn diese
von den Zensoren verweigert werden sollte.

Eine Statutendnderung kann nur durch eine zu diesem Zwecke ein-
zuberufende Generalversammlung vorgenommen werden. In solchem
Falle ist es zuldssig, dass Aktioniire, die weniger als 10 Aktien besitzen,
sich mit anderen Aktiondren zusammentun und sich in der General-
versammlung gemeinsam vertreten lassen.

Der Vorstand (conseil d’administration) setzt sich zusammen
aus einem Gouverneur und sechs Direktoren.

Der Gouverneur wird vom Kénige ernannt und entlassen.
Seine Ernennung erfolgt auf fiinf Jahre, kann aber nach Ablauf dieser
Zeit auf je weitere fiinf Jahre erneuert werden. Der Gouverneur muss
mindestens fiinfzig Aktien der Bank besitzen und in Briissel ansissig sein.
Seine Besoldung, zu der freie Wohnung (inkl. Ausstattung) gehort, wird
vom Konig festgesetzt, aber von der Bank bezahlt.

Die sechs Direktoren werden von der Generalversammlung
auf sechs Jahre gewihlt. Jéhrlich scheidet einer von ihnen aus, er
kann aber wiedergewihlt werden. Jeder Direktor soll mindestens fiinf-
undzwanzig Aktien der Bank besitzen. Aus der Zahl der Direktoren
wihlt der Konig einen Vize-Gouverneur, dessen Aufgabe es ist, den
Gouverneur im Behinderungsfalle zu vertreten und dessen Obliegen-
heiten zu iibernehmen.

Der Gouverneur hat den Vorsitz im Vorstande, im Generalrat
(siehe spiter) und in der Generalversammlung, deren Beschliisse er
ausfithrt. Er ist befugt, die Durchfiihrung von Vorstandsbeschliissen
auszusetzen und dem Generalrat zur Entscheidung zu iiberweisen. Er
ist tiberhaupt berechtigt, gegen jeden Beschluss, der seiner Ansicht nach
gegen das Gesetz, die Statuten oder die Staatsinteressen verstosst, ein
Veto einzulegen und die Entscheidung der Regierung dariiber herbei-
zufiihren.
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Der Vorstand tritt zusammen, so oft es der Gouverneur fiir er-
forderlich hélt, mindestens jedoch dreimal wochentlich. Der Vorstand
beschliesst iiber die Hohe des Lombardzinses, ferner iiber die Diskon-
tierung von Schatzkammerwechseln (bons du Tresor) sowie iiber die
Lombardierung und den Ankauf von Wertpapieren; jedoch unterliegen
diese Beschliisse der Genehmigung der Zensoren. Der Vorstand engagiert
die Beamten und setzt ihre Gehilter fest; die Vorsteher der Agenturen
werden jedoch von der Regierung auf Vorschlag des Vorstandes ernannt.
Der Vorstand zeichnet verbindlich fiir die Bank und beschliesst in allen
Angelegenheiten, deren Entscheidung nicht ausdriicklich einer anderen
Stelle vorbehalten ist.

Die sieben Zen s oren werden von der Generalversammlung auf
drei Jahre gewahlt; sie scheiden der Reihe nach aus, im ersten Jahre drei,
im zweiten und dritten Jahre je zwei. Jeder Zensor soll mindestens
zehn Aktien der Bank besitzen.

Die Zensoren treten monatlich mindestens einmal zusammen.
Ihre Aufgabe ist es, die Kontrolle iiber die Titigkeit der Bank aus-
zuiiben. Sie priifen den Jahresabschluss und beschliessen iiber die
Entlastung des Vorstandes. Wenn die Zensoren die Entlastung nicht
erteilen, geht die Angelegenheit an die Goneralversammlung. Der
Etat der Bank wird von den Zensoren auf Grund von Vorschligen des
Vorstandes aufgestellt. Einige Fille, in denen Vorstandsbeschliisse der
Genehmigung der Zensoren unterliegen, sind bereits aufgefiihrt worden.

Gouverneur, Direktoren und Zensoren bilden gemeinsam den
Generalrat (conseil général). Der Generalrat tritt monatlich
wenigstens einmal zusammen, um Kenntnis vom Status der Bank
zu nehmen. Er beschliesst iiber die Gewinnverteilung, setzt die Be-
dingungen fiir die Annahme von Depositen fest, die jedoch der Ge-
nehmigung des Finanzministers bediirfen, er stellt auf Vorschlag des
Vorstandes die Geschéiftsordnung fiir den inneren Dienst auf
(réglement d’ordre intérieur), ebenso die allgemeinen Bestimmungen
iiber die Organisation der Filialen. Simtliche Verordnungen unter-
liegen der Gtenehmigung des Finanzministers. Der Generalrat beschliesst
innerhalb des Rahmens des Gesetzes iiber alle mit der Notenausgabe
zusammenhiingenden Fragen, wobei jedoch in gewissen Fiillen die Ge-
nehmigung der Regierung erforderlich ist.

Beim Hauptkontor ist ein Diskontkomitee (comité
d’escompte) tiitig, das aus zwei Abteilungen mit mindestens je drei vom
Generalrat ernannten Mitgliedern besteht. Die Zensoren knnen diesem
Komitee angehoren.

Jeder Filiale steht ein Direktor vor, dessen Aufgabe es ist,
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die eingereichten Wechsel zu priifen und dem Vorstande zur Annahme
vorzuschlagen, sofern sie den festgesetzten Anforderungen entsprechen.

Notenausgabe.

Das Notenprivileg kann nach belgischem Recht an eine
Aktiengesellschaft nur durch besonderes Gesetz verlichen werden. Die
einzige Aktiengesellschaft, die es erhalten hat, ist die Belgische National-
bank. Dieses Privileg ist indes kein dauerndes; es liuft das niichste Mal
am 1. Januar 1929 ab, kann aber auf Antrag der Generalversammlung
durch Gesetz verlingert werden.

Was die Deckung der Noten betrifft, schreibt das Gesetz
vor, dass dem Notenumlauf leicht realisierbare Aktiva gegeniiberstehen
sollen, und dass das Verhiltnis zwischen Barvorrat und Notenumlauf
statutarisch festzulegen ist. Die Statuten enthalten die Bestimmung,
dass sowohl der Notenumlauf wie die iibrigen téglich filligen Ver-
bindlichkeiten mindestens zu einem Drittel durch Metall gedeckt sein
sollen. Jedoch sind mit Zustimmung des Finanzministers Ausnahmen
zuléissig. In der Praxis wird hiufig die vorgeschriebene Dritteldeckung
in der Weise aufrecht erhalten, dass die in Gold zahlbaren Avista-
forderungen an das Ausland in den Metallvorrat eingerechnet werden.

Die Regierung setzt in Ubereinstimmung mit der Bank die
Stiickelung der Noten fest und bestimmt iiber die Art und Weise ihrer

Ausgabe. Der Durchschnittsbetrag der umlaufenden Noten betrug im
Jahre 1910:

Noten & 1000 Frs. 178 339 000

» & BH00 ,, 51400000
» & 100 ,, 320958000
» & B0 ,, 83983100

o 8 200 4171092120
insgesamt Frs. 826 272 220

In Belgien, das der Lateinischen Miinzunion angehort, sind wie in
Frankreich, die silbernen 5 Franks-Stiicke unbeschrinkt gesetzliches
Zahlungsmittel. Die Einlosung der Noten kann deshalb in Gold oder in
Silber erfolgen. Tatsichlich 16st die Bank ihre Noten nur gegen Silber
ein, und zwar im Hauptkontor bei Sicht, in den Filialen, sobald der
erforderliche Kassenbestand vom Hauptkontor beschafft worden ist,

Die Noten sind nicht gesetzliches Zahlungsmittel, die Regierung

hat aber gesetzgemiiss die Befugnis, die Noten zu Zahlungen an die
Staatskassen zuzulassen, und macht von dieser Befugnis Gebrauch.
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Die iibrigen Geschifte.

Die Bank ist berechtigt, folgende Geschiftszweige zu betreiben:
1. Diskontierung und Ankauf von Wechseln und anderen Geschifts-

papieren sowie von Schatzkammerwechseln. Die Wechsel und
sonstigen Papiere miissen vorschriftsméssig gestempelt, innerhalb
100 Tagen zahlbar und mit drei guten Unterschriften versehen
sein; ausserdem soll ihnen ein wirkliches Handelsgeschaft zu
Gxau_'nde liegen. Hervorzuheben ist, dass als solches Handels-
geschiift auch der von Landwirten getitigte Ankauf von Vieh,
landwirtschaftlichen Geriiten, Diingemitteln, Simereien ete.,
sowie der Verkauf von landwirtschaftlichen Handelswaren und
Erzeugnissen anzusehen ist. Papiere, die nur zwei Unterschriften
tragen, konnen unter bestimmten Bedingungen, die in dem
vom Generalrat angenommenen und vom Finanzminister be-
statigten Reglement festgesetzt sind, angenommen werden.
Die dritte Unterschrift kann durch Verpfindung von Warrants,
Waren oder Staatsobligationen in voller Hohe des Kredits ersetzt
werden. Schatzkammerwechsel diirfen auf lingstens 100 Tage
diskontiert werden, von ihnen darf die Bank niemals mehr als
20 Millionen Francs im Portefeuille haben. Der Diskont wird
immer fiir eine volle Woche festgesetzt, kann aber auch im
Laufe einer Woche geiindert werden;

. An- und Verkauf von Gold und Silber. Seit 1906 verweigert die

Bank im allgemeinen die Hergabe von Goldgeld. Nur an einige
Banken gibt sie gegenwiirtig noch auf Grund élterer Abmachungen
Gold zum Marktpreise ab;

. Beleihung von Wertpapieren sowie von gemiinztem und unge-

miinztem Gold und Silber. Der Lombardzinsfuss wird — wie der
Diskontsatz — fiir eine volle Woche festgesetzt, ebenso der fiir
die Beleihung von Wertpapieren verfiighare Betrag. Lombard-
fahig sind einheimische Staatspapiere, Schatzkammerwechsel
und vom Staate garantierte Effekten. Die Beleihung darf
bis zu 4/, des Kurswertes gehen, die Frist darf sich auf lingstens
vier Monate erstrecken;

. Erwerb und Verkauf von Staatspapieren, Schatzkammerwechsel

einbegriffen. Zum Ankauf derartiger Effekten bedarf es fiir
jeden Fall der Einwilligung der Regierung. Der Betrag der
gekauften Effekten darf die Hohe des Grundkapitals nicht iiber-
steigen;

. Einzug verschiedener Valuten fiir Rechnung von Privaten oder

Institutionen;
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6. Annahme von Geldern in laufender Rechnung;

7. Aufbewahrung von Effekten, edlen Metallen, Gold- und Silber-
miinzen;

8. Gewihrung von Kredit in laufender Rechnung gegen Ver-
pfindung von solchen Effekten, welche die Bank beleihen darf.
Die Bedingungen fiir diesen Kredit werden vom Vorstand ge-
meinsam mit den Zensoren aufgestellt und unterliegen der Ge-
nehmigung des Finanzministers;

9. Ausstellung von binnen sieben Tagen filligen Anweisungen
(mandats de virement), Accreditiven, Postwechseln (billets de
banque & ordre) und Schecks.

Die Belgische Nationalbank kann sich auch an der Errichtung und
Verwaltung von Clearinghéusern beteiligen. Der Clearingverkehr wurde
1908 in Briissel eingerichtet; Bestrebungen zur Errichtung des Clearings
in Antwerp:n und Liittich sind im Gange.

Andere als die vorstehenden Geschiiftszweige darf die Bank nicht
betreiben. Insbesondere ist es ihr untersagt:

Anleihen aufzunehmen;

Grundstiicke, Industrieaktien und -Obligationen zu beleihen;

ihre eigenen Aktien zu kaufen oder zu beleihen;

gich direkt oder indirekt an industriellen Unternehmungen zu
beteiligen oder Geschiifte in anderen Waren als Gold und Silber
zu betreiben;

andere Girundstiicke als die zum Bankbetriebe notwendigen zu
erwerben.

Die Geschiifie mit dem Staate.

Die Belgische Nationalbank versieht ohne Entschidigung den
Kassendienst des Staates und hat die damit zusammenhingenden Kosten
fiir Verwaltung, Transport, Versicherung usw. zu tragen. Ausserdem
muss sich die Bank mit einem fihrlichen Betrage von 230000 Frs.
an den Unkosten der Staatskasse in den Provinzen beteiligen. Die Bank
ist gehalten, das Guthaben der Staatskasse, soweit es nicht fiir die laufen-
den Zahlungen fliissig zu erhalten ist, fiir Rechnung des Staates verzins-
lich anzulegen, wobei die Bank fiir etwaige Verluste aufzukommen hat.

Die Bank dient auch als Zahlstelle fiir die mit Staatsgarantie
arbeitende Caisse Générale d’Epargne et de Retraite und legt deren
disponible Mittel an. Ausserdem verwaltet sie ohne Entschidigung die
geschlossenen Depots der anerkannten korporativen Korperschaften.

Die Bank fiihrt den Gewinn, den sie aus der Steigerung des Zins-
fusses {iber 314 % hinaus erzielt, an den Staat ab (1910: 3,4 Mill. Frs.,
1907: 7 Mill. Frs.). Ferner zahlt sie 14 %, pro Halbjahr auf den Betrag, um
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den der durchschnittliche Notenumlauf iiber 2756 Mill. Frs. hinausgeht
(1910: 2,70 Mill. Frs), Stempelsteuer auf ihre Noten (1910: 0,40 Mill. Frs.)
und Gewerbesteuer. Endlich ist der Staat auch am verbleibenden Rein-
gewinn der Bank beteiligh (siche spéter unter Gewinnverteilung).

Durch Gesetz von 1900 wurde der Bank die Verpflichtung auferlegt,
dem Staate einen Beitrag zu zahlen, welcher der Gesamtsumme der noch
nicht eingeldsten Noten bestimmter dlterer Emissionen entsprach. Etwa
noch zur Prisentation kommende Noten dieser Emissionen werden seit-
dem von der Bank fiir Rechnung des Staates eingelost.

Gewinnverteilung.

Der nach Abzug der Noten- und sonstigen Steuern und der aus der
Steigerung des Diskonts resultierenden Abgabe verbleibende Netto-
gewinn wird halbjahrlich auf folgende Weise verteilt:

1. 29 Dividende an die Aktionire;

2. Y, des Uberschusses an die Staatskasse;

3. 109, desselben Uberschusses in den Reservefonds;

4. 49, des Uberschusses an den Vorstand, 19, an die Zensoren.
Ubersteigt diese Tantieme 80000 bezw. 17 500 Frs., so kann
die Generalversammlung sie auf diesen Betrag erméssigen;

5. der Rest steht als Superdividende den Aktioniiren zu, doch wird
ein Betrag, der 25 Centimes pro Aktie nicht iibersteigen darf,
fiir Wohltétigkeitszwecke abgezogen.

Publizitdit und Kontrolle,

Die Bilanz wird nebst Gewinn und Verlustkonto halbjihrlich im
»Moniteur Belge* versffentlicht. Diese Ziffern sowie die Berichte des Vor-
standes und der Zensoren werden den Aktioniren gedruckt zugestellt.
Dem Finanzminister geht jede Woche eine Darstellung des Status zu;
auch dieser Status wird im ,Moniteur Belge* publiziert.

Status am 15. Juni 1911.

Aktiva. Frs. Frs.

HKhbBe: " Clold £. 07 B R RS 187 779 570,—

Goldforderungen an das Ausland 156 505 655,36

Silber- und Kupfermiinze . . . 64 264 147,66 408 549 372,92
Lot i1 etk W el b e diion B B e e B S £ 443 957 790,86
Sombarddaviehen. . o o i o L O 81 771 225,66
1T 7 4 7% sl Mty Wibiceteiisenilrd g StV sadipnin ndvidiii 1l 49 913 427,50
Anlagen des Reservefonds . . . . . . . . . . . .. 38 427 961,—
CHORStHOKO T NBW, - o5 5 o . e e 5 o oo S S 22 261 623,87
ST i R e e L e e 6 829 732,96

1051 711 134,77
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Passiva.
Aktienkapitel .. SRR L W L 50 000 000,—
Bosarvelonde i LR e ot 2 e 38 430 999,04
Notenominnis R . e o 843 241 980,—
Kontokorrente mitiPoigaton = & o s e o 78 961 452,59
5 ERODIMESERAL Y o - - 4 - g - 28 407 713,34
LNV e e e 12 668 989,50

1051 711 134,77

Zum Zwecke der Kontrolle der Bank, insbesondere der Diskon-
tierung, der Notenemission und der Anlage der Staatsgelder, ernennt
die Regierung einen Kommissar (commissaire du Gouvernement) dessen
Besoldung vom Kénig in Ubereinstimmung mit dem Bankvorstand
festgesetzt und von der Bank gezahlt wird.

Der Kommissar ist berechtigt, jederzeit vom Status der Bank
Kenntnis zu nehmen, dieBiicher zu priifen und die Kassen zu revidieren.
Er nimmt nach Belieben an der Generalversammlung und an den
Sitzungen des Vorstandes, der Zensoren, des Conseil Général und der
einzelnen Komitees teil ; seine Tatigkeit ist hier lediglich eine beratende,
an der Beschlussfassung beteiligt er sich nicht.

Die Biicher der Bank werden, soweit es sich um Geschéfte mit der
Staatskasse handelt, durch besondere vom Finanzminister ernannte

Funktionire revidiert.

* *
*

Seit Jahren hilt sich der Kurs der Pariser Devise in Briissel iiber
Paritit. Das hat zur Folge, dass grosse Posten 5 Frs.-Stiicke und sogar
Scheidemiinze (Gold gibt die Bank nicht her) durch an der Grenze be-
legene Bankgeschifte nach Frankreich hiniibergeschafft werden. Da
die Bank fiir eine ausreichende Zirkulation zu sorgen hat, so ist sie ge-
zwungen, das abgeflossene Metall wieder ins Land zu ziehen (1910:
184,6 Millionen Francs), was ihr nicht nur erhebliche Transportkosten,
sondern auch hohe Agio-Spesen verursacht, da zeitweilig ein Aufgeld bis
zu b9/, auf Metallgeld ruht. In letzter Zeit ist es jedoch der Bank
gelungen, durch eine weitgehende Intervention auf dem Devisenmarkte
den Pariser Wechselkurs herunterzudriicken; seitdem betrigt das Agio
im Durchschnitt nur noch 135 /.



Schweizerische Nationalbank
(Banque Nationale Suisse, Banca Nazionale Svizzera).

Verfassung, Grundkapital und Reservefonds.

Die Bank ist durch Gesetz vom 6. Oktober 1905 (abgeéndert
Juni 1911) errichtet worden und hat ihre Tatigkeit am 20. Juni 1907
aufgenommen. Die Bank ist eine Aktiengesellschaft mit einem Nominal-
kapital von 50 Millionen Francs, auf das jedoch nur die Hilfte ein-
gezahlt ist. Der Nominalbetrag der auf den Namen lautenden Aktien
ist 500 Fres. Die Angestellten haben Staatsbeamtencharakter.

Die Aufbringung des Aktienkapitals hat gemiss dem Gesetz auf
folgende Weise stattgefunden:

1. Die Zeichnung auf zwei Fiinftel des Kapitals war den einzelnen
Kantonen im Verhiltnis der Bevdlkerungsziffer vorbehalten.
Fiir den Fall, dass ein Kanton verzichtete, sollte das Zeichnungs-
recht der Kantonalbank zufallen;

2. ein Fiinftel blieb fiir die vorhandenen Notenbanken reserviert
und wurde unter diese nach ihrem Notenumlauf verteilt, die
iibrigen

3. zwei Fiinftel wurden dem Publikum zur Zeichnung angeboten.

Das Kapital verteilte sich Ende 1910 auf

o8 Kantone: THE: . 0. 405 w6 s 2 ke e 38 772 Aktien
33 Notenbanken bezw. ehemalige Notenbanken
i e e S e AT p e R o 16:036 5,
10004 Privatpersonen mit . . . . . . . . . . . 44 692 s

100 000 Aktien

Dem Reservefonds werden, solange er nicht 309, des eingezahlten
Aktienkapitals betriigt, aus dem jihrlichen Nettogewinn 10%, jedoch
hochstens 14 Million Francs jéhrlich, zugefiihrt. Der Reservefonds
bezifferte sich Ende 1910 auf 585 628,46 Frs.

Filialen.

Thren gesetzlichen und administrativen Sitz hat die Bank in Bern,
die Zentralverwaltung (Direktorium) dagegen befindet sich in Ziirich.
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Die Bank kann ausser diesen beiden Kontoren mit Genehmigung der
verschiedenen kantonalen Regierungen Filialen errichten. Jeder Kanton,
der keine Filiale hat, kann die Errichtung einer Agentur verlangen.
Im Frithjahr 1911 bestanden ausser den schon genannten Kontoren

in Bern und Ziirich:

6 Filialen,

2 eigene Agenturen und

11 von anderen Banken gefiihrte Agenturen,
durch die ein Netz von 176 Bankplitzen und 140 Nebenplitzen be-
herrscht wird,

Generalversammlung, Vorstand und Verwaltung.

Die Aktioniire treten auf Einberufung des Prisidenten des Bank-
rats jahrlich spiitestens im April zur ordentlichen Generalver -
sammlung zusammen. Ausserordentliche Versammlungen finden
statt, wenn es der Bankrat oder die Revisoren fiir erforderlich halten,
oder auf schriftlichen Antrag von Aktiondren, die zusammen mindestens
ein Zehntel des Aktienkapitals vertreten, oder wenn die Zahl der von der
(Generalversammlung ernannten Mitglieder des Bankrates auf zwdlf
oder darunter sinkt. Stimmberechtigt ist jeder in den Registern der
Bank eingetragene Aktionir oder sein bevollmichtigter Vertreter, der
aber auch Aktionér sein muss. Sdmtliche Aktien eines Aktion#rs miissen
von einer und derselben Person vertreten werden. Jede Aktie berechtigt
zu einer Stimme, jedoch darf kein Privataktiondr auf sich mehr als
hundert Stimmen vereinigen. Die Generalversammlung ist beschluss-
fihig, wenn mindestens dreissig Aktionire mit zusammen mindestens
10 000 Aktien vertreten sind. Die Befugnisse der Generalversammlung
sind die folgenden:

1. den Jahresbericht entgegenzunehmen und gemiiss den Gesetzes-

bestimmungen iiber die Gewinnverteilung zu beschliessen;

2. fiinfzehn Mitglieder des Bankrates zu withlen und die Revisions-
kommission zu ernennen;

3. iiber die ihr vom Bankrat unterbreiteten Fragen Beschluss zu
fassen, speziell — vorbehaltlich der Gtenehmigung des Bundes-
rates — iiber KapitalerhGhungen zu beschliessen;

4. dem Bundesrat Vorschligeiiber eventuelle Anderungen des Bank-
gesetzes zu machen, die dann der Bundesversammlung unter-
breitet werden;

b. iiber die Ubernahme anderer Banken und bei Ablauf des Noten-
privilegs iiber die Auflésung oder das Weiterbestehen der Bank
als Nationalinstitut zu beschliessen.
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Beschliisse iiber Kapitalserh6hungen wie iiber Gesetzesinderungen
konnen nur dann gefasst werden, wenn mindestens ein Viertel der
Aktiondre vertreten ist; zur Beschlussfassung betreffend Auflosung
oder Forthestehen der Bank ist die Anwesenheit bezw. Vertretung von
mindestens der Hilfte der Aktionire erforderlich.

Der Bankrat besteht aus vierzig auf vier Jahre zu wihlenden
Mitgliedern. Von diesen ernennt der Bundesrat den Présidenten und
den Vizepriisidenten sowie weitere dreiundzwanzig Mitglieder; die
iibrigen fiinfzehn wahlt die Generalversammlung. Bei der Wahl sollen
nicht nur Bankfachleute, sondern auch Vertreter des Handels, der
Industrie und Landwirtschaft beriicksichtigt werden. Der Bundesrat
hat bei der ihm vorbehaltenen Ernennung von 23 Mitgliedern darauf zu
achten, dass die wichtigsten Bank-, Industrie- und Handelszentren in
angemessener Weise vertreten werden. Von diesen 23 diirfen hochstens
fiinf der Bundesversammlung und weitere fiinf den Kantonalregierungen
angehoren. Ausscheidende Mitglieder kénnen wiedergewihlt werden.
Die Mitglieder des Bankrates sind nicht verpflichtet, Aktien der Bank
zu hinterlegen.

Der Bankrat tritt mindestens einmal im Quartal zur ordentlichen
Sitzung und ausserdem unter bestimmten Voraussetzungen zu ausser-
ordentlichen Sitzungen zusammen. Fiir die Beschlussfihigkeit ist die
Anwesenheit von mindestens der Hilfte der Mitglieder erforderlich.
Dem Bankrat liegt es ob:

1. die allgemeine Aufsicht iiber die Verwaltung und den Betrieb der
Bank auszuiiben;

2. die fiinf Mitglieder des Bankausschusses sowie die Mitglieder der
Lokalkomitees zu withlen und Vorschlige zur Wahl der Direktoren
und Lokaldirektoren zu maghen. Die Ernennung derselben er-
folgt durch den Bundesrat, der an die Vorschlige des Bankrates
nicht gebunden ist;

3. die dem Bundesrat vorzulegenden Reglements und Jahresberichte
zu priifen;

4. die bei der Ubertragung von Aktien der Bank zu beobachtenden
Vorschriften aufzustellen;

5. innerhalb der durch das Reglement gezogenen Grenzen die Ge-
hilter festzusetzen (Tantiemen sind unstatthaft);

6. die der Generalversammlung vorzulegenden Fragen vorzu-
bereiten;

7. iiber die Gewihrung von Krediten zu beschliessen, sobald diese
iiber einen bestimmten Umfang hinausgehen.
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Alle vom Bankrat ausgehenden Verfiigungen, Urkunden ete.
sollen vom Priisidenten und einem Direktionsmitglied unterzeichnet sein.

Der Bankausschuss iibt die Kontrolle iiber die Leitung der
Bank im engeren Sinne aus. Er besteht aus dem Prasidenten und dem
Vizeprisidenten des Bankrates, sowie fiinf weiteren, vom Bankrat auf
vier Jahre zu ernennenden Mitgliedern. Jeder Kanton darf nur mit
je einem Mitgliede im Ausschuss vertreten sein.

Der Bankausschuss tritt zusammen, so oft ‘es ihm erforderlich
scheint, mindestens jedoch einmal monatlich. Bei Diskonténderungen
wird sein Gutachten eingefordert, ebenso ist seine Genehmigung bei
Kreditgewihrungen bestimmten Umfanges erforderlich. Er engagiert
simtliche Beamten der Bank mit mehr als-4000 Frs. Jahresgehalt,
soweit deren Ernennung nicht durch den Bundesrat erfolgt. Hierzu
werden ihm von der Direktion Vorschlige unterbreitet. Beim Engage-
ment der Filialbeamten werden die Vorschlige des betreffenden Lokal-
komitees und der Lokaldirektion eingeholt; stimmen deren Vorschlige
mit denjenigen der Zentraldirektion iiberein, so ist der Ausschuss an sie
gebunden.

Die Revisionskommission setzt sich aus drei von der
Generalversammlung auf ein Jahr zu wihlenden Mitgliedern zusammen;
auch Nichtaktionire sind wiahlbar. Aufgabe dieser Kommission ist es,
Jahresbericht und Bilanz zu priifen und der Generalversammlung sowie
dem Bundesrat hieriiber zu berichten. Sie ist zu diesem Zwecke be-
rechtigt, sich jederzeit im Laufe des Jahres iiber den Geschiftsgang
zu informieren.

Das vom Bundesrat auf 6 Jahre zu ernennende Direktorium
besteht aus drei Mitgliedern, von denen zwei in Ziirich und eins in
Bern ansissig sein sollen. Aus der Zahl dieser Mitglieder ernennt der
Bundesrat einen Prisidenten und einen Vizeprisidenten.

Das Difektorium ist die eigentliche leitende und ausfiihrende Stelle,
sie vertritt die Bank nach aussen, bestimmt die Hohe des Zinsfusses und
stell die Beamten der Zentralverwaltung an, soweit dies nicht durch
den Bundesrat oder den Ausschuss geschieht.

Der Geschiftsbetrieb der Bank ist in drei Departements eingeteilt,
denen je ein Direktor vorsteht. Die Abteilung fiir den Diskont-, Lombard-
und Giroverkehr und die Kontroll-Abteilung sind in Ziirich, wihrend
das Departement fiir die Notenausgabe, fir die Verwaltung der
Reserven und fiir die Geschifte mit den Bundesverwaltungen und
Bundes-Eisenbahnen seinen Sitz in Bern hat. Bei der Verwaltung ihrer
speziellen Departements sind die einzelnen Direktoren den Beschliissen
und Anweisungen des Gesamt-Direktoriums unterworfen.

10
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Vorstand und Verwaltung der Filialen.

Die Aufsicht iiber die Filialen wird durch die Lokalkomitees
ausgeiibt, die aus 3 oder 4 vom Bankrat unter den angesehensten Ver-
tretern des Handels und der Industrie des betreffenden Platzes oder der
niiheren Umgebung zu ernennenden Mitgliedern bestehen. Die Komitees
sollen bei der Besetzung der Lokaldirektionen sowie bei der Anstellung
von Beamten der betreffenden Filiale mit mehr als 4000 Frs. Gehalt dem
Bankausschuss Vorschlige machen, an die dieser aber nur gebunden ist,
falls sie mit denjenigen des Direktoriums und der Lokaldirektion iiber-
einstimmen.

In das Lokalkomitee kénnen die an Filialorten ansissigen Mit-
glieder des Bankrates gewihlt werden. Aus der Zahl der Mitglieder des
Komitees ernennt der Bankausschuss einen Vorsitzenden und einen
stellvertretenden Vorsitzenden.

Die verantwortliche Leitung jeder Filiale liegt in den Handen der
Lokaldirektion, sie wird von dieser innerhalb der durch das
Reglement gezogenen Grenzen und gemiss den Anweisungen der
Zentral-Direktion ausgeiibt. Die Lokaldirektion besteht aus  einem
Direktor und einem Subdirektor, die beide vom Bundesrat auf sechs
Jahre ernannt werden. Bei ihrer Ernennung macht der Bankrat Vor-
schlige, ebenso #ussert sich das betreffende Lokalkomitee gutachtlich
hierzu, ohne dass der Bundesrat an diese Vorschlige gebunden ist.

Soweit es nicht durch den Bankausschuss geschieht, stellt die
Lokaldirektion die Filialbeamten an.

Notenausgabe.

Die Schweizerische Nationalbank ist auf die Dauer von 20 Jahren,
beginnend mit dem Erdffnungstage der Bank, mit dem Notenmonopol
ausgestattet. Das Privileg lauft somit bis 20. Juni 1927. Der Beschluss
iiber Erneuerung oder Nichterneuerung erfolgt dann in Form eines
Bundesgesetzes. Jede durch den Bund ausgesprochene Erneuerung
gilt auf 10 Jahre.

Die Bank ist berechtigt, nach Massgabe des Verkehrsbediirfnisses
Noten auszugeben. Der Notenumlauf soll zu mindestens 409, durch
die Metallreserve, im iibrigen durch in- oder auslindische, mit zwei
voneinander unabhingigen Namen versehene Wechsel oder Schecks,
innerhalb dreier Monate fillige, lombardfihige Schuldverschreibungen
oder Schatzscheine fremder Staaten mit Metallmiinzfuss gedeckt sein.

Die Bank ist verpflichtet, ihre Noten mit gesetzlichen Zahlungs-
mitteln einzulésen:
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a) in Bern bei Sicht;

b) in den iibrigen Kontoren nach einer zur Beschaffung der Miinze

aus Bern erforderlichen Frist.

Die Bank und alle 6ffentlichen Kassen des Bundes sind verpflichtet,
die Noten zum Nominalwert in Zahlung zu nehmen. Dagegen ist das
Publikum nicht zur Annahme verpflichtet; lediglich im Kriegsfalle er-
halten die Noten die Eigenschaft eines gesetzlichen Zahlungsmittels.

Die Noten lauten auf 50, 100, 500 und 1000 Frs. In ausserordent-
lichen Fillen kann der Bundesrat auch die Ausgabe von 20 Frank-Noten
gestatten. Die Notenausgabe steht unter der Kontrolle des Finanz-
departements des Bundesrats. Ende 1910 waren im Umlauf:

Noten & 1000 Frs. . . . . . . . 18816000 Frs.
A L I | s s st $200080.000 .
e et TR i e s ot R DT 3R 30008
Rt Sl a0 e L R EO5 DOBION0. »- ..

in Summa 297212000 Frs.

Bis zu dem Zeitpunkt, da die Schweizerische Nationalbank ihre
Tiatigkeit aufnahm, bestand in der Schweiz ein dezentrali-
siertes System. Dann aber wurde es den friilheren Notenbanken
durch besondere Ubergangsbestimmungen im Gesetz zur Pflicht gemacht,
ihre Noten sukzessive einzuziehen, und zwar in der Weise, dass sie an
jedem Quartalsschluss bei einem vom Bunde errichteten Kontrollbureau
einen bestimmten Betrag Noten einlieferten. Dieser Betrag sollte
mindestens ein Zwolftel des Notenumlaunfs ansmachen, den die einzelnen
Banken am Eroffnungstage der Nationalbank ausstehen hatten. Die
Noten der Banken sollten also innerhalb dreier Jahre beseitigt sein. War
es einer Bank in dieser Zeit nicht moglich, simtliche Noten einzuliefern,
so sollte sie einen den noch umlaufenden Noten entsprechenden Betrag in
bar an die Nationalbank entrichten, die dann die Einlosung wahrend
weiterer dreissig Jahre iibernehmen sollte. Nach Ablauf dieser Frist
wird der Gegenwert der nicht eingelosten Noten dem Invaliden-
fonds des Bundes zufallen.

Den Notenbanken war es auch freigestellt, vorzeitig von ihrem
Notenausgaberecht zuriickzutreten und die Einlsungspflicht ihrer noch
umlaufenden Noten der Nationalbank zu iiberlassen. In solchem Fall
hatte die betreffende Bank der Nationalbank die dem Notenumlauf ent-
sprechende, zu mindestens 409, aus Metall, im iibrigen aus Wechseln
und Wertpapieren bestehende Deckung zu iiberweisen. Bis Ende 1909
waren 11 Banken von ihrem Notenausgaberecht zuriickgetreten. Seit
dem 1. Juli 1910 ist das Notenausgaberecht der Banken erloschen.

10%
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Es standen am 31. Dezember 1910 noch ca. 9,3 Millionen Frs. Noten
fritherer Emissionsbanken aus. /

. Die iibrigen Geschiitszweige.

Die Bank ist berechtigt, folgende Geschifte zu betreiben :

15

Diskontierung innerhalb dreier Monate zahlbarer, mit mindestens
zwei guten Unterschriften versehener Wechsel und Ordreschecks
auf die Schweiz, sowie belehnbarer, ebenfalls innerhalb dreier
Monate zahlbarer Schuldverschreibungen auf die Schweiz. Die
aus landwirtschaftlichen Kreisen herrithrenden Wechsel denen
eine wirkliche Handelstransaktion zugrunde liegt, sind den
Handelswechseln gleichzustellen;

. Kauf und Verkauf von Wechseln, Schecks und Schatzscheinen

auf fremde Linder mit Metallmiinzfuss. Die Wechsel, deren
Tiaufzeit drei Monate nicht tiberschreiten darf, miissen mindestens
zwel gute Unterschriften tragen;

. Lombardierung von Effekten auf hochstens drei Monate; Aktien

diirfen nicht belichen werden;

. Annahme unverzinslicher Einlagen von privater Seite und

von der Finanzverwaltung des Bundes, sowie von unter Aufsicht
der Bundesverwaltung stehenden Institutionen;

. Giro-, Clearing-, Mandat- und Inkassoverkehr. Der Clearing-

verkehr besteht zurzeit in sechs Stéadten;

. Ankauf von zinstragenden, leicht realisierbaren Inhaber-Obli-

gationen der Bundesverwaltung, der verschiedenen Kantone oder
fremder Staaten zwecks voriibergehender Anlage von Geldern;

. Ankauf und Verkauf von Edelmetall in gemiinzter Form oder

in Barren, sowohl fiir eigene als fiir fremde Rechnung, ebenso
Beleihung derselben;

8. Ausgabe von Gold- und Silberzertifikaten ;
9. Annahme von Effckten und Wertgegenstinden - zur Auf-

10.

bewahrung und Verwaltung; An- und Verkauf von Wert-
schriften, sowie Subskriptionen fiir Rechnung Dritter;

Mitwirkung bei der Emission von Bundesanleihen, die jedoch
nicht in der festen UUbernahme solcher Anleihen bestehen darf.

Die Bank ist verpflichtet, ihren Diskont- und Lombardsatz zu
veroffentlichen.
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Das Verhiltnis zum Staate.

Die Bank ist verpflichtet, fir Rechnung der Bundesverwaltung
Finzahlungen entgegenzunehmen und an siémtlichen Filialplitzen aus
dem Guthaben des Bundes Zahlungen zu leisten. Auf Verlangen ist die
Bank auch verpflichtet, dem Bunde gehérige oder von ihm verwaltete
Effekten und Wertgegenstéinde in Verwahrung und Verwaltung zu
nehmen. :

Die Bank sowie deren Filialen sind von den Kantona]steliem be-
freit, dagegen fillt dem Bunde und den Kantonen ein bestimmter Teil
des Gewinnes der Bank (siehe niichstes Kapitel) zu.

Fiir den Fall, dass der Bund das Privileg nach Ablauf nicht er-
neuert oder dass die Generalversammlung die Auflosung der Bank
beschliesst, behilt sich der Bund das Recht vor, die Bank auf Grund
einer von beiden Parteien genehmigten Bilanz mit Aktiven und Passiven
zu iibernehmen, und zwar gegen Riickzahlung des auf die Aktien ein-
gezahlten Kapitals plus 49, Zinsen fiir die Dauer der Liquidationszeit.

Der Reservefonds wird in solchem Falle — soweit er nicht zur
Deckung von Verlusten in Anspruch genommen werden muss — folgen-
dermassen verteilt:

ein Drittel erhilt die etwa zu errichtende neue Notenbank;
ein Drittel erhalten die Kantone und
ein Drittel die Aktionire.

Gewinnverteilung.

Nach der bereits erwihnten Dotierung des Reservefonds erhalten
die Aktionire aus dem Gewinn bis 49 Dividende auf das eingezahlte
Aktienkapital. Eine weitere Ausschiittung an die Aktiondre erfolgt
nicht, sondern aus dem Uberschuss werden

1. in erster Linie die Kantone fiir den durch Wegfall der Noten-
steuer erlittenen Verlust entschidigt; die Entschidigung wird
nach bestimmten, im Gesetz ndher bezeichneten Grundsitzen
berechnet und steigt von anfinglich 2220000 Francs bis zum
Ablauf des Privilegs auf 3 164 000 Francs;

2. der dann verbleibende Rest fliesst zu einem Drittel dem Bunde
und zu zwei Dritteln den Kantonen zu.

Sollte der Nettogewinn nicht zur Deckung der an die Kantone
zu zahlenden Entschidigungssumme ausreichen — wie es bisher der
Fall gewesen ist —, so schiesst die Bundeskasse die Differenz vor. Der
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Vorschuss wird mit 31,9 Zinsen aus spiteren Gewinniiberschiissen
zuriickgezahlt.

Publizitit und Kontrolle. ,
Die Schweizerische Nationalbank verdffentlicht wochentlich ihren
Status und jéhrlich einen Geschiftsbericht nebst Jahresrechnung,

welcher vor der Generalversammlung dem Bundesrat unterbreitet
werden muss.

Auszug aus der Bilanz per 31. Dezember 1910.

Aktiva. ‘
Frs.
Nicht einbezahltes Aktienkapital . . . . . . . . . . 25 000 000,—
Kasse (Goldmiinzen, Gold in Barren, Silber, Scheide-
miinze, auslindische Noten etc.) . . . . . . . . 166 591 892,32
Schweizer- Weehas] =1, i SUREUSTEE B Tum s 0k | 99 841 795,35
SAnplende-Wechael ™' 00 00 BRI, (e, 1), ST 50 490 644,13
Foxtespondeniten « . . 0 7 S ey alia 43 619 348,41
oY ABarAvortChusse . . 1w i0 il SO el I T 18 012 255,52
Eigene Wertschriften . . . . . . . . . . . . . .. 9 955 208,75
Bankgehiiidar . o e e B b 243 397,38
Verschiodaniog 1 o s X il AL Rbm SL e Bl o o i 2 220 495,97
420975 037,83
Passiva.

CGRUNAERRIGRL T ey v Argriat - ANear e R 50 000 000,—

Reservefonde:. 70 M ST 2 i s LI U 333 245%)
Umilauferde’ Waten s, 2 4 et i SRR e, AL 297 212 350,—
BT 1 M e L e R R ¢ 1 e e e 22 444 437,89
Bundesverwaltungen und Deponenten. . . . . . . . 46 375 399,90
VOB SABIEE (. oo | bl T, cilfet e ol el D s e PR 2 085 770,68
Reimpeveinraibion [ Gnds floe 50 et 30 el el 5 2 523 834,46

420 975 037,83

Die Aufsicht und Kontrolle iiber die Bank wird von der Bundes-
verwaltung teils durch die von ihr in die Bank hineingewihlten Funk-
tionire, teils durch ein besonderes, zum Finanzdepartement des Bundes-
rats ressortierendes Kontrollorgan nach Massgabe spezieller Vorschriften
ausgeiibt.

*) Vor Dotierung aus dem Jahresgewinn pro 1907/8 und 1909.




Bank von Spanien (Banca de Espafia).

Im Jahre 1829 wurde die Banco Espafol de San-
Fernand o gebildet, die im Jahre 1849 reorganisiert wurde und 1856
den Namen ,,Banca de Espaifia“ annahm. Die Bank ist eine
Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 150 Millionen Pesetas (Francs),
eingeteilt in Aktien von je 500 Pesetas.

Der Reservefonds betrigt 20 Millionen Pesetas.

Ausser dem Hauptkontor in Madrid hat die Bank (Ende 1910)
62 Filialen, wovon je eine in Paris und London.

Die Bank wird von einem aus 17 Mitgliedern bestehenden Ver-
waltungsrat geleitet, mit einem vom Konig ernannten Gou -
verneur als Vorsitzenden und zwei stellvertretenden Gouverneuren,
die ebenfalls vom Konig ernannt werden. Die Aktioniére wihlen die
iibrigen Mitglieder, von denen wenigstens 5 aus dem Bankier- oder
Handelsstande stammen miissen.

Das Notenmonopol bekam die Bank durch Dekret vom
19. Méirz 1874. Das Privileg wurde zuletzt durch Gesetz vom 14. Juli
1891 erneuert, und zwar mit Giiltigkeit bis 1921. Durch dieses Gesetz
wurde die Notenausgabe der Bank auf maximal 1500 Millionen Pesetas
(das Zehnfache des Kapitals) festgesetzt; 1898 wurde das Noten-
ausgaberecht ‘auf 2500 Millionen Pesetas erhoht, und 1899 wieder
auf 2000 Millionen Pesetas herabgesetzt. Der Notenumlauf Ende 1910
betrug 1715 Millionen Pesetas.

Die Notendeckung wird durch Gesetz von 1902 in folgender
Weise geregelt:

Der Notenumlauf bis zu 1200 Millionen Pesetas soll mindestens
zu einem Drittel durch Metall, wovon wenigstens die Hilfte Gold, ge-
deckt sein. Bei einer Zirkulation von 1200 bis 1500 Millionen Pesetas
ist eine Deckung von wenigstens 409, Gold und bis zu 209, Silber,
zusammen wenigstens 609, vorgeschieben; bei einer Zirkulation von
1500 bis 2000 Millionen Pesetas soll eine Deckung von wenigstens 509,
Gold und bis zu 209, Silber, zusammen wenigstens 709,, vorhanden sein.

Der Notenumlauf soll, insoweit er nicht metallisch gedeckt ist,
von folgenden Aktiven gedeckt sein: diskontierten Wechseln und
Lombarddarlehen mit héchstens 3 Monaten Laufzeit, spanischen
Schatzscheinen und spanischer (innerer) Rente.
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Die Noten lauten auf 25, 50, 100, 500 und 1000 Pes. ; sie unterliegen
im Verhdltnis zum Gold zurzeit einem nicht unbetrichtlichen Disagio
(Juli 1911 ca. 7 %).

Wie 1908 mitgeteilt wurde*), war seinerzeit ein Entwurf zu
einem neuen Bankgesetz ausgearbeitet worden. Uber das Schicksal
dieses Entwurfes ist aber bis jetzt nichts Niheres bekannt geworden.
Er hatte zum Zweck, die Valuta zu verbessern und die Schuld des
Staates bei der Bank herabzumindern. Der Maximalbetrag des Noten-
umlaufs sollte nach wie vor 2000 Millionen Pesetas sein, doch sollte die
Deckung nach einem neuen Prinzip geregelt werden. So sollte z. B. bei
einem Notenumlauf von weniger als 1000 Millionen Pesetas die Deckung
zu 2/, aus Gold bestehen. Ausserdem war die Einfiihrung einer
Notensteuer geplant, die den Notenumlauf zwischen 1000 wund
1500 Millionen Pesetas mit 2°/,,, und den Umlauf iiber 1500 Millionen
Pesetas hinaus mit 49/, treffen sollte. Es war weiter beabsichtigt,
den Reservefonds nach und nach von 20 Millionen Pesetas auf
100 Millionen Pesetas zu erhchen und die Bestinde der Bank an
Staatspapieren erheblich zu vermindern; auch sollte die Staatskasse
ein Darlehen bei der Bank nicht anders als auf Grund eines besonderen
Gesetzes aufnehmen koénnen. Ausserdem sollten zur Erleichterung des
Handels und der Industrie neue Filialen gegriindet und der Clearing-
verkehr eingerichtet werden. Alles das ist bis heute noch Projekt
geblieben.

Die Bank diskon tiert Wechsel und sonstige Geschiftspapiere
mit einer Laufzeit von hochstens 90 Tagen, wofern sie wenigstens zwei
gute Unterschriften tragen. Ausnahmsweise werden auch Geschifts-
papiere mit einer Laufzeit von 120 Tagen diskontiert, aber in diesem
Falle sind drei Unterschriften erforderlich. Ferner gibt die Bank D ar -
le h en auf hichstens 3 Monate gegen Verpfindung von Wertpapieren,
die bis 809/, ihres Wertes belichen werden. Unter gleichen Bedingungen
erdffnet die Bank auch laufende Rechnungen (comptes
courants garantis). Endlich nimm¢t die Bank auch Gelder auf
Depositen-Konto oder im Kontokorrent entgegen, in beiden Fillen ohne
Zinsvergiitung.

Ein bedeutender Teil der Aktiva der Bank besteht aus Forde -
rungen an den Staat. Sohat die Bank dem Staate ein dauern-
des Darlehen in Héhe von 150 Millionen Pesetas iiberlassen, ausserdem
besitzt sie ca. 350 Millionen Pesetas Staatsanleihen. Zur Zeit des
Cubanischen Krieges diskontierte die Bank Schatzscheine, die seitdem

*) Volkswirtschaftl. Chronik 1908, Frankf. Ztg. vom 18. November 1908, ,,Die
B ank* Dezemberheft 1908,
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auf einen Betrag von 100 Millionen Pesetas heruntergebracht worden
sind und bis Ende 1911 véllig getilgt sein sollen.

Die Bank besorgt die Kassenfithrung des Staates. Sie ver-
offentlicht ihren Status wichentlich. Die Bilanz per 31. Dezember 1910
lautet (auszugsweise):

Aktiva.
Pesetas

Gold IR SRS o (L 410 790 416,97
GuthibenamtAneland aREEmR e = oo 142 731 056,64
Silbor e NSRRI iy ol | 767 63D 364,47
Vorschusytam fdenSStaate s s sasier - & 000 o] 150 000 000,—
Stastsschatsscholpe BRI Ll oo Lol ., 100 000 000,—
Diskont-MVeehsaltatertt . o & oow s e s el 290 719 636,83
NOTHCET D NTRE R b 5 3 a s s e sl 482 788 465,65
ALESTT TR ET] o P R B A U 227 169 827,06
Korrespondenten (Inland) = . .« o . o . 0 o 17 380 914,19
Spanische Staatsanlethen . . . . . . . . . . . . 344 468 953,26
TabakretiorARGON, i o« s o i e e e o 10 500 000,—
Marokkanische Staatsbank-Aktien . . . . . . . . 1154 625,—
DropaoBmat e o 8T e 13 387 341,62
Rontokorrenl-sabrsog ol L 0 e g 495 871 581,86
N TR HICO PSR e e o T o i S 3 46 544 466,18

3 501 142 649,73

Passiva

A apital i e R R e 150 000 000,—
ROV BT ORAE e . - e e g 20 000 000,—
I CEETM RN o) 0 e o s ot v i ol sty e I 1715 2256 150,—
HOMOROTTONE., 17 o 5w e at m L 456 926 172,17
FIREGHIBIIERE ' o o 0 o i e e A 12 549 239,84
In Anspruch genommene Kredite . . . . . . . . 96 000 0000,—
Dienst der Staatsschuld ete. . . . . . . . . . . 65 984 501,09
Rechnung mit dem Staatsschatz . . . . . . . . . 163 908 397,61
Nicht in Anspruch genommene Vorschiisse. . . . 129 474 886,60
Nicht in Anspruch genommener Lombard. . . . . 84 611 824,23
Yerachiedone Rantenter o o 2 b s D 58b 387 891,49
Bonstiges 1 RN R L 8 626,24
Gewinn- und Verlust-Konto . . . . . . . . . . . 21 065 960,46

3 501 142 649,73

*) Davon ein Teil nicht in Anspruch genommen (siehe Passiva).




Bank von Portugal (Banco de Portugal).

Durch Dekret vom 19. November 1846 wurde die Bank von Portugal
gebildet, und zwar mittels Fusion des Banco deLisboa mit der Companhia
Confianga national. Die Bank ist eine Aktiengesellschaft
mit einem Kapital von 13 500 Contos*).

Der Reservefonds betrug Ende 1910 3049,2 Contos.

Ausser dem Hauptkontor in Lissabon hatte die Bank ultimo
Dezember 1910 zusammen 20 Filialen verschiedenen Ranges.

Die Bank wird von einem vom Staate fiir je 6 Jahre ernannten
Gouverneur geleitet, dem ein Vize-Gouverneur zur Seite steht.
Ferner werden mehrere Direktoren von der Generalversammlung ge-
wihlt. Zurzeit sind deren neun tiitig. Diese bilden zusammen mit
dem Gouverneur und dem Vize-Gouverneur den Verwaltungsrat der
Bank.

Die Bank erhielt bei ihrer Griindung das Notenmonopol,
das indes 1850 auf den Distrikt Lissabon beschrinkt wurde. Durch Ge-
setz vom 29. Juli 1887 erhielt sie aufs neue das Monopol fiir das ganze
Land. TIhr Privileg erlischt Ende 1927. Fiir die Notenausgabe wurde
urspriinglich ein Maximalbetrag von 27000 Contos festgesetzt, der jedoch
im Jahre 1897 auf 72 000 Contos erhdht wurde. Spiter hat die provi-
sorische Regierung bestimmt, dass die Bank Silbernoten bis zum
Dreifachen ihres Bestandes an geprigtem Silber ausgeben durfte; das
bedeutete eine Erhéhung der Zirkulation um weitere 10 000—20 000
Contos, wovon die Regierung die Hilfte fiir sich in Anspruch nahm,
Ende 1910 betrug der Notenumlauf 78 071 Contos, das Goldagio 89
(gegen 2149 im Oktober 1910). Die Noten lauten auf 500, 1000, 2500.
5000, 10 000, 20 000, 50 000 und 100 000 Réis und haben Zwangskurs,

Die Bank diskontiert Wechsel usw., die zwei gute Unter-
schriften tragen; davon kann jedoch die eine durch Verpfindung von
Wertpapieren ersetzt werden. Ferner beleih t die Bank Gold und
Silber bis zu 909, ihres Wertes, Edelsteine bis zu 509, einheimische
Staatspapiere bis zu 909, auslindische Staatspapiere und von aus-
landischen Staaten garantierte Wertpapiere bis zu 759,. Die Bank hat

*) 1 conto de Réis = 1 Million Réis; 1000 Réis — 4 Mk. 53Y/, Pfg.
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auch das Recht, Wertpapiere anzukaufen, doch darf der Betrag
der angekauften Wertpapiere nebst dem der beliehenen zusammen 609,
des eingezahlten Kapitals nicht iibersteigen. Endlich nimmt die Bank
auch taglich fédllige Gelder und befristete Depo-
siten an. Die Statuten verbieten der Bank, auf die erstgenannten
Gelder Zinsen zu vergiiten.

Vom Jahresgewinn werden zuniichst 59/, fiir den ordentlichen und
159/, fiir den ausserordentlichen Reservefonds abgesetzt. Vom Uber-
schuss wird eine Dividende bis zu 79, des eingezahlten Kapitals ansge-
schiittet. Der eventuell noch verbleibende Teil wird zwischen dem
Staate und den Aktiondren zu gleichen Teilen repartiert.



Griec hische Nationalbank (Banque nationale de Gréece).

Verfassung, Grundkapital und Reservefonds.

Die Griechische Nationalbank ist auf Grund der Gesetze vom
30. Mirz und 19. August 1841 errichtet worden und hat ihre Titigkeit
am 22. Januar 1842 begonnen. Die zurzeit geltenden gesetzlichen Vor-
schri ften datieren vom 7./19. Juli 1843, die Statuten vom 12./24. Juli
1843.

Die Bank ist eine Aktiengesellschaft mit einem
K apital von 20 Millionen Drachmen (Francs), eingeteilt in 20 000
Aktien & 1000 Dr. Daneben hat die Bank einen Reservefonds, der
sich ultimo Dezember 1910 auf 13,5 Millionen Drachmen belief.

Filialen.

Ausser ihrem Hauptkontor in Athen unterhilt die Bank innerhalb
Griechenlands 43 Filialen sowie eine Agentur.

Generalversammlung, Vorstand und Verwaltung.

Die Aktionire wihlen den Vorstand in der ordentlichen General-
versammlung.

Der Vorstand bhesteht aus dem Gouverneur, einem Vize-
Gouverneur, zwei Direktoren sowie vierzehn Mitgliedern. Gou-
verneur und Vize-Gouvermneur, die von der General-
versammlung jeweils auf sieben Jahre ernannt werden, haben vor Uber-
nahme ihrer Amter dem Minister des Innern einen Diensteid abzulegen.

Notenausgabe.

Das Notenprivileg der Griechischen Nationalbank wurde
zuletzt 1903 erneuert, und zwar bis Ende 1930. Ausser der Nationalbank
besitzt gegenwirtig auch die Jonische Bank das Notenausgabe-
recht, das jedoch gemiss den bei der letzten Erneuerung getroffenen
Bestimmungen mit dem 26. April 1920 erlischt bezw. auf die National-
bank iibergeht, so dass von diesem Zeitpunkt ab die Nationalbank
das Notenmonopol besitzt.
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Eine weitere Notenbank, la Banque privilégiée d’Epiro-Thessalie,
ist bereits 1899 in die Griechische Nationalbank aufgegangen.

Das Notenausgaberecht der Bank unterliegt folgenden Be-
stimmungen :

1. Der Notenumlauf sowie die Avistaverbindlichkeiten miissen
immer mindestens zu einem Drittel durch den Metallbestand
gedeckt sein, in den Forderungen an erstklassige Auslandshéuser
eingerechnet werden diirfen.

2. Die Differenz zwischen Notenumlauf und Metallbestand darf das
Eigenkapital der Bank nicht iiberschreiten.

3. Die gesamten metallisch nicht gedeckten Passiva der Bank, be-
stehend aus Notenumlauf, Kontokorrent- und sonstigen
Schulden, mit Ausnahme der aus Grundstiicksbeleihungen
herrithrenden Verbindlichkeiten, diirfen die doppelte Hohe des
Eigenkapitals der Bank nicht iibersteigen.

4. Der Betrag, um den die vorgenannten Schulden den Metall-
bestand tbersteigen, muss mindestens zur Hilfte durch Schatz-
kammerwechsel mit hochstens 3 Monaten Daufzeit oder durch
Wechsel gedeckt sein, deren Daufzeit ebenfalls nicht mehr als drei
Monate betrigt, und die mit wenigstens zwei Unterschriften
versehen sind, von denen eine von einem Kaufmann oder Bankier
stammen muss. Der Rest soll durch Griechische Staats-
obligationen gedeckt sein.

DieNoten laufen seit 1885mit Z wan g s k u r s, und solange dieser
nicht aufgehoben wird, sind die vorgenannten Deckungsbestimmungen
suspendiert. Unterdessen darf die Bank fiir eigene Rechnung einen
Notenumlauf von hochstens 65 096 380 Dr. haben. Ausserdem hat die
Bank aber in Gemissheit des Gesetzes betreffend die Einfiihrung des
Zwangskurses dem Staat Noten als Darlehn hingegeben; diese Noten
sollen nach einem Gésetz von 1901 jéhrlich um 2 Millionen Drachmen
vermindert werden.

Am 31. Dezember 1910 waren im Umlauf:

fir Rechnung des Staates: Notena 1 und 2 Dr. 7438 082,—
auf hohere Betrage 61 778 575,42
fiir eigene Rechnung der Bank . . . . . . . . .. 64 077 617,35

Summa 133 294 274,77

Sonstige Geschéifte der Bank.

1. Die Griechische Nationalbank diskontiert Wechsel und andere
Wertschriften sowie Schatzscheine;
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sie gewidhrt Darlehen in laufender Rechnung gegen Hinter-
legung von Gold, Silber, Effekten, Warrants, auch von Waren
bei Biirgschaft mindestens zweier solventer Personen, von denen
eine Kaufmann oder Bankier sein muss. (Gegenwirtig gewdhrt
sie Darlehen gegen Biirgschaft nur in besonderen Fallen und nur
an Aktiengesellschaften);
3. die Bank nimmt unverzinsliche, téglich kiindbare Gelder auf
Depositen-, Giro- und Kontokorrentkonto entgegen;
. sie nimmb befristete und verzinsliche Depositen an;
. sie beteiligt sich an Emissionen griechischer Staatsanleihen;
. sie lost fallige Staatsobligationen und Kupons von Anleihen ein;
. sie kauft und verkauft auslindische Valuten, stellt Akkreditive
auf das Ausland aus und besorgt Auszahlungen fiir Rechnung
ihrer auslindischen Korrespondenten;
8. sie stellt Schecks aus und vermittelt telegraphische Uber-
weisungen im Inlande;
9. sie bewilligt kurzfristize Darlehen, Amortisationsanleihen und
Vorschiisse in laufender Rechnung gegen Verpfindung von
Immobilien resp. Bestellung von Hypotheken und gewihrt
Kommunen sowie Korperschaften ffentlichen Rechts Darlehen
gegen Verpfandung ihrer Einkiinfte. Zur Beschaffung der fiir
diese Darlehen notigen Mittel nimmt die Bank Obligations-
anleihen mit oder ohne Primie auf. Sie gewdhrt Landwirten
Diskontkredit und Hypothekarkredit. Endlich kann sie sich an
Gesellschaften beteiligen, deren Zweck die Forderung des Eisen-
bahnwesens, der Seeschiffahrt und der Emissionstitigkeit ist.

=1 O O

Das Verhiltnis zum Staate.

Der Staat hat sich urspriinglich einen Anteil am Gewinn der Bank
aus der Notenausgabe vorbehalten; aber auf Grund des Uberein-
kommens vom Jahre 1892 hat die Bank den kapitalisierten Wert des
staatlichen Gewinnanteils bis inkl. 1916 im voraus entrichtet, so dass
der Staat einen weiteren Anteil am Gewinn der Bank erst vom Jahre
1917 ab bezieht.

Publizitit und Kontrolle.
Die Griechische Nationalbank steht unter der Oberaufsicht des
Staates, der im Vorstande durch einen Koniglichen Kommissar

repriasentiert wird. Sie veroffentlicht monatliche Ausweise und jahrlich
einen ausfithrlichen Rechenschaftsbericht.



Serbische Nationalbank

(Banque nationale privilégiée du Royaume de Serbie).

Verfassung, Grundkapital und Reservefonds.

Die Serbische Nationalbank wurde auf Grund des Ge-
setzes vom 6. Januar 1883 errichtet. Dieses Gesetz wurde verschiedent-
lich abgeiindert, zuletzt am 15. Mirz 1908. Die Statuten stammen eben-
falls aus dem Jahre 1883 und haben spiter dem Gesetz entsprechende
Abinderungen erfahren.

Das Privileg wurde zuletzt am 15. Méirz 1908 erneuert und
lauft bis zum 16. Mirz 1934. Vor dieser Zeit kann die Bank nur auf-
gelost werden, wenn mehr als die Hilfte ihres eigenen Kapitals verloren
ist oder wenn die Generalversammlung mit 3/, Majoritét die Liquidation
beschliesst.

Die Serbische Nationalbank ist eine Aktiengesellschaft
mit einem Nominalkapital von 20 Mill. Dinar (Francs), eingeteilt in
40 000 Aktien & 500 Dinar. Indessen ist nur die Hilfte der Aktien aus-
gegeben worden, und auf diese sind nur 759% eingezahlt. Die riick-
stindige Einzahlung muss bis zum 25. Mirz 1913 geleistet werden.
Das eingezahlte Kapital beziffert sich also gegenwiirtig auf 7,5 Millionen
Dinar und erhoht sich am 25. Mérz 1913 auf 10 Millionen Dinar.

Die Ausgabe der restlichen 20 000 Aktien kann zu einem dem Vor-
stande der Bank und der Regierung geeignet erscheinenden Zeitpunkte
erfolgen. Im Gegensatz zu den bereits emittierten Aktien, die auf den
Inhaber ausgestellt sind, sollen die der spiiteren Emission auf Namen
lauten und keinem Auslinder gehéren diirfen.

Die Reservefonds, die nur zur Deckung von Verlusten und
zur etwaigen Erhohung der Dividende auf 6 9 verwendet werden diirfen,
werden aus dem Jahresgewinn dotiert. Sie sollen zu mindestens 1/, in
einheimischen Staatsobligationen angelegt werden und betrugen Ende
Dezember 1910: 289,407 Dinar (ordentliche Reserve) und 170 000 Dinar
(Dividenden-Reserve).

Filialen.

Das Hauptbureau befindet sich in Belgrad. Die Bank kann mit Ge-
nehmigung der Regierung Filialen oder Agenturen im Inlande errichten.
Zurzeit unterhilt die Bank keine Zweigniederlassungen.
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Vorstand und Verwaltung.

Die Teilnahme der Aktiondre an der Verwaltung geschieht durch
die Generalversammlung, an der jeder Inhaber von
mindestens 5 Aktien teilnehmen darf. Die Aktiondre diirfen sich in der
Versammlung vertreten lassen, jedoch miissen die Vertreter selbst
Aktiondire sein und nur immer die Vertretung je eines abwesenden
Alktionirs iibernehmen. Die ordentliche Generalversammlung findet
alljahrlich spitestens im Monat April statt, ausserordentliche Ver-
sammlungen, so oft sie die Direktion (Verwaltungsrat) fiir notwendig
hilt, ausserdem auf Verlangen der Zensoren (Aufsichtsratsmitglieder)
oder auf Antrag von wenigstens 40 stimmberechtigten Aktiondren
mit mindestens 2000 Aktien.

In der Generalversammlung geben

b Aktien 1 Stimme
15 , 2 Stimmen

260 4 3 -
801 iy, 4 s
aDE b 53
7B, 6 P
100 IE 7

Je 20 weitere Aktien berechtigen zu einer Stimme, jedoch diirfen
sich auf eine Person nicht mehr als 30 Stimmen vereinigen.

Die Generalversammlung wihlt die Direktoren und die Zensoren.
Die Deitung der Bank liegt in den Hinden der Direktion (Conseil
d’administration) unter Vorsitz eines Gouverneurs.

DieDirektion (Verwaltungsrat) besteht aus 12 Mitgliedern,
die von der Generalversammlung auf 4 Jahre gewihlt werden. Von
ihnen scheiden jihrlich drei aus, die wieder wihlbar sind. Jedes
Direktionsmitglied‘ muss vor Ubernahme seines Amtes 40 Aktien der
Bank hinterlegen.

Der Gouverneur wird durch kénigliches Dekret auf Vortrag
des Handelsministers jedesmal auf die Dauer von 5 Jahren ernannt.
Der Handelsminister nimmt die diesbeziiglichen Vorschlige der Direktion
entgegen, und zwar schligt die Direktion ihm 3 Kandidaten vor, von
denen der Konig einen auf seine Empfehlung ernennt. Vor seinem
Amtsantritt muss der Gouverneur 50 Aktien der Bank hinterlegen.

Die Direktion wihlt aus ihrer Mitte einen Vize- Gouverneur,
der den Gouverneur im Behinderungsfalle vertritt.

Der Gouverneur hat den Vorsitz in der Direktion, im Conseil
gupérieur (siche spiter) und in der Generalversammlung; er bringt die
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Beschliisse dieser Instanzen zur Ausfithrung und unterzeichnet namens
der Bank alle Vertrdge und sonstigen Urkunden. Der Gouverneur ist
berechtigt, die Ausfithrung von Direktionsbeschliissen zu unterlassen,
wenn diese seines Erachtens im Gegensatz zu den Landesgesetzen stehen
oder die Interessen des Landes oder der Bank verletzen ; er muss aber in
golchem Fall unverziiglich die Regierung unterrichten.

Zur Uberwachung des Bankbetriebes ernennt die Generalver-
sammlung 7 Zensoren (Aufsichtsrate). Wahlbar sind nur am
Hauptsitze der Bank anséssige Aktiondre. Die Zensoren werden auf die
Dauer von fiinf Jahren gewahlt; abwechselnd treten zwei bezw. einer
von ihnen in der Weise aus, dass drei Jahre hindurch fihrlich ein Mit-
glied und in den folgenden beiden Jahren jihrlich zwei ausscheiden. Die
ausscheidenden Mitglieder sind wiederwiihlbar. Vor Ubernahme seines
Amtes muss jeder Zensor 15 Aktien der Serbischen Nationalbank
hinterlegen.

Gouverneur, Direktion und Zensoren bilden zusammen den
Conseil supérieur, der alle zwei Monate mindestens einmal
zusammentritt, und dem es u. a. obliegt, das Reglement fiir die innere
Verwaltung der Bank aufzustellen, iiber die Errichtung und Organisation
der Filialen zu bestimmen, sowie innerhalb der durch das Gesetz ge-
steckten Grenzen beziiglich der Notenemission zu beschliessen und die
Mitglieder des Diskontkomitees zu wihlen.

Das Diskontkomitee besteht aus neun auf drei Jahre ge-
wihlten Mitgliedern, von denen jéhrlich drei ausscheiden. Die Aus-
scheidenden konnen wieder gewithlt werden. Jedes Mitglied des Diskont-
komitees muss vor seinem Amtsantritt 10 Aktien der Bank hinterlegen.

Das Diskontkomitee ist in drei Abteilungen eingeteilt, deren jede
unter dem Prisidium eines Direktionsmitgliedes steht. Diese drei Ab-
teilungen tun abwechselnd Dienst, sie priifen die zum Diskont oder zum
Lombard eingereichten Wechsel usw.

Die Notenausgabe.

Die Serbische Nationalbank besitzt das Notenmonopol und
gibt teils auf Gold, teils auf Silber lautende Noten aus. Der Umlauf
an Goldnoten muss stets zu mindsstens 409 durch einen Metall-
bestand gedeckt sein, der zu mindestens drei Vierteln aus Gold besteht;
der Umlauf an Silbernoten muss ebenfalls zu mindestens 409,
metallisch gedeckt sein; hier darf aber die Deckung beliebig aus Gold
oder aus Silber oder aus beidem bestehen.

Der Umlauf an Silbernoten soll in der Regel das Fiinffache des ein-
gezahlten Aktienkapitals der Bank nicht itibersteigen; diese Grenze

11
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kann indes ausnahmsweise mit Genehmigung der Regierung um ein
Zehntel tiberschritten werden, doch muss der Mehrumlauf eingezogen
werden, sobald der Bedarf, der die Erh6hung des Umlaufs veranlasst hat,
nicht mehr vorliegt. Dem nicht metallisch gedeckten Teil des Noten-
umlaufs miissen leicht realisierbare Anlagen gegeniiberstehen in Gestalt
von innerhalb 92 Tagen filligen, mit zwei oder drei Unterschriften ver-
sehenen Handelswechseln, von Wechseln auf das Ausland, Warrants,
Schatzscheinen, innerhalb 92 Tagen fillic werdenden Kupons, von
Staats- und anderen offentlichen Schuldverschreibungen, sowie
fundierten Staats- und bestimmten anderen Anleihen.

Die Goldnoten konnen auf 20, 50, 100, 500 und 1000 Dinar
lauten . (vorldufig gibt es nur Goldnoten auf 20 und 100 Dinar), die
Silbernoten auf 10, 50 und 100 Dinar (vorldufig gibt es nur solche von
10 und 100 Dinar). Die Noten werden im Hauptkontor bei Sicht in
Gold bezw. Silber eingelost. Die Einlosung bei den Filialen geschieht,
sobald die nétigen Barmittel aus dem Hauptkontor eingetroffen sind.
Die Noten der Serbischen Nationalbank werden von den Staats- sowie
von allen unter Staatsaufsicht stehenden Kassen zu pari angenommen.

Ausser den vorstehend beschriebenen Noten darf die Bank gelegent-
lich weitere Silbernoten, und zwar zur Diskontierung von Schatzscheinen
bis zum Hochstbetrage von 10 Millonen Dinar ausgeben. Die aus
golchem Anlass emittierten Noten werden in den Maximalbetrag, bis
zu welchem Silbernoten gemiss der vorgenannten Bestimmungen aus-
gegeben werden diirfen, nicht eingerechnet; hinsichtlich der Deckung
unterliegen sie aber den gleichen Vorschriften wie diese. Am 31. De-
zember 1910 bezifferte sich der Notenumlauf auf

7 037 225 Dinar Goldnoten
42 617 341 ,, Silbernoten.

Die iibrigen Geschifte der Bank.

Die Serbische Nationalbank ist berechtigt, folgende Geschéfte zu
betreiben:

1. DieDiskontierung von Wechseln, Warrants und anderen
Handelspapieren, sowie serbischen Schatzscheinen und Kupons
der serbischen Staatsanleihen. Die Wechsel miissen innerhalb
92 Tagen fillig sein und sollen in der Regel drei Unterschriften
tragen. Mit nur zwei Unterschriften versehene Wechsel kénnen
nur unter besonderen, von der Direktion festgesetzten und vom
Handelsminister genehmigten Bedingungen diskontiert werden.
Zur Diskontierung oder Lombardierung von Schatzscheinen
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diirfen nicht mehr als 30 % des eingezahlten Kapitals der Bank
verwendet werden, auch diirfen nur innerhalb 92 Tagen fillige
Schatzscheine angekauft oder diskontiert werden.

2. Kauf und Verkauf von Gold und Silber.

3. Gewidhrung von Lombarddarlehen gegen Gold, Silber,
einheimische Staatsanleihen und staatsgarantierte Obligationen.
Diese Darlehen diirfen hochstens drei Monate laufen; die Be-
leihungsgrenze fiir Wertpapiere ist 759 des Kurswertes.

4. Annahme von Geld und Effekten in Depo t.

. Annahme von Geldern in laufender Rechnung.

6. Vermittelung von Anleihen des Staates, der
Provinzen und der Kommunen, sowie solcher von Handels- und
Industrie-Unternehmungen.

7. Besorgung von Inkassos und Zahlungen fiir private
und offentliche Rechnung.

8. Gewihrung von Darlehen in laufender Rechnung gegen
Wechselunterlage.

9. Kauf und Verkehr fiir fremde Rechnung von Gold, Silber und
Wertpapieren.

Der Bank ist verboten, andere als die vorstehend an-
gefiihrten Geschiifte zu machen, insbesondere an der Borse zu
spekulieren; ihre eigenen Aktien zuriickzukaufen oder zu beleihen;
Grundbesitz oder Industrie-Aktien oder -Obligationen zu beleihen;
sich direkt oder indirekt an Industrieunternehmungen zu beteiligen;
Grundstiicke zu erwerben, die nicht fiir den eigenen Betrieb er-
forderlich sind.

Jedoch ist die Serbische Nationalbank berechtigt, zur Sicherstellung
dubioser Forderungen mobiles oder immobiles Eigentum zu tibernehmen ;
in solchem Falle miissen die iibernommenen Pfandobjekte so bald als
moglich abgestossen werden.

o

Das Verhilinis zum Staate.

Es ist vorgesehen, dass die Bank den Kassendienst fiir den Staat
unter bestimmten, durch Ubereinkommen festgesetzten Bedingungen
iibernimmt; zurzeit versieht sie diesen Dienst nicht.

Nach dem Gesetz vom 15. Mirz 1908 ist die Bank verpflichtet, bis
10 Millionen Silber-Dinar Schatzscheine zu diskontieren, die zur Be-
schaffung von Betriebsmitteln fiir die Staatskasse emittiert werden.
Der Zinsfuss betrigt fiir Summen bis zu 5 Millionen Dinar 2 9, fiir Be-
triige iiber 5 Millionen hinaus 11/,9%. Derartige Schatzscheine diirfen

11#
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eine Laufzeit von hdchstens drei Monaten haben. Am 31. Dezember 1910
hatte die Bank 8 049 464 Dinar solcher Schatzscheine im Portefeuille.

Im Fall der Auflssung oder der Nichterneuerung ihres Privilegs
muss die Serbische Nationalbank der Staatskasse, und zwar spitestens
ein Jahr nach Ablauf des Privilegs, einen der Summe der noch um-
laufenden Noten entsprechenden Barbetrag zahlen. Die Noten werden
dann von der Staatskasse eingeldst. Hilt die Regierung die Zeit zu einer
Wihrungsreform fiir gekommen, so hat die Bank bei der Durchfiihrung
Beistand zu leisten. Sie muss dann Silbernoten gegen Goldnoten
eintauschen.

Die Bank ist von Staatsabgaben befreit, dagegen ist der Staat an
ihrem Gewinn beteiligt.

Gewinnverteilung.

Vom Jahresgewinn wird zunichst eine Dividende von 69, auf das
eingezahlte Kapital an die Aktioniire ausgeschiittet. Reicht das Jahres-
ertrignis hierfiir nicht aus, so wird der Fehlbetrag dem Reservefonds
entnommen.

Von dem 69 Dividende iibersteigenden Uberschuss fliessen bis zu
159 in den Reservefonds; bis zu 10 % werden als Tantieme an Direktion
und Angestellte gezahlt; 30 % fallen der Staatskasse zu. Der Rest wird
in Form einer Superdividende an die Aktiondre verteilt.

Publizitit und Kontrolle.

Die Biicher der Serbischen Nationalbank werden halbjdhrlich ab-
geschlossen, die Halbjahrs-Bilanz mit Gewinn- und Verlustkonto ist
in der offiziellen Zeitung zu verdffentlichen. Der Status der Bank ist
mindestens einmal im Monat zu publizieren, ausserdem muss jede Woche
eine Ubersicht iiber den Notenumlauf bekanntgegeben werden. Tat-
sichlich verdffentlicht sie Wochenausweise.

Seitens des Staates wird die Bank durch einen kéniglichen
Kommissar iiberwacht, der den Sitzungen der Direktion und des
Conseil supérieur mit beratender Stimme beiwohnt und die Regierung
in der Generalversammlung repriisentiert. Er hat Einblick in simtliche
Biicher und Akten der Bank und iiberwacht speziell alles, was mit der
Notenausgabe zusammenhéngt. Findet der Kommissar, dass ein von
der Verwaltung der Bank gefasster Beschluss gegen Gesetz, Statut oder
Landesinteressen verstosst, so ist er berechtigt und verpflichtet, die Aus-
fihrung zu verhindern und die Entscheidung des Handelsministers.
anzurufen.
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Verfassung, Kapital und Reservefonds.

‘Die Tétigkeit der 1879 gegriindeten und 1885 reorganisierten
Bulgarischen Nationalbank beruht heute auf dem Gesetz vom 6. Februar
1906, das am 22. Februar 1907 und 2. Mirz 1911 modifiziert worden ist.

Die Bank ist ein Staatsinstitut. BSie soll nach dem Gesetz
von 1911 ein Kapital von 20 Millionen Levs (= Francs) in Gold
haben, welches Eigentum der Bank ist und vom Staate unter keinen
Umsténden zuriickgezogen werden kann. Ende 1910 bezifferte sich das
Kapital auf 10 Millionen Levs. Die Erhohung soll in der Weise
geschehen dass die vorgesehenen Riickstellungen aus dem Jahres-
gewinn statt an den Reservefonds an das Grundkapital erfolgen, bis

dieges die vorgeschriehene Hahe erreicht hat
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Durch Riickstellungen aus dem Jahresgewinn soll ein Reserve -
fonds in Hoéhe von 10 Millionen Levs gebildet werden. Er be-
zifferte sich Ende 1910 auf 6 858 345 Levs. Nach dem Gesetz von 1911
soll ferner in der gleichen Weise ein besonderer Fonds zur Deckung
zweifelhafter Forderungen gebildet werden. Reichen die beiden Fonds,
welche in bestimmten, vom Finanzminister zu genehmigenden aus-
lindischen Staatspapieren anzulegen sind, zur Deckung von Verlusten
nicht aus, so darf auch das Grundkapital angegriffen werden; in diesem
Falle hat der Staat das Kapital bis zu seiner fritheren Hohe zu erginzen.

Filialen.
Die Bank, deren Sitz in Sofia ist, betreibt im Einversténdnis mit
dem Finanzminister vier verschiedene Klassen von Filialen sowie

Agenturen innerhalb und ausserhalb des Kénigreichs. Ende Dezember
1910 hatte sie 13 Filialen und 59 Agenturen.

Vorstand und Verwaltung.

Die Leitung der Bank liegt in der Hand eines Gouverneurs,
dem vier Administratoren zur Seite stehen; sie bilden zu-
sammen die Zentralverwaltung der Bank (Conseil d’administration).
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Sowohl Gouverneur wie Administratoren werden durch Ukas auf
Vorschlag des Finanzministers ernannt und konnen nur auf Grund
eines Nationalversammlungsbeschlusses abberufen werden.

Der Gouverneur oder in dessen Abwesenheit der &lteste der
Administratoren filhit das Priisidium der Zentralverwaltung. Er bringt
die Beschliisse der Verwaltung zur Ausfithrung, {iberwacht die Ge-
setze und Statuten, leitet die Geschéfte und reprisentiert die Bank
nach aussen. In technischer Beziehung ist die Zentralverwaltung in
Departements eingeteilt, denen je ein Administrator vorsteht.

Jedes Kontor (succursale), auch dasjenige in Sofia, untersteht
einem Direktor, jede Agentur einem héheren Kassenbeamten
(Agent). Die Anstellung und Entlassung dieser Beamten geschieht
durch koniglichen Ukus auf Vorschlag der Zentralverwaltung.

Jedes Kontor und jede Agentur hat ein Diskontkomitee;
dieses setzt sich in Sofia aus einem Direktor, dem Chef der Diskont-
abteilung und sechs Mitgliedern zusammen, bei den Filialen 1. und
2. Klasse aus dem Direktor und sechs Mitgliedern, bei den Filialen
3. und 4. Klasse und den Agenturen aus dem Direktor bezw. dem
Kassenbeamten und drei Mitgliedern.

Die Mitglieder der Diskontkomitees werden in der Weise gewihlt,
dass Magistrat und Stadtverordnete der Stadt, in der das betreffende
Kontor domiziliert, in gemeinsamer Sitzung. fiir Sofia und die Filialen
1. und 2. Klasse je acht Kandidaten, fiir die iibrigen Filialen und die
Agenturen vier Kandidaten aufstellen. Ausserdem stellen die Handels-
kammern der in Betracht kommenden Plitze fiir die erstgenannte
Kategorie von Kontoren je vier, fiir die zweitgenannte je zwei Kandidaten
auf. Als Kandidaten kommen nur Kaufleute und Industrielle in Frage,
die, wenn es sich um grossere Filialen handelt, mindestens 100 Levs, sonst
mindestens 60 Levs G ewerbesteuer zahlen. Bankiers diirfen den Diskont-
komitees nicht angehéren.

Von den auf diese Weise aufgestellten Kandidaten schligt die
Zentralverwaltung dem Finanzminister die Hélfte zur Annahme vor.
Das Mandat als Komiteemitglied gilt immer auf drei Jahre.

Das Diskontkomitee setzt die Héhe der zu gewihrenden Kredite
fest. Die einzelnen Kredite werden alljihrlich, wenn nétig auch in
kiirzeren Zeitriiumen aufs neue gepriift. Wenn die Direktoren bezw.
die Leiter der Agenturen mit den von der Majoritit der Diskontkomitees
gefassten Beschliissen nicht einverstanden sind, so wird die Angelegenheit
der Zentralverwaltung zur endgiiltigen Entscheidung vorgelegt. In
jedem Falle miissen Kredite von mehr als 100 000 Levs von der
Zentralverwaltung genehmigt werden.
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Notenausgabe.

Die Bank hat das alleinige Recht der Notenausgabe; die Noten
lauten auf Gold oder Silber.

Der Umlauf der auf Gold lautenden Noten muss mindestens zu
einem Drittel durch Gold gedeckt sein, der Umlauf der auf Silber
lautenden mindestens zur Halfte durch Silber.

Mit Genehmigung des Ministerrats kann der Finanzminister die
Emission von Silbernoten verbieten und von der Bank die ginzliche
oder teilweise Einzichung der umlaufenden Silbernoten verlangen.

Die Einl6sung der Noten geschieht in dem Metall, auf das sie lauten,
und zwar im Hauptkontor bei Sicht, bei den Filialen nach Eintreffen des
erforderlichen Bargeldes aus Sofia. j

Die Noten der Bank werden von allen Staatsinstituten an-
genommen. Die iussere Form und die Stiickelung der Noten be-
stimmt die Zentralverwaltung, deren beziigliche Beschliisse jedoch der
Genehmigung des Finanzministers unterliegen. Ende 1910 bezifferte sich
der Notenumlauf auf

Goldnoten . . . . . 59 942 000 Levs

Silbernoten . . . . 21669000 ,,
Die Metalldeckung auf:

loldt s 00 st 31 541 000 Levs

Silheiass. i 21 260 000 .,

Die iibrigen Geschiifte.

1. Die Bank nimmt Depositen- und Kontokorrentgelder an.

2. Die Bank diskontiert innerha'b drei Monaten fillige Handels-
wechsel, welche die Unterschriften von wenigstens zwei solventen
Personen tragen. Wechsel von Geschiiftsleuten und Industriellen,
deren Firma nicht gerichtlich eingetragen ist, werden nicht
zum Diskont angenommen. Ausser Wechseln werden auch
innerhalb drei Monaten fillige Kupons diskontiert.

3. Die Bank gewihrt Personalkredit bis zu 50000 Levs auf
hichstens drei Monate gegen solidarische Biirgschaft von
mindestens zwei solventen Personen. Mit besonderer Ge-
nehmigung der Zentralverwaltung fiir jeden Einzelfall kann
auch ein hoherer Betrag als 50 000 Levs ausgelichen werden.

4. Die Bank iibernimmt das Inkasso von Wechseln und anderen
Wertpapieren.
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5. Die Bank eroffnet Kontokorrente gegen Verpfindung von

a) Waren,

b) zinstragenden Effekten,

¢) Warrants,

d) Konnossementen und

e) edlen Metallen in gemiinzter oder ungemiinzter Form.

Die Zentralverwaltung stellt ein vom Finanzminister zu
genehmigendes Verzeichnis derjenigen Waren und Wertpapiere
auf, die als Sicherheit angenommen werden diirfen. Die zu be-
leihenden Waren miissen versichert und diirfen nicht leicht-
verderblicher Natur sein. Bei der Lombardierung von Waren
und Wertpapieren empfingt die Bankeine Ubereignungsurkunde.
Sie nimmt bei Nichteingang der filligen Betrige den Verkauf
der verfallenen Pfinder direkt vor. Waren werden héchstens
bis zu zwei Dritteln ihres Wertes beliehen, Effekten héchstens
bis zu vier Fiinfteln des Tageskurses.

Die Bank kann bedeutenderen Kaufleuten und In-
dustriellen sowie Bankiers und Kreditinstituten mit Zustimmung
der Zentralverwaltung Kontokorrent-Kredite gegen Verpfindung
von Wechseln gewdhren. Kaufleuten und Industriellen kénnen
auch gegen Biirgschaft von mindestens zwei solventen Personen
Kontokorrentkredite bis zu 250 000 Levs bewilligt werden.
Jedoch ist, wenn der Betrag 50000 Levs iibersteigt, die Zu-
stimmung der Zentralverwaltung erforderlich.

Unter gewissen Bedingungen gewihrt die Bank auch Kredite
bis zu 1500000 Levs an Bauunternehmer und Material-Liefa-
ranten, wenn es sich um die Ausfithrung von Arbeiten fiir
Rechnung des Staates, der Provinzen oder der Kommunen
handelt; sie kann auch bei Submissionen des Staates oder
anderer offentlicher Korperschaften gegen Sicherheit Garantie
leisten.

5. Die Bank bewilligt Darlehen auf hochstens sechs Monate gegen

Verpfindung von

a) Waren,

b) ibren eigenen Depositenscheinen oder anderen zinstragenden
Wertpapieren,

¢) Warrants,

d) Konnossementen und

e) edlen Metallen in gemiinzter und ungemiinzter Form.

. Die Bank kauft und verkauft

a) Schecks und Wechsel auf In- und Ausland,
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b) edle Metalle in gemiinzter oder ungemiinzter Form,
c) Effekten, diese jedoch nur fiir fremde Rechnung.

8. Die Bank fiihrt Uberweisungen aus, sowohl im Lande selbst
als nach und vom Aurlande, und stellt Anweisungen und
Schecks aus.

9. Die Bank fungiert als Zeichnungsstelle auf Staatsanleihen und
andere 6ffentliche Anleihen; sie nimmt alle Arten Effekten und
Wertgegenstiinde zur Aufbewahrung an.

Simtliche Zinssiitze, sowohl fiir Depositen und Kontokorrentgelder
wie fiir Kredite, der Diskontsatz, die Provisionen und Gebiihren werden
von der Zentralverwaltung vorbehaltlich der Genehmigung des Finanz-
ministers festgesetzt und in der offiziellen Zeitung verdffentlicht.

Die Bank darf keine Industrieaktien beleihen und weder direkt
noch indirekt an Handels- oder Industrieunternehmungen beteiligt sein;
sie darf keine anderen Gebiude kaufen oder bauen, als fiir ihren eigenen
Geschiftsbetiieb erforderlich sind; auch im letzteren Falle ist die Ein-
willigung des Finanzministers einzuholen.

Dagegen darf die Bank zur Sicherung gefihrdeter Forderungen
Grundstiicke in der Subhastation erstehen. Verboten ist der Bank,
Borsengeschiifte oder andere, im Gesetz nicht ausdriicklich zugelassene
Geschiifte zu machen.

Grundkredit.

Die Bank betreibt das Hypothekengeschift, das durch ein besonderes
Gesetz vom Jahre 1907 geregelt ist. Nach diesem Gesetz kann die
Bulgarische Nationalbank stddtischen Grundbesitz beleihen und
Kommunalbehorden gegen Hypothek oder gegen Verpfindung von
Steuern Darlehen gewiihren., Diese Darlehen konnen verschieden be-
fristet sein. Die langfristigen Darlehen miissen durch Amortisation in
nicht weniger als 10 und nicht mehr als 45 Jahren getilgt werden, die
kiimérfristigen in lingstens 10 Jahren mit oder ohne Amortisation. Zur
Beschaffung des fiir diesen Geschaftszweig erforderlichen Geldes kann
die Bank verzinsliche Obligationen bis zum zehnfachen Betrage ihres
Kapitals ausgeben, doch soll der Nominalbetrag der umlaufenden
Obligationen die in diesem Geschiiftszweig angelegten Summen in der
Regel nicht iibersteigen. Nur ausnahmsweise und mit Genehmigung
des Finanzministers darf dieser Betrag um eine Million Levs iiber-
schritten werden. In dem Umfange, wie die Darlehen zuriickgezahlt
werden, soll sich auch die Obligationsschuld durch zweimal jahrlich
vorzunchmende Auslosung der Obligationen vermindern.
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Die Bank kann auch dem Publikum gegen Verpfindung von Grund-
besitz Kontokorrentkredit eréffnen, darf hierfiir jedoch nicht den Erlos
ihrer Obligationen verwenden. Von den Depositen darf hochstens ein
Drittel fiir diesen Geschiftszweig Verwendung finden.

Durch Riickstellung von 109) des Jahresgewinnes aus dem Hypo-
thekengeschiift wird ein besonderer Reservefonds zur Deckung etwaiger
Verluste aus diesem Geschéft gebildet. Ende 1910 belief sich dieser -
Fonds auf 283 897 Levs: Die Dotierung dieses Spezial-Reservefonds
erfolgt solange, bis er die doppelte Hohe des Kapitals der Bank er-
reicht hat. Uber die Anlage des Fonds entscheidet die Zentral-
verwaltung ; doch darf sie nicht im Hypothekengeschift erfolgen.

Das Verhiltnis zum Staate.

Die Bulgarische Nationalbank ist mit der Kassenfithrung fiir den
Staat betraut. Sie hat dem Staate cin Kontokorrent eroffnet, auf
dem er auch Schuldner sein darf, und zwar bis zum Betrage von
10000 Levs zinsfrei; die Gesamtschuld des Staates darf den
doppelten Betrag des Grundkapitals nicht iibersteigen. Die Bank ist
ferner fiir Rechnung des Staates Zahlstelle fiir die Zinsen der inneren
und &dusseren Anleihen. Sie diskontiert und lombardiert die Schatz-
scheine der Regierung oder ist bei der Unterbringung derselben be-
hilflich, Sie kann sich endlich an der Ubernahme von Staatsanleihen
beteiligen.

Gewinnverteilung.

Aus dem Jahresnettogewinn (das Geschiftsjahr der Bank ist das
Kalenderjahr alten Stils) fliessen 259 in den Reservefonds und 59,
in den besonderen Fonds zur Deckung zweifelhafter Forderungen.
21/, 9 erhalten die Mitglieder der Zentralverwaltung und die Direktoren
als Tantieme und 114 9 werden an die sonstigen Beamten und Funk-
tionire der Bank verteilt. Die Vergiitung an die Verwaltungs-
mitglieder, Peamte und Funktionice darf jedoch 25 9 des Gehalts-
etats nicht iibersteigen. Der Rest fillt der Staatskasse zu.

Publizitit und Kontrolle.

Wichentlich wird dem Finanzminister eine Ubersicht iiber den
Status der Bank iibermittelt, die auch in der offiziellen Zeitung zur
Veroffentlichung gelangt.
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Spiitestens am 1. Mérz geht dem Finanzminister ein Jahres-
bericht zu.

Die Uberwachung der Bank geschieht namens des Finanz-
ministers durch eine dreigliedrige Kommission, deren Vorsitzender den
Sitzungen der Zentralverwaltung mit beratender Stimme beiwohnt.
Die Kommission hat daranf zu achten, dass Gesetz und Reglement
im Betriebe der Bank genau befolgt werden. Sie wird durch konig-
lichen Ukas ernannt und abberufen. Der Finanzminister hat die
Ausfithrung ungesetzlicher oder reglementswidriger Beschliisse zu
verhindern.
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Verfassung, Kapital und Reservefonds.

Die Rumiinische Nationalbank betreibt ihre Geschiifte gemiiss dem
Gesetze von 1880 mit den 1882, 1886, 1892 und 1901 vorgenommenen
Anderungen. Die Statuten stammen ebenfalls aus dem Jahre 1880 und
sind den Gesetzesiinderungen entsprechend modifiziert worden. Das
Privileg wurde 1901 bis zum Jahre 1930 verlingert.

DieBankisteineAktiengesellschaftmiteinemKapital
von 30 Millionen Lei (= Francs), wovon jedoch nur 12 Millionen Lei ein-
gezahlt sind. Die auf je 500 Lei lautenden Aktien werden je nach
Wunsch des Eigentiimers auf den Namen oder den Inhaber ausgestellt.

Der Reservefonds wird aus dem Jahresgewinn dotiert und
zwar mit einem Fiinftel des 69 iibersteigenden Reingewinns; er belief
sich Ende 1910 auf 30 030 310 Lei. Er darf nur zur Deckung von Ver-
lusten und zu etwaiger Komplettierung der Dividende auf 59, des ein-
gezahlten Kapitals in Anspruch genommen werden.

Filialen.

Die Bank, die ihren Hauptsitz in Bukarest hat, kann an den Haupt-
plitzen der verschiedenen Distrikte, falls erforderlich, auch anderwirts
Filialen errichten. Ende 1910 hatte die Bank 4 Filialen und 27 Agenturen.

Verwaltung.

Die Aktionéire nehmen ihre Rechteinder Generalversamm -
1 un g wahr, die alljahrlich am dritten Sonntag des Februar stattfindet.
Ausserordentliche Versammlungen werden abgehalten, sobald die
Direktion dies fiir n6tig hilt, oder auf Verlangen der Zensoren, oder auf
Antrag von 20 Aktionéiren mit mindestens 800 Aktien, oder wenn die
Zahl der Direktoren oder Zensoren auf zwei gesunken ist.

Zur Generalversammlung haben nur Aktiondre Zutritt, die
mindestens je vier Aktien besitzen. Die Aktion#re diirfen sich in der
Generalversammlung durch einen anderen stimmberechtigten Aktionir
vertreten lassen. 4 Aktien berechtigen zu einer Stimme, jedoch kann



Ruméinische Nationalbank. 14783

niemand mehr als 10 Stimmen fiir sich selbst und 10 Stimmen in Ver-
tretung eines anderen Aktionérs auf sich vereinigen.

Die Generalversammlung beschliesst iiber die Dechargeerteilung
an den Vorstand und wihlt einen Teil der Direktoren und Zensoren.

Der Vorstand (Conseil d’administration) besteht aus dem
Gouverneur und sechs Direktoren. Er wird von sieben Zensoren iiber-
wacht, die mit ihm zusammen den Generalrat (Conseil Général) bilden.

Der Gouverneur, der ruminischer Untertan sein muss, wird
von der Regierung auf fiinf Jahre ernannt. Er muss vor seinem Amts-
antritt 40 Aktien der Bank deponieren.

Von den sechs Direktoren, die ebenfalls ruménischer Staats-
angehorigkeit sein miissen, wihlt die Generalversammlung vier, wiihrend
zwei von der Regierung ernannt werden; die Amtsperiode betriigt vier
Jahre. Jedes Jahr tritt eins der von der Generalversammlung gewihlten
Direktionsmitglieder zuriick, in jedem zweiten Jahre eins von den durch
die Regierung ernannten. Die ausscheidenden Direktoren konnen
wieder gewiihlt bezw. ernannt werden. Ein Direktionsmitglied wird zum
Vize-Gouverneur ernannt mit der Bestimmung, den Gouverneur im Be-
hinderungsfalle zu vertreten. Vor seinem Amtsantritt muss jeder
Direktor 20 Aktien der Bank hinterlegen.

Von den siehen Zensoren, die ebenfalls simtlich ruménischer
Staatsangehérigkeit sein miissen, wihlt die Generalversammlung vier
auf die Dauer von vier Jahren; jihrlich scheidet ein Zensor aus. Die drei
iibrigen Mitglieder werden von der Regierung immer auf drei Jahre er-
nannt; auch von ihnen scheidet jihrlich eins aus. Die zuriicktretenden
Zensoren konnen gleichfalls wieder gewéhlt bezw. ernannt werden. Die
Zensoren wihlen aus ihrer Mitte einen Vorsitzenden und einen Sekretir.
Vor seinem Amtsantritt muss jeder Zemsor zehn Aktien der Bank
hinterlegen.

Der Gouverneur hat den Vorsitz im Vorstand, im Generalrat
und in der QGeneralversammlung; er hat darauf zu achten, dass
Bankgesetz, Statut und Geschiftsordnung befolgt werden, fithrt die
Beschliisse des Vorstandes aus und unterzeichnet mit Kontrasignation
des Generalsekretirs simtliche Vertriige und wichtigeren Urkunden.
Er kann die Ausfiithrung von Vorstandsbeschliissen inhibieren und die
Entscheidung dem Generalrat anheimstellen, der in solchem Fall
unverziiglich zusammentritt.

Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Zensoren setzt der Vor-
stand den Diskontsatz fest, ebenso die Diskontbedingungen ; er bestimmt
die Betriige, die zur Diskontierung von Schatzscheinen sowie zur
Lombardierung und zum Ankauf von Staatspapieren verwendet werden
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diirfen, verfiigt iiber die Anstellung bezw. Entlassung der Beamten
und erstattet der Generalversammlung den Verwaltungsbericht.

Die Zensoren iiberwachen den gesamten Bankbetrieb und be-
richten hieriiber der Generalversammlung.

Der Generalrat bestimmt vorbehaltlich der Genehmigung des
Finanzministers die Bedingungen fiir die Annahme von Depositen, be-
schliesst iiber die Errichtung von Filialen und deren Organisation, sowie
iiber alle mit der Notenausgabe in Zusammenhang stehenden Fragen.
Er ernennt schliesslich die Mitglieder des Diskontkomitees.

Das Diskontkomitee des Hauptkontors besteht aus zwei
Abteilungen mit je drei Mitgliedern. Die beiden Abteilungen fungieren
abwechselnd je eine Woche. Dem Diskontkomitee konnen auch
Zensoren als Mitglieder angehtren. Den Vorsitz hat ein Direktor, der dem
Vorstande die den vorgeschriebenen Bedingungen entsprechenden
Wechsel zum Diskont vorschligt.

i

Die Notenausgabe. L

Die Ruménische Nationalbank hat das alleinige Recht der Noten-
ausgabe. Vom Notenumlauf miissen 409, durch Gold, die restlichen 609,
durch leicht realisierbare Werte gedeckt sein. In besonderen Fillen kann
die Golddeckung auf Antrag des (teneralrats und mit Genehmigung
des Ministerrats fiir eine bestimmte Zeit auf 339, herabgesetzt werden.
Fiir die gemiss der Konvention vom 11. Mai 1901 der Regierung zur
Verfiigung gestellten Noten ist keine Metalldeckung erforderlich, die
Golddeckung fiir den gesamten Notenumlauf darf jedoch 339, keines-
falls unterschreiten. Im iibrigen darf die Golddeckung bis zu hochstens
309, aus erstklassigen Wechseln auf englische, deutsche, franzosische
und belgische Plitze bestehen.

Die Noten lauten auf 20, 100 und 1000 Lei, ausserdem diirfen Noten
4 500 Lei ausgegeben werden. Die Noten & 20 Lei diirfen hochstens 309,
des Notenumlaufs ausmachen. Die Noten werden bei Sicht mit
ruménischer Miinze oder mit solcher auslindischen Miinze eingeldst, die
nach dem Miinzgesetz in Rumiinien gesetzlichen Kurs hat. Die Einlosung
erfolgt sowohl im Hauptkontor wie bei den Filialen; bei letzteren kann
jedoch die Einlésung bis zur Uberweisung des erforderlichen Kassen-
bestandes aus dem Hauptkontor hinausgeschoben werden. Die Noten
werden bei allen Staatskassen und den Kassen der vom Staate ab-
hiingigen Institute an Zahlungsstatt angenommen.

Der Notenumlauf gestaltete sich am 31. Dezember 1910 folgender
massen:
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ANBgegehen Ada s o1 s b e 393 603 760 Lei
Davon im Bestande der Bank . . . . . 58 799 460 ,,
Deckung: Gold . . . . . 120 023 216

Devigen, . . . 48889157 168912373 ,,

Die iibrigen Geschéfte.

Die Bank diskontiert und kauft Wechsel und andere Wertschriften,
denen wirkliche Handelsgeschifte zugrunde liegen, die gestempelt
sind, innerhalb 100 Tagen verfallen, und fiir die drei solvente Personen
haften. Wechsel mit nur zwei Unterschriften konnen unter den
vom Finanzminister genehmigten Umstinden wund Bedingungen
diskontiert werden. Die Sicherstellung durch Warrants oder Waren
im Werte des diskontierten Effekts kann eine Unterschrift ersetzen ; fiir
die Diskontierung von Warrants geniigt eine Unterschrift.

Schatzscheine konnen bis zur Héhe von 209, des eingezahlten
Kapitals der Bank diskontiert werden.

Die Bank gewihrt Darlehen auf héchstens 4 Monate sowie Konto-
korrent-Kredit gegen Verpfandung voneinheimischen Staatsobligationen,
offentliche Hypothekenobligationen und anderen vom Staate garantierten
Wertpapieren bis zu hochstens 4/; ihres Kurswertes. Sie gibt auch Dar-
lehen gegen Hinterlegung von Gold oder Silber.

Die Bank nimmt Gelder in laufender Rechnung an, sie iibernimmt
die Aufbewahrung von Wertpapieren und sonstigen Wertgegenstinden,
besorgt Inkassi, kauft Gold und Silber und stellt Schecks und An-
weisungen aus.

Die Bank darf einheimische Staatspapiere, 6ffentliche Hypotheken-
obligationen oder andere vom Staate garantierte Wertpapiere bis zur
Hohe des eingezahlten Kapitals fiir eigene Rechnung erwerben. Zu
jedem Ankauf solcher Wertpapiere ist die Genehmigung des Finanz-
ministers erforderlich.

Es ist der Bank ausdriicklich verboten, andere als die vorstehend an-
gefiihrten Geschiifte zu machen. Insbesondere darf sie keine Anleihen
aufnehmen, keine Hypotheken oder Industrieaktien beleihen, ihre eigenen
Aktien weder beleihen noch zuriickkaufen und keine Grundstiicke be-
sitzen, die sie nicht fiir ihre eigenen Geschiftszwecke braucht. Indes
ist es ihr unbenommen, zur Sicherung dubioser oder unbeglichener
Forderungen von ihren Schuldnern Werte jeder Art entgegenzunehmen.

Das Verhiltnis zum Staate.

Die Bank zahlt an den Staat eine jahrliche Abgabe von 140 000 Lei
als Aquivalent fiir die Befreiung von der ihr frither obliegenden Ver-
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pflichtung, ohne Entschidigung die Kassengeschifte des Staates zu be-
sorgen. Ausserdem ist der Staat am Gewinn der Bank beteiligt (siehe
den folgenden Absatz).

Die Gewinnverteilung.

Vom Jahresgewinn erhalten in erster Linie die Aktionire 69,
Dividende auf das eingezahlte Kapital. Vom Uberschuss fliessen 209,
in den Reservefonds, wihrend der dann verbleibende Rest auf folgende
Weise verteilt wird:

209, (von 1913 ab 309,) an den Staat,
49, an die Direktionsmitglieder,
3% an die Zensoren,
19, an die Pensionskasse der Beamten,
72% (von 1913 ab 629) an die Aktionére in Form einer
Superdividende.

Falls der Gewinn die Verteilung von 59, Dividende auf das ein-
gezahlte Kapital nicht zulisst, wird der fehlende Betrag dem Reserve-
fonds entnommen; muss jedoch das Aktienkapital zur Deckung von
Verlusten angegriffen werden, so darf die Dividendenzahlung nicht eher
aufgenommen werden, als bis das Aktienkapital wieder auf seine frithere
Hohe gebracht worden ist.

Im August kann auf Beschluss des Generalrats eine Abschlagszahlung
auf die Dividende geleistet werden; die endgiiltige Ausschiittung er-
folgt im Mérz. ‘

Publizitit und Kontrolle.

Allwochentlich wird eine summarische Ubersicht iiber den Status
der Bank veroffentlicht, allmonatlich eine detaillierte Bilanz.

Am 30. Juni und 31. Dezember jedes Jahres werden die Biicher
abgeschlossen. Die Bilanz mit Gtewinn- und Verlustrechnung fiir jedes
Halbjahr wird publiziert, ausserdem nach Schluss des zweiten Semesters
ein ausfithrlicher Jahresbericht.

Seitens des Staates wird die Bank durch einen Kommissar
(Commisgaire du gouvernement) iiberwacht, der in simtliche Biicher und
Urkunden der Bank Einsicht nehmen kann. Der Kommissar wohnt der
Generalversammlung sowie den Sitzungen des Generalrats und der
Direktion mit beratender Stimme bei; er kann die Ausfithrung von Be-
schliissen, die ihm mit den fiir die Bank geltenden Gesetzen, Statuten
oder dem Reglement im Widerspruch zu stehen oder gegen die Staats-
interessen zu verstossen scheinen, verhindern.
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Zentralisation und Dezentralisation.

Wie aus der vorstehenden Darstellung hervorgeht, herrscht nicht
in allen Léndern das absolute Notenmonopol einer Zentralbank. Indes
ist auch in denjenigen europdischen Lindern, in denen noch mehrere
Notenbanken nebeneinander bestehen (England, Deutschland, Italien),
die eine von ihnen auf Kosten der andern so begiinstigt worden, dass
man die Zentralisation der Notenausgabe faktisch in Europa als durch-
gefiihrt ansehen kann.

Staatsbank und Privatbank.

Die Zentralbanken werden in den meisten Lindern mit Privat-
kapital betrieben, nur in Russland, Finland, Schweden und Bulgarien
mit Staatsmitteln. In Norwegen besitzt der Staat einen Teil der Aktien
der Norwegischen Bank und bei der Schweizerischen Nationalbank hat
man den Kantonen eine Beteiligung eingerdumt.

Der Charakter der Privatbank herrscht also vor; er bildet aber
kein Hindernis, die Verwaltung so zusammenzusetzen, dass die Inter-
essen der Bank auf das Allgemeinwoh! und nicht auf den Vorteil der
Aktionére gerichtet sind. In den meisten Léindern hat man den Einfluss
der Aktionire auf die Verwaltung durch Gesetz auf das iusserste
beschréinkt. Ausserdem ist durch hohe Abgaben an den Staat oder durch
die Beteiligung des Staates an dem Jahresgewinn dafiir gesorgt, dass die
Gewinne, welche die Banken aus dem ihnen verliechenen Monopol ziehen,
dem Staate zugute kommen.

Der Einfluss der Aktiondre.

In der Einschrinkung der Befugnisse der Aktiondre sind die
einzelnen Linder verschieden weit gegangen. In England, wo nach den
gesetzlichen Bestimmungen eigentlich die Generalversammlung die ent-
scheidende Instanz sein soll, ist das Ubergewicht tatsichlich in die Hand
des Vorstandes iibergegangen, der dafiir sorgt, dass die Interessen des
Landes denen der Aktioniire vorgehen. In den iibrigen Lindern be-
schrinken sich die Befugnisse der Aktionire auf die Wahl der weniger
massgebenden Mitglieder der Verwaltung, sofern ihnen nicht auch dieses

12
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Recht genommen ist, wie in Norwegen, wo die Reprisentanten vom
Storthing gewahlt werden.

Nur in einer Hinsicht hat man den Aktionéiren ein Mitbestimmungs-
recht eingerdumt, und zwar bei der Kreditgewihrung an den Staat.
Gerade deshalb, weil man eine Verquickung der Bank mit den Staats-
finanzen, die bei einer reinen Staatsbank nur zu leicht eintreten kann,
vermieden wissen wollte, hat man in den meisten Léndern die Form der
Privatbank gewiihlt. In einzelnen Lindern, wie z. B. in Deutschland, hat
man den Anteilseignern in dieser Hinsicht einen direkten Einfluss ein-
geriumt, wihrend man in Frankreich, Osterreich, Italien, Holland und
Serbien den Ausweg gewahlt hat, den Umfang der Kreditgewihrung an
denStaat durch Gesetzesvorschriften ein fiir allemal festzulegen. Dass die
Anspriiche des Staates eine Gefahr bilden, zeigen iltere Vorginge in
England, Frankreich und Osterreich, sowie neuere in Spanien. In allen
diesen Lindern sind die Banken zu bedeutenden stehenden Darlehen
an den Staat gezwungen worden.

Soweit den Aktiondiren der Einfluss auf die Leitung der Bank ent-
zogen worden ist, ist er in der Regel auf die Regierung iibergegangen.
So wird in Frankreich, Deutschland, (sterreich, Norwegen, Holland,
Belgien, in der Schweiz, in Serbien und Ruménien der eigentlich
leitende Beamte vom Konig bezw. von der Regierung ernannt.
In Italien ernennen allerdings die Aktiondre den Generaldirektor
des ,,Consiglio superiore*, doch ist diese Ernennung der Genehmigung
durch die Regierung unterworfen. In Dinemark ernennt die Regierung
von den vier oder fiinf gleichgestellten Direktoren zwei, die Repriisen-
tanten zwei bezw. drei. In Griechenland wird der Gouverneur von
der Generalversammlung ernannt, er hat aber vor dem Minister des
Innern einen Diensteid zu leisten.

Als Sicherheitsmassregel hat man in gewissen Léindern eine staat-
liche Kontrolle eingerichtet, deren Aufgabe es ist, die Geschiftsfithrung
des Bankvorstandes zu {iberwachen ; so in Osterreich, Italien, Dinemark,
Holland, Belgien, in der Schweiz, in Griechenland, Serbien und Ruménien.

Was die Beschriinkung des aus der Banktiitigkeit erzielten Gewinnes
denAktionirengegeniiber anlangt, so geschieht sie auf verschiedeneWeise.
In der Regel ist den Banken die kostenlose Ausfiihrung verschiedener
Kassendienste fiir Rechnung des Staates auferlegt, so in Frankreich,
Deutschland, Osterreich, Ttalien, Norwegen, Holland, Belgien und in der
Schweiz. Die Dinische Nationalbank hat eine derartige Verpflichtung
nicht, und die Bank von England wird fiir die Verwaltung der Staats-
schulden entschidigt. Ferner ist, wie schon erwiihnt, die Bank in ver-
schiedenen Staaten verpflichtet, dem Staate ein ewiges Darlehen in
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bedeutender Héhe zur Verfiigung zu stellen, auf das geringe oder gar keine
Zinsen gezahlt werden.

Ein anderer Modus, den Gewinn der Aktioniire zu beschneiden,
ist die Belastung der Bank mit Abgaben verschiedener Art. Feste
Abgaben bestehen in Dénemark; in Belgien und Ruménien steuert die
Bank einen bestimmten Teil zu den Unkosten der Staatskasse bei; die
Besteuerung des Gewinnes, der aus einer iiber einen bestimmten Satz
hinausgehenden Erhéhung des Diskonts resultiert, besteht in Frankreich
und Belgien.

Einer besonderen Besteuerung unterliegt naturgeméss die Noten-
emission. Stempelsteuern hierauf, die nach verschiedenen Grundsitzen
berechnet werden, gibt es in England, Frankreich und Belgien, wihrend
in anderen Lindern, so in Osterreich, Déinemark und Holland, die Banken
von der allgemeinen Stempelsteuer auf Inhaberpapiere ausdriicklich
befreit sind. Der metallisch nicht gedeckte Notenumlauf wird nach ver-
schiedenen Grundsitzen besteuert in England, Frankreich, Deutschland,
Osterreich und Italien; der eine gewisse, auf andere Weise festgesetzte
Grenze iiberschreitende Notenumlauf wird in Italien, Dinemark und
Belgien besteuert. Der durch die Ungiiltigkeitserklirung iiberfilliger
Noten entstandene Gewinn ist in Frankreich, Deutschland und Belgien
dem Staate ganz, in Dinemark zur Hilfte zugefallen.

Schliesslich wird der Gewinn der Aktiondre noch durch die Ver-
pilichtung der Banken geschmilert, einen Teil ihres jéhrlichen Rein-
gewinnes dem Staate zu iiberlassen. Ein prozentualer Gewinnanteil,
der nach verschiedenen Prinzipien berechnet wird, fillt dem Staate in
Deutschland, Osterreich, Italien, Norwegen, Dinemark, Holland,
Belgien, ferner in der Schweiz, Griechenland, Serbien und Ruménien
zu; in der Regel wird der Anteil des Staates am Reingewinn
nach einer progressiven Skala berechnet, nach der sich der Anteil
der Aktiondre mit steigendem Gewinn relativ vermindert. In der
Schweiz ist man am weitesten gegangen, indem man die Dividende auf
49 begrenzt hat.

Es mag vollkommen in Ordnung sein, dass ein Staat, wenn er sich
zur Einfithrung eines Monopols entschliesst, auch darauf sieht, dass der
Geewinn hieraus nicht einzelnen Personen, sondern ihm selbst zufliesst.
Dagegen diirfte es zweifelhaft sein, ob es berechtigt ist, wenn man die
Banken zwingt, mehr herzugeben, als ihnen das Monopol einbringt.
Der Prisident der Deutschen Reichsbank fiihrte in der Bankenquete
von 1908 aus, dass die Reichsbank wihrend der Dauer ihres Bestehens
fir ihr Notenprivileg 11 Millionen Mark mehr bezahlt hétte, als es ihr
eingebracht hatte (Gewinn aus den diskontierten Wechseln bis zum
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Betrage des metallisch nicht gedeckten Notenumlaufs unter Abzug der
Kosten fiir die Notenemission). Danach hétte die Bank also nicht nur
auf den ganzen Gewinn aus dem Notenprivileg, sondern auch auf einen
Teil des aus andern, vollkommen ausserhalb des Privilegs stehenden
Geschiftszweigen herrithrenden Ertrignisses verzichten miissen. Ferner
hat die Zeitschrift ,,I’Economiste Européen‘* berechnet, dass die Bank
von Frankreich fiir ihre ungedeckte Notenzirkulation, die wihrend der
Zeit 1897—1909 durchschnittlich 679 Mill. Frs. betrug, 7,8 Mill. Frs.
jahrlich an den Staat hat zahlen miissen; denselben Betrag hitte die
Bank fiir weniger als die Hilfte der Abgabe in Gestalt privater Depositen
aufbringen kénnen.

Die Gewinnverteilung zwischen Staat und Aktioniren (in Prozenten
des Nettogewinnes) ist aus nachstehender Tabelle*) ersichtlich:

Deutschland || Osterreich Belgien Holland**)

o | & : 8 @ ;
3 |2¢g S |3e| 3 |5 § Tg
Jahr w |4 a o | & g!) o |4 g1 = |4 g
g 59| 8 |e%| g |59 g |97

AR | A A | A A | A A | R
oiﬂ n/ﬂ o/ll n!ﬂ n/ﬂ o/ﬂ nfﬂ n/D
1900 . . . || 61,3 | 38,7 || 21,6 | 724 || 20,2 | 67,4 | 46,6 | 47,3
1901, = 1 47,97186,1 1| “14,9 [ Y81,071" 20:67 |7 67,3" (|~ 44,07 53,3
3L e 443 | 410 — |100,0 | 20,6 | 67,0 | 45,5 | 51,3
1903 U= A6 =56l 6,4 | 91,9 20,5 | 66,9 | 48,9 | 485
1904 . . . || 60,1 | 399 | 144 | 81,7 | 20,6 | 66,8 | 51,6 | 44,9
12 e b6,4 | 436 | 16,1 | 79,4 | 20,7 | 66,7 | 52,2 | 44,1
1906 . . . || 63,3 | 36,7 || 28,8 | 64,0 | 20,8 | 66,6 | 54,8 | 37,4
1907 . . . ['66,0 | 34,0°| 37,6 | 53,81 21,0 66,2 | 533" 38,2
1908 . . . || 62,2 | 378 | 29,4 | 63,2 || 21,0 | 66,2 || 53,7 | 42,6
1909 . . . || 54,6 | 456 || 22,3 | 71,6 [ 21,0 | 66,2 | 52,7 | 44,0
1910 . . . | 58,0 | 42,0 64,1 | 28,7 | 21,0 | 66,2 | 59,1 | 40,9

Die folgende Tabelle zeigt das Verha,itms der Dividende zum (ein-
gezahlten) Grundkapital.

#) Die Tabelle gibt nur die Gewinnverteilun> wieder. Notensteuer und sonstige
Abgaben sind in ihr nicht beriicksichtigt. In Norwegen ergab die Gewinnverteilung
1908 fiir den Staat 24,7°/,, fiir die Aktionire 74,1%,, 1909 25°, bzw. 74,9°,, 1910 24,9 e
bzw. 74,8°/,; in Ddnemark fiir das Geschiiftsjahr 1908/1909 dem Staate 30,7°/, den’
Aktionéiren 69,3°,, 1909/10 31,6°, bzw. 68,4°/,.

**) Das Geschiiftsjahr lduft vom 1. 4. bis zum 31. 3.
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L = ¢
2 3 5 g A ¥
AR AR SR APRR IR RRAPRE
Jahr | & 2| 8|4 E g q |3 B
BB || |8 |2 |A| B |&|a
% | % | %] %] %] %] BBl BN
1900 . .|/10,0 | 14,5 |10,96|5,69 | — |10,0 | 7,0 |10,40| 14,10 —
1901 . .||10,0 {12,0 | 6,25[4,90 | — |10,0 | 7,6 | 9,40| 14,60 —
1902 . .[10,0 {12,0 | 5,47|4,0 | — 9,0 | 7,6 | 9,70 14,80, —
1903 . .|| 9,6 13,0 | 6,18|4,30 | — 85 | 70 {10,90( 15,0 | —
1904 . .|| 9,0 |13,0 | 7,04|4,86 | — 80| 70| 7,80 15,20, —
1905 . .|l 9,0 |13,0 | 6,15|5,01 | 3,0 | 8,0 | 7,0 | 8,0 | 15,40 —
1906 . .|| 9,0 |15,0 | 8,22|6,46 | 3,33| 8,0 | 7,0 |11,60] 15,70 —
1907 . .|} 9,0 |17,56 | 9,89|7,67 | 5,0 | 8,0 | 8,0 |13,60] 16,60 —
1908 . .| 9,0 |16,0 | 7,77|6,61 | 6,33| 9,0 | 8,0 | 8,80 16,60 4,0
1909 . .| 9,0 |14,0 | 5,83|5,81 | 6,83 90 | 7,0 | 8,30 16,60/ 4,0
1910 . .| 9,0 |14,0 | 6,48|6,456 | 7,16| 9,0 | 6,5 |11,70/{16,60] 4,0

Die Notenausgabe.

Den beiden Hauptforderungen, die man an eine geordnete Noten-
ausgabe stellen muss, ndmlich Elagtizitit und Sicherheit, hat man in den
einzelnen Lindern auf verschiedene Weise zu entsprechen gesucht.

Das Kontingentierungssystem erfordert volle metallische Deckung
fir jede iiber einen bestimmten Betrag hinaus ausgegebene Note.
Man setzt hier voraus, dass der Verkehr unter allen Umstiéinden einen
Teil der Noten zuriickhiilt, der also niemals zur Einlésung vorgelegt
wird. Wird fiir diesen Betrag (das Kontingent) keine Metalldeckung
verlangt, wohl aber fiir jede dariiber hinaus ausgegebene Note, so hilt
man die Einlésbarkeit der Noten unter allen Umsténden fiir gesichert.
Das ist auch ohne Frage richtig; nur fehlt hierbei die Elastizitit. Eine
Erh6hung der Notenausgabe ist nur durch eine gleichgrosse Erhéhung des
Metallvorrats moglich, und die Notenzirkulation wichst nur um ebenso
viel, wie sich die Metallzirkulation verringert. Dieses System kommt in
seiner strengsten Form in England zur Anwendung. In verschiedenen
anderen Lindern hat man versucht, ihm durch Modifikationen einige
Elastizitit zu verleihen. In Russland besteht die Modifikation darin,
dass andere Valuta als Gold diesem als Deckung gleichgestellt wird; in
Finland und Norwegen wird ebenfalls andere Valuta in die Deckung

#) Das Geschiiftsjahr schliesst Ende Juli. Statt 1900 ist also zu lesen 1899/1900 usw.
#*) Das Geschiéiftsjahr schliesst Ende Mirz. Statt 1900 ist zu lesen 1900/1901 usw.
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eingerechnet, ferner ist hier eine gelegentliche Uberschreitung zuldssig;
und in Schweden, wo ebenfalls andere Valuta als Deckung zuléssig ist,
berechtigt ein Teil des Goldbestandes zur Notenausgabe in doppelter
Hohe.

Das entgegengesetzte System, das der Notenfreiheit, zielt in erster
Linie darauf ab, dem Anspruch auf Elastizitit zu geniigen. Bei diesem
System ist der Notenumlauf vom Metallbestand unabhiingig. Es wird
dem Notenumlauf lediglich eine Maximalgrenze gesetzt, wihrend es der
Bank iiberlassen bleibt, die Zusammensetzung der Deckung zu be-
stimmen. Dieses System wird in Frankreich angewandt.

Die Mitte zwischen diesen beiden extremen Prinzipien halten das
System der Quotendeckung und das der indirekten Kontingentierung.

Das Quotendeckungssystem schreibt die Metalldeckung (zu der
eventl. auch Nicht-Goldvaluten gehéren diirfen) fiir eine bestimmte
Quote (1/s, 2/5, ¥ usw.) des Notenumlaufs vor. Man glaubt bei diesem
System durch die Forderung einer prozentualen Metalldeckung hin-
reichend Riicksicht auf die Einlosbarkeit der Noten zu nehmen und
dennoch eine ausreichende Elastizitiit dadurch zu erzielen, dass jede Er-
héhung der Deckung eine Ausdehnung des Notenumlaufs um das Mehr-
fache gestattet. Dieses System wird angewandt in Dénemark, Holland,
Belgien und in der Schweiz, ferner in Griechenland, Serbien, Bulgarien
und Ruménien.

Das indirekte Kontingentierungsystem ist eine Kombination
zwischen dem vorgenannten und dem Kontingentierungssystem. Nach
diesem System wird die Deckung auf einen bestimmten Prozentsatz des
Notenumlaufs festgesetzt, ausserdem aber der metallisch nicht gedeckte
Teil des Umlaufs (das sog. ,,steuerfreie Kontingent*) begrenzt; jedoch
ist eine Uberschreitung dieser Grenze gegen Zahlung einer Steuer auf
den iiberschiessenden Betrag zulissig. Dieses System findet Anwendung
in Deutschland, Osterreich und Italien.

Unter Metalldeckung ist eigentlich eine Deckung aus solchem Metall
zu verstehen, mit dem die Noten gesetzlich eingeldst werden kénnen,
d. h. in den Goldwihrungslindern aus Gold. Aber in verschiedenen dieser
Linder gehoren zum ,,Metallschatz®, ,,Goldbestand*, , Metallfonds‘‘ oder
wie er sonst genannt werden mag, auch andere Valuten, deren wichtigster
Teil die sofort filligen Goldforderungen im Auslande sind. Ein derartiger
Bestand ist ja besonders leicht realisierbar, er kann jederzeit in Gold
umgewandelt und ins Land gezogen werden. Das mit der Einrechnung
dieser Valuta in die Metalldeckung verbundene Risiko ist nicht sonderlich
gross, und die Massregel bringt noch den Vorteil mit sich, dass ein Teil
des Goldbestandes verzinslich plaziert werden kann, anstatt zinslos in den
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Kellern der Bank zu lagern. Es liegt in der Natur der Sache, dass bei der
Aufnahme solcher Forderungen in die Metalldeckung gleichartige
Schulden an das Ausland abgezogen werden miissen. Sofort fillige Gut-
haben im Auslande gehoren in mehr oder weniger grossem Umfange
zur Metalldeckung in Italien, Russland, Finland, Schweden, Norwegen
und Danemark.

In der Metalldeckung erscheinen aber auch noch andere als Gold-
valuten. So in Deutschland, Osterreich und Holland Scheidemiinze aller
Art, inDeutschland Reichskassenscheine, in Osterrf;ich, Ttalien, Russland
und Finland auslindische Wechsel in begrenzten oder unbegrenzten Be-
trigen, schliesslich in Italien ausléndische Schatzscheine und in Finland
ausléndische Obligationen.

Dass in den zur lateinischen Miinzunion gehérenden Doppelwéhrungs-
lindern die als gesetzliches Zahlungsmittel geltenden Silbermiinzen in die
Metalldeckung eingerechnet werden diirfen, findet seine natiirliche Er-
klirung darin, dass sie zur Einlosung der Noten verwendet werden
kénnen. Dass aber in einzelnen Lindern auch die mit beschrinkter
Zahlungskraft ausgestatteten Scheidemiinzen als Deckung angesehen
werden, ist schon eigentiimlicher. Auslindische Wechsel, Schatzscheine
und Obligationen kénnen in normalen Zeiten ohne Schwierigkeit in
Gold umgesetzt werden, wenn auch nicht so leicht wie sofort fallige
Forderungen an das Ausland.

Im iibrigen mag die Notendeckung geregelt sein wie sie will, bei der
Beurteilung desStatus einer Bank ist doch in jedem Fallenur der Prozent-
satz der wirklichen Golddeckung massgebend, insofern er aus den
publizierten Ausweisen zu ermitteln ist. Bei einzelnen Banken, die das
Verhiiltnis des Goldbestandes zur gesamten Metalldeckung nicht an-
geben, ist eine derartige Berechnung natiirlich unmdéglich.

Der Prozentsatz der Golddeckung, gemessen am Notenmmlauf,
stellt sich bei einigen der wichtigsten Banken im Jahresdurchschnitt

folgendermassen :
(Hier folgt Tabelle auf Seite 184.)

In keinem der angefithrten Linder ist der Prozentsatz der Gold-
deckung in den letzten drei Jahren unter den klassischen Normalsatz
von 33'/,9 heruntergegangen.

Die iibrigen Geschifte.

Von erheblicher Wichtigkeit ist die Begrenzung der Befugnisse der
Notenbanken hinsichtlich ihres geschiftlichen Verkehrs. Es geniigt nicht,
durch gewisse Deckungsbestimmungen fiir die Sicherheit der Noten-



184 Résumé.

= L=
S = o< - g g N
A Lo * 5] S
- R 1 e O
A = 2 5 o & B B
) 2 0 R
= T 0 =l Sl
% %1 %l % | % N T e 8

1900 | 1125 | 52,2 | 50,1 | 66,7 | 1442 | 264 | — | — | —
1901 | 120,3 | 58,6 | 55,8 | 70,5 | 123,6 | 20,7 | — | — | —
1902 | 120,8 | 61,2 | 59,0 | 74,0 | 1251 | 26,0 | — | — | —
1903 | 116,3 | 67,9 |562,1 | 7056 | 1248|212 | — | — | —
1904 [ 118,8 | 59,9 | 52,9 | 69,8 | 15,8 | 26,8 | 39,0 | — | —
1906 || 121,0 | 64,8 | 55,8 | 69,2 | 92,3 | 29,1 | 41,7 | — | —
1906 | 114,7 | 61,8 | 48,6 | 63,5 | 67,8 | 25,4 | 40,7 | 43,1 | —
1907 |l 117,7 | 56,2 | 42,9 | 59,6 | 79,1 | 26,9 | 40,8 | 41,6 | —
1908 | 126,3 | 62,9 | 51,5 | 61,0 | 92,6 | 34,7 | 40,4 | 37,4 | 67,2
1909 | 125,3 | 71,5 | 50,4 | 66,9 | 100,3 | 42,6 | 43,8 | 39,2 | 63,1
1910 | 127,9 | 65,4 | 48,4 | 64,2 | 103,0 | — | 43,8 | 39,0 | 59,1

einlsung zu sorgen, sondern es ist auch darauf zu achten, dass die gegen
die metallisch ungedeckten Noten validierenden Bestinde die ndtige
Liquiditét besitzen. Die Bewilligung langfristiger Kredite ist daher im
allgemeinen verboten, und wo sie infolge einer gewissen Riicksichtnahme
auf die historische Entwicklung und die speziellen Verhéltnisse des
Landes zuléssig sind, unterliegen sie bestimmten Einschrinkungen. In
Deutschland und in der Schweiz muss die ,,supplementire Deckung
aus kurzfristigen Wechseln bestehen, in (sterreich muss sie ,,bank-
missig*‘ sein, d. h. aus gewissenForderungen mit kurzer Laufzeit bestehen,
in Schweden darf sie ausWechseln und bestimmten, leicht veriusserlichen
Wertpapieren, und in Déanemark aus ,,leicht realisierbaren, guten und
sicheren Aktiven‘ bestehen.

Besonderer Beschrinkung unterliegt in den meisten Léndern die
Befugnis zur Anlage in Effekten. Sie ist auf wenige, besonders solide
Gattungen beschréinkt, und die Moglichkeit zur Spekulation in Effekten
— wohl das gefdhrlichste Feld fiir eine Notenbank — ist dadurch aus-
geschlossen.

Wenn so einerseits die Freiheit der Bank hinsichtlich der Anlage
ibrer disponiblen Mittel begrenzt ist, so sind andererseits in verschiedenen
Léndern die Befugnisse der Bank hinsichtlich der Beschaffung von Be-
triebsmitteln eingeschréinkt; in der Regel durch die Bestimmung, dass

#) Die Durchschnittsziffern sind nach dem Kalenderjahr berechnet.
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die Kapitalaufnahme gegen Verzinsung nicht zulissig ist. In vielen
Léndern, wo die Annahme verzinslicher Gelder gestattet ist, machen
die Banken keinen Gebrauch von dieser Erlaubnis, in richtiger Wiirdigung
der durch die Erfahrung belegten Tatsache, dass die Verzinsung fremder
Gelder die Banken zu Kreditgeschiften zwingen kénnte, die den Auf-
gaben einer Zentralbank zuwiderlaufen.

Infolge des Fortfalls der Verzinsung haben die fremden Gelder der
Banken in der Hauptsache den Charakter sofort fiilliger Verbindlich-
keiten, ganz wie die Noten. Dem hat man in einigen Lindern dadurch
Rechnung getragen, dass man dieselbe Deckung wie fiir die Noten-
zirkulation auch fiirdiesonstigen Avista-Verbindlichkeiten vorgeschrieben
hat. Derartige Deckungsvorschriften fiir die sofort filligen Verbindlich-
keiten bestehen in Italien, Finland, Holland und Belgien.

Der Prozentsatz der Golddeckung fiir simtliche Avista-Verbindlich-
keiten (einschliesslich des Notenumlaufs) hat sich im Jahresdurchschnitt
1900 bis 1907 fiir einige der wichtigsten Banken folgendermassen gestellt :

Frank- | Deutsch-| Oster-
e England | ° - land reich | Bussland| Holland
% % % % % %
19005 b Ge 41,8 43,9 34,6 58,6 66,9 25,0
1001 M 44,3 50,2 37,2 60,3 60,4 28,6
1902 " i 43,7 b2,7 40,2 66,3 59,9 26,1
1905 R 42,5 50,4 36,1 64,1 59,7 20,6
1904 . 0w 43,0 50,7 37,4 62,9 58,2 25,9
1905 27 42,0 54,2 38,8 61,7 59,2 28,2
1906 Gy 40,0 52,0 34,4 57,4 48,9 24,8
15t S AR 41,2 48,5 30,8 53,0 55,8 25,8
Publizitit.

Eine der wichtigsten Bestimmungen ist die Vorschrift iiber die regel-
méssig und hinreichend oft vorzunehmende Verdffentlichung des
Status der Bank. Die Offentlichkeit wird hierdurch in die Lage versetzt,
allen Verinderungen in der Situation der Bank zu folgen und ihre
Liquiditdt und Sicherheit zu beurteilen. Wocheniibersichten werden
in England, Frankreich, Schweden, Norwegen, Holland, Belgien, in der
Schweiz, Serbien, Bulgarien und Ruménien publiziert; in Deutschland,
Osterreich, Russland und neuerdings auch in Finland wird der Status
viermal im Monat verdffentlicht, in Italien dreimal, in Dinemark und
Griechenland einmal.



Anhang.

Die Notenbanken der Vereinigten Staaten

von Nordamerika.

Wihrend in den europiischen Lindern die Entwicklung so gut
wie ausnahmslos der Zentralisation des Notenbankwesens entgegengeht,
liegen die Verhiltnisse in den Vereinigten Staaten — oder lagen doch
bis vor kurzem —gerade entgegengesetzt.

Nach den ungiinstigen Erfahrungen, die man zweimal mit der
Griindung einer Zentralbank gemacht hatte (The Bank of United
States, gegriindet 1791, und The Second Bank of United States, ge-
griindet 1816) ging man durch die National-Bank-Act vom Jahre 1863
definitiv zum dezentralisierten System iiber; dieses Gesetz ist dann
unzihligen Anderungen und Erginzungen, zuletzt durch die Aldrich-
Vreeland-Bill von 1908, unterworfen worden.

Nach der National Bank Act betreiben unter der Bezeichnung
..National Bank® z. Zt. ca. 7300 Banken die Notenausgabe. Urspriing-
lich gaben auch die auf Grund von Lokalgesetzen arbeitenden Banken
(State Banks) Noten aus; seit aber die Notenausgabe dieser Banken
durch das Gesetz von 1875 mit 10 pCt. besteuert worden ist, hat sie
so gut wie ganz aufgehort.

Rechtlicher Charakter der Nationalbanken, Grundkapital
und Reservefonds.

Die Nationalbanken sind Aktiengesellschaften. Das Aktienkapital
muss betragen fiir Banken in Stiddten mit

1. hochstens 3 000 Einwohnern mindestens 25 000 Doll.

2. % 6 000 s 5 50 000 ,,
3. ¥ 50 000 ¥ . 100 000 ,,
4. iiber 50 000 . 3 200 000 ,,

Rund 30 pCt. simtlicher Nationalbanken haben gegenwiirtig ein
Aktienkapital von weniger als 50 000 Dollar.

Die Aktien miissen auf 100 Dollar lauten, und es miissen mindestens
fiinf Aktiondre vorhanden sein; die Aktiondre haften ausser mit dem
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Nominalbetrage der Aktien nochmals mit dem gleichen Betrage fiir die
Verbindlichkeiten der Bank.

Durch Riickstellungen aus dem Jahresgewinn soll ein mindestens
20 pCt. des Aktienkapitals betragender Reservefonds gebildet werden.

Filialen.

Die Nationalbanken sind nicht berechtigt, Filialen zu errichten;
das erklirt ihre grosse Zahl. Nur in Ausnahmefillen, némlich wenn eine
andere Bank mit Filialen in eine Nationalbank aufgeht, diirfen die
Filialen auf Grund besonderer Genehmigung beibehalten werden.
Zeitweilig diirfen bei besonderen Gelegenheiten — Weltausstellungen
und dergleichen — Filialen an bestimmten Orten (z. B. Ausstellungs-
gebiet) eingerichtet werden.

Generalversammlung, Vorstand und Verwaltung.

Die Aktionire treten jahrlich im Januar zur ordentlichen General-
versammlung zusammen. Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme. s
ist zuléissig, sich in der Generalversammlung vertreten zu lassen, jedoch
nicht durch bei der Bank angestellte Personen. Aktioniire, die zu der
Bank in einem Schuldverhiltnis stehen, sind nicht stimmberechtigt.

Die Generalversammlung wiahlt einen aus mindestens fiinf Mit-
gliedern bestehenden Vorstand (Board of Directors), und zwar jedesmal
auf die Dauer eines Jahres. Jedes Vorstandsmitglied muss mindestens
10 Aktien der Bank besitzen; bei den kleinen Banken mit einem Kapital
von 25 000 Dollar geniigt ein Besitz von 5 Aktien.

Der Vorstand fithrt die Geschifte der Bank, ernennt den Prisi-
denten, Vizeprisidenten und Kassierer*), engagiert und entlisst die
iibrigen Angestellten und verteilt die Arbeit unter sie. Der Prisident
bezw. der Vizeprisident ist das oberste ausfiihrende Organ.

Notenausgabe.

Jede Nationalbank ist berechtigt, Noten in Hohe ihres Aktien-
kapitals auszugeben. Die Notendeckung besteht aus Obligationen der
Vereinigten Staaten, die bei dem ,comptroller of the currency
(siehe spiter) deponiert werden. Jede Nationalbank mit mehr als
150 000 Dollar Kapital ist verpflichtet, Bundes-Obligationen im Be-
trage von mindestens einem Drittel des einbezahlten Aktienkapitals
zu deponieren. Banken mit einem geringeren Kapital brauchen nur

*) Der Kassierer (cashier) in den amerikanischen und englischen Banken nimmt

eine weit wichtigere Stellung ein als auf dem europiischen Kontinent. Der dem deutschen
,,Kassierer entsprechende Beamte wird in Amerika ,,teller genannt.
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Obligationen in Hohe eines Viertels ihres Aktienkapitals zu hinter-
legen.

Gegen die so deponierten Obligationen liefert der comptroller den
Banken Noten im Betrage des Nominalwertes der Obligationen. Sollte
der Wert der hinterlegten Effekten unter den Nominalwert sinken,
sodass er die ausgegebenen Noten nicht mehr voll deckt, so ist die
Bank verpflichtet, die Differenz mit weiteren Staatsobligationen oder
»gesetzlichen Zahlungsmitteln* (cf. Seite 193) zu decken. Die Noten
haben fiir die verschiedenen Banken die gleiche Form und unter-
scheiden sich nur durch den Firmenaufdruck und die Namensunter-
schriften. Sie lauten auf 5, 10, 50, 100, 500 und 1000 Dollar, Die Fiinf-
Dollarnoten diirfen jedoch hdchstens 1/, des Umlaufs ausmachen. Die
Noten werden bei allen an die Staatskasse zu leistenden Zahlungen ausser
bei der Entrichtung der Importzolle in Zahlung genommen. Der Staat
darf sie nicht zur Zins-Zahlung auf die Staatsschuld benutzen, ebenso-
wenig zur Einlésung von Banknoten. Dagegen ist jede Nationalbank
verpflichtet, die Noten anderer Nationalbanken in Zahlung zu nehmen.

Der Staat hat die Einlosungspflicht fiir simtliche Noten iiber-
nommen. Aus diesem Grunde sind die Banken verpflichtet, bei der
Schatzkammer einen aus gesetzlichen Zahlungsmitteln bestehenden
Einlosungsfonds in Hohe von 5 pCt. ihres Notenumlaufs zu unterhalten.

Die Banken kénnen ihren Notenumlauf dadurch herabmindern,
dass sie bei der Schatzkammer gesetzliche Zahlungsmittel im Betrage
von jeweils mindestens 9000 Dollar einliefern, wogegen sie einen ent-
sprechenden Betrag der hinterlegten Obligationen zuriickerhalten.
Jedoch diirfen simtliche Nationalbanken zusammen pro Kalender-
monat nicht mehr als 9 Millionen Dollar zuriickziehen.

i+ Abgenutzte oder beschidigte Noten kénnen gegen neue eingetauscht
werden; der comptroller ist auch verpflichtet, fiir nachweislich ver-
nichtete Noten Ersatz zu leisten. Uber die Notensteuer siche spiter
(unter ,,Verhiltnis zum Staate).

Zur Erhohung des Notenumlaufs in geldknappen Zeiten wurde
durch die Aldrich-Vreeland Act von 1908 noch die Méglichkeit zu einer
ausserordentlichen Ausgabe von Noten (emergency-notes) geschaffen.

Auf Grund dieses Gesetzes kann eine Nationalbank, in deren
Gebiet sich nach Ansicht des Schatzkammersekretirs ein Bediirfnis
nach vermehrten Umlaufsmitteln geltend macht, auf Antrag das Recht
zur Extra-Notenausgabe erhalten, wobei zwei Spielarten vorgesehen sind:

1. Zebn oder mehr gréssere Banken, deren jede iiber Reserven von
mindestens 20 pCt. verfiigt, und deren Notenzirkulation minde-
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stens 40 pCt. ihres Aktienkapitals ausmacht, konnen sich zu einer
,;national currency association* zusammenschliessen, der sie ihre
aus Staats-und Kommunalobligationen, ,,Promissory notes**) etc.
bestehenden Effektenportefenilles iiberlassen. Gegen diese Sicher-
stellung kann der Schatzkammersekretér eine Notenausgabe von
75 bis 90 pCt. des Effektenwerts zulassen. Indes darf sich die
auf die einzelne Bank entfallende Notenemission nicht hoher be-
laufen als das Eigenkapital der Bank; der durch Wechsel ge-
deckte Teil darf sich hochstens auf 30 pCt. ihres Eigenkapitals
(Aktienkapital und Reserven) belaufen. Die an eine solche
association angeschlossenen Banken haften solidarisch fiir alle
ausgegebenen emergency notes.

2. Eine Bank, welche die vorstehenden Forderungen erfiillt, kann
die Genehmigung zu der hier in Frage stehenden Notenausgabe
auch ohne den Zusammenschluss mit anderen Banken erhalten,
jedoch werden in solchem Fall als Sicherheit nur bei der Schatz-
kammer zu deponierende Staats- und Kommunalobligationen
angenommen.

Der Gesamtbetrag dieser ausserordentlichen Notenemission darf
hdchstens 500 Millionen Dollar ausmachen und wird auf die verschiedenen
Staaten nach einem ihrer wirtschaftlichen Bedeutung entsprechenden
Schliissel verteilt.

Die Einlosung der Noten geschieht auch in diesem Fall durch die
Schatzkammer, bei der ein Einlésungsfonds von 10 pCt. der Extra-
Notenausgabe zu hinterlegen ist. Die Einzichung geht auf die gewohn-
liche Weise vor sich, nur dass kein Hochstbetrag fiir die monatliche
Einlosung festgesetzt ist, da die schleunige Beseitigung dieses Notgeldes
als wiinschenswert gilt. Deshalb sind die emergency notes auch einer
Steuer von 5 pCt. pro anno fiir den ersten Monat, und einer zusitzlichen
Steuer von je 1 pCt. fiir jeden weiteren Monat unterworfen, bis zu einem
Maximum von 10 pCt.

Die iibrigen Geschifte.

Die National Banken sind berechtigt, folgende Geschifte zu be-
treiben:

1. den Handel mit Wechseln und anderen Schuldverschreibungen,
sowie deren Diskontierung;

*) Diese entsprechen im amerikanischen Geschiiftsverkehr den europiischen Waren-
wechseln.,
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2. die Annahme von Depositen;

3. den Ankauf und Verkauf von gemiinztem und ungemiinztem
Golde;

4, die Gewihrung von Darlehen gegen verschiedene Sicherheiten.

Dagegen ist es den Banken untersagt, Effektengeschifte zu be-
treiben, ihre eigenen Aktien zu beleihen, Grundbesitz in grosserem Um-
fange zu erwerben, als zum Bankbetriebe notwendig ist, sowie auf kiinst-
liche Weise ihre Noten zu verbreiten, z. B. durch Verpfindung.

Weiter ist es den Banken verboten, einen héheren Zins als 7 pCt.
zu nehmen; ist aber in dem Staate, wo die Bank ihren Sitz hat, der
Zinsfuss durch Gesetz noch weiter begrenzt, so findet diese Bestimmung
auf die Bank Anwendung. Keine Bank darf an eine und dieselbe Person,
Firma usw. einen héheren Kredit geben als 10 pCt. ihres Aktienkapitals
und Reservefonds; auch darf der Kredit an einen einzelnen niemals
iiber 30 pCt. des Aktienkapitals hinausgehen®). Diskontierte Waren-
wechsel fallen nicht unter diese Beschrinkung.

Die Verbindlichkeiten einer Bank diirfen den Betrag des eingezahlten
Aktienkapitals nicht {ibersteigen. In diese Verbindlichkeiten sind jedoch
nicht einbezogen: :

1. umlaufende Noten;

2. Depositen;

3. Trassierungen auf Guthaben oder Kredite bei der Bank;

4. Verbindlichkeiten gegeniiber den Aktioniren auf Grund zuriick-
gestellter Gewinne oder nicht ausgezahlter Dividenden.

Durch diese Bestimmung ist fiir die Bank die Moglichkeit, Gelder
auf andere Weise als durch Depositen (etwa durch Passiv-Kredite,
Akzepte etc.) anzusammeln, beschrinkt,

Unter ,,deposits versteht man wie in England nicht nur Depositen
im deutschen Sinne, sondern auch bewilligte Kredite, die dem Kunden
gegen Scheck zur Verfiigung stehen.

Die wichtigste Bestimmung besteht in der Verpflichtung, gegen
die Depositen eine Reserve gemiss folgenden Grundsitzen zu halten:

Der comptroller of the currency kann mit Genehmigung des Schatz-
kammersekretirs eine Stadt mit mindestens 200 000 Einwohnern als
central reserve city erkliren (z. Zt. gibt es deren drei, namlich New-
York, Chicago und St. Louis). Stédte mit mindestens 25000 Ein-
wohnern konnen reserve cities werden (gegenwirtig 38). In anderen

*) Diese letztere Bestimmung gilt fiir die Banken, deren Reservefonds das Aktien-
kapital um ein Vielfaches iibersteigt.
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Stadten oder auf dem platten Lande belegene Banken werden country
banks genannt.

Jede country bank ist verpflichtet, eine Reserve in Héhe von
mindestens 15 Prozent ihrer Depositen zu unterhalten, bei den
in einer reserve city oder in einer central reserve city domizilierenden
Banken muss diese Reserve 25 pCt. betragen.

Die Reserven miissen aus gesetzlichen Zahlungsmitteln bestehen;
in diese diirfen auch Gold- und Silber-Certifikate sowie von den am
Clearingverkehr teilnehmenden Banken die ausgegebenen clearinghouse
gold certificates eingerechnet werden, ebenso der bei dem comptroller
hinterlegte Noteneinlosungsfonds.  Schliesslich diirfen die country
banks ihr Guthaben bei Banken der central reserve cities oder der
reserve cities bis zu 3/; der gesetzlichen Reserve in diese einrechnen,
withrend die Banken der reserve cities das Guthaben bei Banken der
central reserve cities bis zur Hilfte der Reserven einrechnen diirfen.

Sinkt die Reserve unter obige Betriige, so haben die Banken weitere
Ausleihungen sowie die Dividendenzahlung an die Aktionire solange
einzustellen, bis das gesetzliche Verhiltnis der Reserve zu den Depositen
wieder erreicht ist. Der comptroller ist befugt, die Banken nétigenfalls
aufzufordern, das Verhéltnis zwischen Depositen und Reserve mit dem
Gesetz in Ubereinstimmung zu bringen. Kommt die Bank einer solchen
Aufforderung nicht innerhalb 30 Tagen nach, so kann der comptroller
die Liquidation der Bank veranlassen*).

Das Verhiltnis zum Staate.

Jede Nationalbank kann als Hinterlegungsstelle fiir Bundesgelder
dienen und als Finanzagent der Regierung fungieren, und zwar bestehen
hierfiir néhere Vorschriften, nach denen als Garantie fiir die Riickzahlung
der deponierten Staatsgelder und fiir die sorgfiltige Erfiillung der den
Banken als Finanzagenten obliegenden Pflichten Sicherheit in Form von
Staatsobligationen zu stellen ist. Der Schatzkammersekretar ist ver-
pflichtet, die verfiigbaren Bundesgelder so gut als méglich auf die
einzelnen Staaten zu verteilen.

Jede Nationalbank zahlt an die Union eine Steuer auf ihren durch-
schnittlichen Notenumlauf, und zwar

1. 14 pCt. pro Halbjahr, wenn die Sicherheit fiir die Noten aus

2 pCt. Bundes-Obligationen besteht;

*) In Oklahama, Texas, Kansas, Nebraska und Siid-Dakota existierten Gesetze,
welche es gestatten, die Depositen mit Staatsgarantie auszuriisten. Die Garantie wird
durch einen von den Banken zusammenzuschiessenden Fonds materiell gesichert. Diesen
Gesetzen unterliegen jedoch nur die ,,state banks* und die ,,trust companies*, wogegen
die Nationalbanken, die der Bundes-Gesetzgebung unterliegen, an der Bildung solcher
Garantiefonds nicht teilnehmen kénnen.
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2. 3% pCt. pro Halbjahr, wenn als Sicherheit hoher verzinsliche
Obligationen hinterlegt sind.
Die Steuer auf die emergency-notes (5 bis 10 pCt. p. a.) wurde
schon erwihnt.
Gewinnverteilung.

Aus dem Halbjahrsgewinn fliessen 10 pCt. in den Reservefonds,
so lange dieser nicht mindestens 20 pCt. des Aktienkapitals betriigt.
Nachdem dann etwaige Verluste gedeckt und Abschreibungen auf
dubiose Forderungen vorgenommen worden sind, schligt der Vorstand
aus dem Restgewinn die Verteilung einer angemessenen Dividende vor.

Publizitit und Kontrolle,

Die Aufsicht iiber die Nationalbanken fiihrt ein dem Finanz-
ministerium unterstelltes besonderes Amt, dem der vom Senat auf
Vorschlag des Schatzkammersekretiirs auf die Dauer von fiinf Jahren
gewihlte ,,comptroller of the currency* vorsteht. Sein Gehalt ist auf
5000 Dollar festgesetzt; er muss eine Kaution von 100 000 Dollar und
ausserdem einen Biirgen fiir die treue Erfiillung seiner Pflichten stellen.

Die Nationalbanken haben dem comptroller jéhrlich mindestens
fiinf Berichte iiber ihren Status zu iibermitteln. Dieser Status wird
nach einem gegebenen Schema aufgestellt, muss die Unterschriften von
mindestens drei Vorstandsmitgliedern tragen und vom Prisidenten oder
Kassierer eidlich beglaubigt sein. Der Status wird in bestimmten
Zeitungen veroffentlicht. Um es der Bank unméglich zu machen, ihren
Status auf einen bestimmten Berichtstag zuzuschneiden (zu ,,frisieren‘),
wird der Stichtag erst nachtriglich und nach dem jeweiligen Ermessen
des comptrollers festgesetzt, so dass die Banken z. B. am 1. September
den Auftrag bekommen, iiber ihren Status am 25. August zu berichten.
Dem comptroller muss auch die geplante Verteilung des Gewinnes vor-
gelegt werden.

Der comptroller kann jederzeit im Einverstdndnis mit dem Schatz-
kammersekretdr durch besonders ernannte Beamte eine Revision der
Banken vornehmen lassen. Er unterbreitet dem Kongress jahrlich einen
Bericht, enthaltend :

1. eine Ubersicht iiber den Status der Nationalbanken;

2. eine Ubersicht iiber die im Laufe des Jahres eingegangenen

Nationalbanken ;

3. Vorschlige zur Verbesserung der Bankgesetze;

4. eine Ubersicht iiber die der Gesetzgebung der Einzelstaaten

unterstehenden Banken;

5. Mitteilungen iiber das ihm unterstellte Kontrollamt.
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Diecer Bericht wird in 10 000 Exemplaren gedruckt, von denen
1000 fiir den Senat, 2000 fiir die Reprisentanten und 7000 zur Ver-
teilung durch den comptroller bestimmt sind.

* . * o

Wohl kein Geld- und Bankwesen hat in solchem Masse die Auf-
merksamkeit auf sich gezogen und zu Kritik Veranlassung gegeben,
wie dasjenige der Vereinigten Staaten. Das hat drei Griinde. Erstens
ist die Entwicklung des amerikanischen Bankwesens der des européischen
strikt entgegengesetzt. Sodann lenken die hiufigen von Amerika aus-
gehenden Krisen, deren Wirkungen sich bis in die entferntesten Winkel
Europas erstrecken, die Aufmerksamkeit auf die amerikanischen Ver-
héltnisse. Und schliesslich sind die permanenten Reformbestrebungen
und die iiberaus zahlreichen Gesetzestinderungen der Amerikaner ge-
eignet, das Interesse der Volkswirte und Finanzpolitiker wach zu
erhalten.

Die wesentlichsten Abweichungen von den europiischen Verhalt-
nissen sind die folgenden:

1. das Vorhandensein einer ungewo6hnlich grossen Zahl verschieden-

artiger Zahlungsmittel;

2. der trotz dieser Uberfiille an Geldzeichen bestehende Mangel an
Elastizitdt, die erfahrungsgemiss fiir ein gesundes Geldwesen
"unentbehrlich ist;

3. die verwickelten Bestimmungen iiber die Reserven und die Folgen
der Verletzung dieser Bestimmungen;

4. die zentrale Stellung der Schatzkammer und deren grosser Ein-
fluss auf den Geldmarkt. .

In den Vereinigten Staaten zirkulieren ausser den Banknoten noch

folgende Zahlungsmittel:

a) Goldmiinzen, die bedingungslos gesetzliches Zahlungs-
mittel sind;

b) Silbermiinzen & 1 Dollar (the Standard silver dollar),
die in beliebigem Betrage gesetzliches Zahlungsmittel sind, wo
die Goldzahlung nicht ausdriicklich vereinbart ist. Kleinere
Silbermiinzen (Scheidemiinzen) haben bis zu 5 Dollar gesetz-
liche Zahlungskraft;

¢) die sogenannten Greenbacks (United States notes legal
tender notes, treasury-notes), die in Abschnitten von 10 Dollar
und dem Vielfachen davon im Gesamtbetrage von 346,68
Millionen Dollar ausgegeben werden diirfen. Sie werden von der
Schatzkammer auf Verlangen in Gold eingelést und sind ge-
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setzliches Zahlungsmittel, mit Ausnahme bei den Zahlungen
des Einfuhrzolls und der Zinszahlung auf die Staatsschuld. Zur
Einlosung dieser Noten unterhilt die Staatskasse einen be-
sonderen Fonds von 150 Millionen Dollar in Gold;

Gold-Zertifikate (gold treasury certificates), die in
Abschnitten von mindestens 20 Dollar gegen Hinterlegung ge-
miinzten Goldes ausgegeben werden. Sie werden von der Schatz-
kammer auf Verlangen in Gold eingelést. Sie haben keine ge-
setzliche Zahlungskraft, werden jedoch bei der Zahlung des Ein-
fuhrzolls angenommen und diirfen auch von den Banken in ihre
Reserve eingerechnet werden;

Silber-Zertifikate, die in Abschnitten von 1, 2, 5, 10,
hochstens 100 Dollar gegen Deponierung von Silberdollars aus-
gegeben werden. Die Silber-Zertifikate werden von der Schatz-
kammer mit Silberdollars eingeldst. Beziiglich der gesetzlichen
Zahlungskraft, des Einfuhrzolls und der Bankreserven gelten
dieselben Bestimmungen wie fiir die Goldzertifikate;

Clearinghouse Gold-Zertifikate, die auf runde
Summen lauten, und denen keine gesetzlichen Vorschriften,
sondern lediglichdie zwischen den andas Clearing angeschlssenen
Banken getroffenen freien Vereinbarungen zugrunde liegen.
Diese Zertifikate sind Bescheinigungen iiber bei dem Clearing-
house oder einer bestimmten Kassenstelle deponierte Gelder
oder Goldbarren und dienen als bequemes Mittel zum Aus-
gleichen der Forderungen unter den an den Clearingverkehr an-
geschlossenen Banken. Sie werden bei Sicht eingeldst und
diirfen von jeder am Clearing teilnchmenden Nationalbank in
die Reserve eingerechnet werden.

Die Zirkulation setzte sich am 1. Februar 1911 in folgender Weise
zusammen (in Mill. Dollar):

im Umlauf im Schatzamt zusammen

Glold itk 2 597,3 183,9 781,2
Silber e 1 sttt 74,3 10,5 84,8
Goldzertifikate . . 901,4 36,4 937,8
Silberzertifikate . . 469,3 10,7 480,0
Greenbacks . . . . 338,1 8,6 346,7
Nationalbanknoten 688,6 37,8 726,4
Treasury Notes (1890) 3,4 — 3.4
Scheidemiinze . . . 1389,1 19,1 158,2

3211,6 3070 - 8618,5
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Keines dieser vielen Zahlungsmittel besitzt die Fihigkeit, sich dem
Bedarf des Verkehrs anzupassen. Auch die Banknoten haben diese
Fihigkeit nicht; denn erstens ist ihre Ausgabe auf einen dem Aktien-
kapital jeder Bank entsprechenden Betrag beschrinkt, und dann ist
sie vom Vorhandensein bezw. Angebot der Effekten abhingig, deren
Deponierung erst das Recht zur Notenausgabe verleiht.

Die niedrige Verzinsung dieser Effekten und ihr Kursriickgang bei
teurem Geldstande macht auch die Notenausgabe in demselben Masse
unlohnend, wie der Zinssatz fiir Ausleihungen steigt, d. h. gerade dann,
wenn eine Erhéhung des Notenumlaufs erforderlich wire. Stosst so
einerseits die Ausdehnung des Notenumlaufs auf Hindernisse, so ist
andererseits auch seine Verringerung bei vermindertem Bedarf er-
schwert, da die Einziehung der Noten fiir alle Notenbanken zusammen
9 Millionen Dollar im Kalendermonat nicht tiberschreiten darf.

Infolgedessen sind die Banken einer gelegentlichen Erhohung ihrer
Notenausgabe nicht geneigt; sie halten diese vielmehr innerhalb eines
Betrages, fiir den sie unter allen Umstéinden Verwendung haben, und
dieser Betrag ist fiir einen grossen Teil der Banken recht geringfiigig.

Die Aldrich-Vreeland Act hat allerdings die Moglichkeit einer Aus-
dehnung des Notenumlaufs geschaffen, jedoch nur fiir diejenigen
Banken, deren Notenumlauf ohnehin schon 40 pCt. des Aktienkapitals
betrigh; ausserdem muss der Ausgabe von emergency notes eine
Priifung durch den Schatzkammersekretir vorangehen. Da die Neu-
emission von Noten erfahrungsgemiss viel Zeit in Anspruch nimmt
— obgleich der comptroller gedruckte Notenformulare vorrdtig hat —
und da die Priifung der von verschiedenen Seiten gleichzeitig ein-
gehenden Antrige auf Genehmigung der Ausgabe von emergency-
notes deren Emission notwendigerweise verzogern muss, werden die
Vorteile dieses Gesetzes in hohem Masse beeintrachtigt. Dazu kommt
folgendes: Zwecks Bildung von associations, wie sie die Voranssetzung
der emergency notes bilden, sind die Staaten in Distrikte geteilt, und
jede Nationalbank, die bestimmten Anforderungen entspricht, ist be-
rechtigt, sich an der association ihres Distriktes zu beteiligen. Hier-
durch wird eine nicht unbedenkliche Solidaritét herbeigefiihrt, die unter
Umstéinden die besseren Banken von der association fernhdlt. Der
Schatzsekretiir Mc Veagh hat neuerdings zwar Wege gefunden, um un-
erwiinschten Anschluss zu verhindern und ein etwaiges Zuriicktreten
zu ermoglichen. Aber bis jetzt, Mitte 1911, sind erst etwa 15
Asgoziationen gebildet worden. Das Gesetz hat im iibrigen nur inter-
imistischen;(}ha,ra.kter, denn es tritt Ende Juni 1914 ohme weiteres
ausser Kraft. '

13*
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Das grosste Hindernis einer rationellen Notenemission liegt jedoch
wohl darin, dass ein zielbewusstes Zusammenarbeiten der ca. 7300
Nationalbanken vollkommen unméglich ist. Die einzelne Bank kann
die Marktlage nur schwer iiberblicken; und da jede von ihnen weiss,
dass einer von ihr zur Unterstiitzung des Marktes vorgenommenen
Massregel von den anderen Banken ohne weiteres entgegengearbeitet
werden kann, begniigt sich jede Bank damit, ihre eigenen Vorteile zu
verfolgen, und lisst die Riicksicht auf die Allgemeinheit bei Seite. So
erklirt es sich, dass die jeweilige Vergrésserung und Verringerung des
Notenumlaufs weit mehr von der Kursbewegung der United States bonds
abhingt, als von etwaigen Bestrebungen, den Bediirfnissen des Geld-
marktes entgegenzukommen.

Die friiher erwihnten Bestimmungen iiber die von den Banken
zu unterhaltende Reserve erlauben es den Banken in den kleineren
Stéidten, einen grossen Teil ihrer Reserven bei den Banken der Reserve-
stidte unterzubringen. Hat z. B. eine country bank 10 Millionen Dollar
Depositen und Noten, so kénnen von der Reserve, die 1,6 Millionen
Dollar betragen muss, 0,9 Millionen bei einer Bank in einer reserve
city hinterlegt werden. Von diesen 0,9 Millionen Doilar kann die
reserve city bank ihrerseits 0,675 Mill. ausleihen, denn sie braucht nur
26 pCt. = 0,225 Mill. in Reserve zu halten. Von diesem letzteren Be-
trage kann sie aber wieder bei einer ,,central reserve city bank* 50 pCt.
= 112500 Dollar deponieren. Und schliesslich braucht die central
reserve city bank von diesem Betrage nur 28125 Dollar als Reserve zu
halten, so dass die ganze Reserve fiir die 10 Millionen Dollar nunmehr
besteht aus: -
600 000 Dollar bei der country bank
112500 ,, »  aa - Teserve city bank

28il25: 5., » o central reserve city bank
insgesamt 740 625 Dollar

oder 7,4 pCt. der Depositen. Die Wirklichkeit nahert sich diesem
theoretischen Minimalverhiltnis in bedeutendem Masse, da fast der
ganze Betrag an Reserven, den das Gesetz zur Weitergabe an die cen+
tralreservecity banksfreigibt,nach New York stromt, wo er zum grossen
Teil als ,,call money* fiir Borsenspekulationen Verwendung findet.
Das Fehlen einer elastischen Notenausgabe hat in hohem Masse
die Entwicklung des Schecks begiinstigt; statt in Noten leistet man
Zahlungen eben mittels auf das Guthaben bei einer Bank gezogener
Schecks. Besonders begiinstigt wird dieses System durch die Einrich-
tung von Clearingstellen an nicht weniger als 120 Plitzen. Wenig An-
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wendung findet diese Zahlungsweise jedoch in den Ackerbaugegenden,
also vornehmlich in den Siid- und Weststaaten ; dort ist man an klingende
Miinze und Noten gewohnt. In diesen Gegenden tritt im Herbst und
Friithjahr stets ein grosser Bedarf an Zahlungsmitteln auf, wihrend der
Bedarf in der Zwischenzeit gering ist. Infolgedessen miissen jedes Jahr
in ganz bestimmten Monaten zwischen New York und den Siid- und
Weststaaten umfangreiche Bargeld-Versendungen vorgenommen werden.

Im Friihjahr und namentlich im Herbst unterliegen demgemiss
die Reserven einer scharfen Anspannung, die in New York einen so
grossen Mangel an call money hervorrufen, dass der Satz dafiir oft auf
eine fabelhafte Hohe getrieben wird. Unter solchen Verhiltnissen
kommt eine Bank leicht an die fiir dieReserven gesetzlich festgesetzte
Minimalgrenze. Uberschreitet sie diese, so muss sie die Ausleihung ein-
stellen, und diese Moglichkeit ist naturgemiss geeignet, den Zinssatz
schon im voraus in die Héhe zu treiben.

Unter diesen Umstdnden bildet besonders der Status der New
Yorker Banken den Gegenstand des allgemeinen Interesses. Die
im New Yorker Clearinghouse zusammengeschlossenen Banken, die
sogenannten New York associated banks, verdffentlichen fiir jede
Woche eine kurze Ubersicht ihres Status, und zwar den Durchschnitts-
betrag pro Woche sowie den Betrag per letzten Wochentag nach
folgendem Schema (in Mill. Dollar):

Assets PrehehR L Sis Sk Tt
letzten Juniwoche
BEeoie o i u T s e e 329,7 304,7
Bogal tendery’ oo ¢ oole i iR Sy S 77,0 76,7
Loans and discounts . . . . . . . . 1378,6 1401,6
Diabilities

Chirenlation o LT UL DL 46,5 46,6
Net Deposits (incl. Government deposits) 1444,9 1445,
U. 8. Government deposits . . . . . = =2,

Reserve (Specie and Notes) . . . . . 406,7 381,4
(DBEAL PORBEVOL .+ e it ihet o the'y s Faiiri e 361,2 361,4
Excess of actual reserve. . . . . . . 45,5 20,0

Der letzte Posten gibt den Betrag an, um den die vorhandenen
Reserven das gesetzliche Minimum iibersteigen.

Gelegentlich tritt der Fall ein, dass an der Zahlungsfihigkeit der
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einen oder anderen Bank Zweifel entstehen. Dann verliert sofort der
Scheck seine Beliebtheit, und das Publikum zieht es vor, sich fiir seine
Zahlungen klingender Miinze zu bedienen. Grosse Barbetrige werden
dann von den Banken abgehoben, fiir den etwaigen spiteren Bedarf
zuriickgelegt (,,hoarding*’) und so dem Markte entzogen. Hierdurch
entsteht ein Mangel an Zahlungsmitteln, der um so empfindlicher ist,
als ihm nicht durch eine elastische Notenausgabe entgegengewirks
werden kann,

[

Man versucht, diesem Mangel auf verschiedene Weise abzuhelfen.
In erster Linie durch Freimachen der im Clearingverfahren festgelegten
Barmittel. Da eine ,,Bank der Banken* fehlt, miissen die Differenzen
beim Clearing in Bar ausgeglichen werden. Zur Bequemlichkeit halten
jedoch im allgemeinen die Banken beim Clearinghouse eine bedeutende
Barreserve, um die Oifferenzen durch Anweisung auf diese (clearing-
house gold certificates) auszugleichen. Im Fall allzu knapper Barmittel
haben sich die Banken zur Deckung der Differenzen wiederholt der
polearinghouse loan certificates™ bedient, deren Unterlage deponierte
Effekten bildeten. Auf diese Weise konnte ein Teil der sonst fiir das
Clearing-Verfahren erforderlichen Barmittel dem Markte zur Verfiigung
gestellt werden.

Die durch derartige Geldsurrogate freigewordenen Barmittel reichen
jedoch nicht aus. Von erheblicher Bedeutung ist daher die Hilfe der
Schatzkammer. Diese hat im allgemeinen bedeutende Betriige in barem
Gelde liegen und sucht dem Markte im Fall der Geldknappheit auf ver-
schiedene Weise zu Hilfe zu kommen. Die bekanntesten Massregeln
sind der Riickkauf von Staatsanleihen, die vorzeitige Einlosung fillig
werdender Coupons und vor allem die Deponierung von Staatsgeldern
bei den Banken.

Die Zolleinnahmen waren friiher von einer derartigen Deponierung
ausgeschlossen; seit der Aldrichbill von 1907 aber diirfen sie ebenfalls
bei den Banken deponiert werden. Eine derartige Deponierung bedeutet
aber eine um so wichtigere Hilfe fiir die Banken, als sie gegeniiber den
Staatsdepositen keine Reserve zu halten brauchen.

Diese durch Bundesgesetz geschaffene Moglichkeit, den Banken
zeitweilig nicht erforderliche Staatsmittel zu iiberweisen, soll die fehlende
Zentralbank einigermassen ersetzen. Sie rdumt dem Schatzkammer-
sekretdr einen hochst bedeutenden Einfluss nicht nur auf den Geld-
markt, sondern auch auf die Geschaftspolitik der Banken ein. Sie ist
daher eine der allerwichtigsten Bestimmungen in der ganzen;lBa.nk-
gesetzgebung der Vereinigten Staaten.
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Reformvorschlige.

Zur Reformierung des amerikanischen Geld- und Bankwesens
sind bereits unzihlige Vorschlige gemacht worden. Wohl erkennt
man die Misssténde des gegenwirtigen Systems und gibt die Not-
wendigkeit einer Zentralbank zur Erreichung gesiinderer Verhiltnisse
zu, aber alle in dieser Richtung unternommenen Versuche sind bis fetzt
gescheitert, teils an dem kompakten Widerstand der jetzigen Noten-
banken, teils an dem eingewurzelten Widerwillen gegen alle Monopole,
die den republikanischen Ideen widersprechen, teils endlich an der Be-
fiirchtung, dass die einzurichtende Zentralbank dem Einfluss der Politik
oder — was noch schlimmer wiire — dem Einfluss der Borsenspekulation
nicht entzogen werden koénnte. Auch der schon erwihnte frithere Miss-
erfolg der Zentralbanken wird oft als Argument bei der Agitation
gegen eine Zentralbank ins Feld gefiihrt.

Indessen hat das vollstindige Versagen des amerikanischen Bank-
wesens im Krisenjahre 1907 die Augen fiir die Tatsache gedffnet, dass es
nicht linger geniigt, an dem alten Kleid der Bankgesetzgebung herum-
zuflicken, dass man vielmehr eine neue Organisation schaffen muss,
Im Jahre 1908 kam auch eine parlamentarische Sonderkommission
(National Monetary Commission) zustande, unter dem Vorsitz desselben
Senators Aldrich, nach dem zwei schon erwihnte Gesetze betitelt
worden sind. Diese Kommission hat zunéichst Material gesammelt und
Europa durchkreuzt, um die européischen Zentralbanken zu studieren,
Die Vorschlige dieser Kommission sind noch nicht formuliert, doch ist
Aldrich bereits mit dem Plane einer Verbandsbank auf genossenschaft-
licher Grundlage hervorgetreten, deren Funktionen denen der
européischen Centralbanken #hneln.

Von den vielen Vorschlidgen, die in der letzten Zeit gemacht worden
sind, verdienen die von James G. Cannon und William Nash, sowie die
von Paul M. Warburg und Maurice L. Muhlemann Beachtung.

Cannon und Nash denken sich eine Zentralisierung der Notenaus-
gabe durch einen Ausbau der schon erwihnten Einrichtung der clearing
house loan certificates. Ihr Gedankengang sei in aller Kiirze wieder-
gegeben*):

Bei Ausbruch einer Krise suchen die Clearingbanken ihre Bar-
mittel durch Ausgabe von clearinghouse loan certificates zu vergrossern,
Diese certificates sind durch Hinterlegung von Bonds und Wechseln
gesichert; ausserdem nehmen alle Clearingbanken eine solidarische

*) Nach Herman Lie: Bankreform und Zentralbankproblem in Amerika. (Conrads
Jahrbiicher, August 1910.)
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Verpflichtung fiir ihre Einldsung auf sich. Die Neuerung besteht nun
darin, dass diese Certifikate, die ausserhalb des Clearing nicht umlaufen
konnen, durch Noten ersetzt werden, die auf Grund solcher Certi-
fikate zur Ausgabe gelangen. Die Certifikate werden bei einem offent-
lichen Wihrungsbureau eingereicht, das dagegen Noten an die Banken
ausliefert. Hierdurch glaubt man, den Notenumlauf dem Bediirfnis
des Marktes besser anzupassen.

Die Vorschlige Warburgs und Muhlemanns gehen dagegen darauf
hinaus, eine wirkliche Zentralbank zu schaffen. Warburg befiirwortet
eine ,,Vereinigte Reservebank®. Das Land soll in 20 Distrikte ein-
geteilt werden mit je einem freiwilligen Bankenverband ; diese Verbande
sollen drei Fiinftel der Direktoren der Zentralbank wihlen und die
Anteilseigner ein Fiinftel; das letzte Fiinftel soll aus hoheren Beamten
des Schatzamtes bestehen. Die Zentralbank soll u. a. von den Mit-
gliedern der Bankverbinde Wechsel ankaufen und dagegen Noten aus-
geben, die zu einem Drittel durch Gold, im iibrigen durch Wechsel
gedeckt sind. Dieser Vorschlag hat grosse Ahnlichkeit mit dem
Aldrich’schen Plane, der sichtlich durch Warburg beeinflusst worden
ist. Muhlemann will private Anteilseigner ausschliessen. Vom
Aktienkapital der Bank, das er auf 100 Mill. Dollar festgesetzt wissen
will, soll die Regierung als Vertreterin des ganzen Volkes ein Viertel
besitzen, den Rest will er den Nationalbanken, Statebanken und Trust-
kompagnien iiberlassen. Der Notenumlauf soll durch Gold, Wechsel
und Bonds gedeckt sein. Ein Steuersystem soll dafiir sorgen, dass der
Notenumlauf zu keiner Zeit die Grenzen des wirtschaftlichen Bediirf-
nisses liberschreitet. Dieser Gedanke einer gestaffelten Notensteuer
kehrt ebenfalls in Aldrich’s Vorschlag wieder.

Sowohl Warburg wie Muhlemann betonen die Notwendigkeit,
durch die zielbewusste Devisenpolitik einer Zentralbank auf die Devisen-
kurse und den Zu- und Abfluss von Gold einzuwirken. Auch sehen
heide die véllige Beseitigung der ,,Greenbacks‘ vor, da in einem wohl-
geordneten Geldsystem das Staatspapiergeld keinen Platz findet.



