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Bormwort.

Unter dem vereinten Jmpulfe einer Reibe dev giinftigften Wnt-
jtdnde, weldhe theiliveis in dem naturgemdfen Cntivicelungsgange
der Gultur, theiliweis aber audy in Gridheinungen aufergewshnlicher
vt begriindet find, bat, gleidfam wie von newem Lebendodem
médtig duvdyveht, die gewerbliche und commersielle Thatigkeit der
Bislfer in newever und insbefondere neuefter Jeit eine ganz auper-
orbentliche Negjamteit entfaltet, und beveits einen Aufidoung ge-
nommen, der in diefer Vieljeitigleit, Gemeinfambeit und Sntenfitdt
feines Gleihen in dev Gejdhichte nicht fennt. Nad) jwiefacher Rich-
tung bin dupert fid) diefe jchaffende, diefe treibende RKraft: nadh .
annen, auf Hebung und Entividelung des inneren nationalen Ge
werbe: und Handels-Verfehrs, und nad) Aufen, auf Belebung und
Criveiterung der duperen internationalen Besichungen. Jn erftever
Hinfidht hat Deutichland wicderrm eine doppelte Aufgabe vor fich:
vie innere Entwidelung eines jeden eingelnen Staates, und bdie
Anbahrung einer einbeitlichen Geftaltung und Verfdhmelzung der
Zepteren i Allem, was Gewerbe und Handel und ‘itberhaupt alle
faatd: und volfswivthidaftlihen Jntereffen Detrifit. Die leptere
Aufgabe, junddit die Hihere und notbwendigere, da ihre Bewert:
ftelligung und BVollendung die Vorbedingung der Crfteven unbd der
Cdjtein aller duferen mateviellen Macht und Grofe find, gebt ibhrer
Sojung in erfreulichfter Weife entgegen. Shon find auf immer
picle Scheidetndnde gefunten, fdhon find unldsbar viele Bande ge:
Enitpit; und in biejer Stunbe felbjt find bdie Abgeordneten der
Deutihen Staaten am Werke, um nodh eine anbeve Schrante nieber:
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sureifen, wm nod) ein newed National-Monwment ju evvichten: durdy
Ginfithrung ecines einbeitliheven Miingfyjtems und einer gemein:
jamen Handelsgefepaebung tird mwieder ein mddtiger Schritt vor-
drts gefdheben fein nach diefem Jiele Din und Deutjchland wird
wenigitend in diefer Begiehung ju einem Kovper mit einer Secle all-
mdlig bevanveifen.

9as bagegen den Handeldverfehr nach Aupen betrifit, jo it
Deutfchland auch hier nicht juriicfgeblieben: ungeachtet dev Hinmder:
nifie, die jeine volle Kraftentwidlung nody evjchroerten, feine freie
Bewegung nod) hemmten, hat e8 in den lepteven Jabren feine Ab-
jagebiete im Auslande, wenn nicht in jo aufevordentlichem Mage,
wie England, und wobl aud) Frautreich, doch in fletigiter und
nachhaltiafter Weife evipeitert und i manchen Juduftriezoeigen be-
reits den entfdhicdenfien Bovvang fich evtampit.

Eine natiivliche Folge mun diefes wmfangreicheren duperen Ve
tebus ift eine immer engeve Verbindung und Wedfeloivtung dev
internationalen Bezichungen zunddijt in Gewerbe- und  Handels:
jacdhen. €3 wird daber in gleichem Mafe vou imner heherer Wich-
tigfeit, die diesfalligen Novmen wnd Grundjage, welde fitv dad in-
nere voltsivivthichaftliche Syftem derjenigen Liuber, mit denen diejer
internationale Verfebr vorzugsweije obaltet, majgebend jind, we-
nigftens in ihrem allgemeinen Gharabter wnd ihrew leitenden deen
s fenmen.  Ginerjeits vermebren fid) tdglich die beiderfeitigen Be:
vilringspuntte, wnd es erheben fich in Folge defien manuigacdye
Fragenw und Diffevengen, theils allgemeiner, theils bejondever Ratur,
fite deen vidtige Beuvtheilung wund miglichit erjpriefilihe Ldjung
jene Senntnify jebr zwecdienlid), wenn nicht uneclaplich ift. Andrer:
feits gewdbrt bdiefelbe dem hobenw Vortheil, cine Vevgleidyung der
bier und dort obwaltenden njdhawnngen und Grundjdge anjtellen,
ibren rvelativen Wevth, ibve Tenbenj wnd Tragiveite, insbefondere
aueh ihre praftijden Wirbungen evmefjen und beuvtheilen ju tonnen.

Water den Sandern nun, die fiiv Dentjdland in diefer Be:
siehung die widbtigiten jind, nimmt Cngland unjtveitiq den evjten
Plag ein. Schon aus diejem Grunve exjcheint eine Kenntnify jeiner
i diefen Matevien obwaltendent Verhaltnifje und Buftinbe vor-
jugsiveife zeitgemdp.

Mllein nody aus eivent andeven und swar allgemeineren Grunde
ijt died ber Fall.

England, aus Griinden, die hier einer ndbeven Anveutung nidt
bediivfen, ijt feit jvei Jabrhundevten an der Spige aller Jnbdujtrie-
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und Hanveldvdlfer, und namentlich feit Anfang unfeved Jabhrhun-
derts hat fid) diejer Vorfprung nod) entjdhiedener und alljeitiger
geltend gemacht. England bejitt daber ungiveifelbaft eine grifere
Crjahrung audy in diefer Beziehung: Crfabrung ijt nidt immer das
Nenngeidben tiefever Cinfidyt, die Biivgin hohever Weisheit; ohnehin
bat bei Gngland das nationale Ceben in allen Gejtaltungen und
nach allen Richtungen bhin einen ausichlieplicheren Chavafter, eine
abgejchlofjenere unbd einfeitigeve Tendens genommen: allein es fann
jdhon a priori vovaudgefest terden, daf ein Land, weldes eine
fo lange und eveignipreiche Vergangenbeit aud) in Besug auf Jn-
duftrie, Finangen und Handel hinter fid) hat, qrofere und mannig:
fachere Vervanlafung gebabt, nidht nur die hiermit in Verbindbung
jtebenden Fragen theovetifch ju evdvtern, foudern aud) praftijde
Newevungen etngufiibren.  Und feine Vovausjebung ift thatjddlich
begriindeter, als dieje. Lange, ehe die Finang= und VolEswirthidait
vorr Adam Smith, dem ,, Vater” der Wiffenichaft, cbenw s einer
Wiffenjchaft evhoben ward, war fie in vielen ihrer eingeluen Siveige,
uitd ehe nod) dies in Jtalien und Franfveid) gejhab, von Sdrift-
jtellern, die beute zwar der Vevgefjenbeit anheimgefallen jind, theo-
vetifch bebaubelt worden. Hauptfacdlich aber in praftijder Be-
siehung Dat jene Grfabrung Statt gegriffen: eiwerfeitd tweift die
Britijdhe Finang- und Hanbelsgejchichte johon in fritherer Jeit mande
Erjcheimungen auj, ie evjt fpater in anbdeven Landern fich duferten,
und die dovt theilweis jelbjt beute nod) als ,nene Phanomena”
betvachtet werden, und diefe gaben vielfady wiederiom ju legislativen
Manabmen Vevanlafung; andrverfeits fanden nidht felten in finan-
ieller und hanbelsyolitijder Bezichung Mmaeftaltungen wnd e
formen Statt, bie, in beiounbdernsiverther Weife erjonnen und in
tithnjtem und gqropartigitem Mapitabe ausgefiibrt, ploslidy, obmne
Uebergang wd obne BVorbereitung, mit allen Traditionen bradhen,
die bergebradhte Orbmung jtiivsten, eine newe an ihre Stelle fehten
— und meiftens mit Grfolg: cin Beweid, daf jie zwec= und zeit:
gemdf waven. €3 nuf daber immerhin jhon an fidh von hobem
Sntevefje evfdpeinen, die zur Feit  hevejdenden diesfalligen An-
jdhamngen und Grundjige in ihrem Geift und Chavafter fennen
s Lernen.  DObnebin aber find Finangviflenjdaft und National:
sfonomie in ihren Grumdideen und Gefeben, wenn dieje einmal
toabr find, wabr nidt mue hier ober dort, jonbdern twahr dibevall.
Gewifs, die Vedbingungen des Nationalivohljtanded und der Ent-
oidlung der Jnduftric und des Hanbdeld find nidt diefelben fiiv
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alle Staaten; fie find vevichicden je nad) den bejomderen Berhilt:
wiffen und Suftdnden: allein diefe Verfdhiedenheit ift Feine Ver-
jchiedenbeit im Pringipe. Die Fundamentalgefese, Jo weit fie innerlid)
bequiindet, find diefelben iibevall: nur der Grad ihrer praftijden
nwenbiung fann ein verjdicdener fein. Wenn daber die imnere
Wahrheit und BVevehtigung eines Grundjages in diefer Materie
anevfannt worden, jo fann 8 fich nuv davum Hanbeln, nidht, ob
berjelbe iiberhaupt juldffig und anwendbar jei, fondern, in wie
weit ev jur Jeit in Riidficht auf die babei in Criwvdgung fommenden
anderioeiten Factoven, vovausgefest, daf dieje ihrereitd bevedhtigt
jind, juzulafjen und amsuivenven fei. €5 giebt nidhtd Unbedingtes
im prattifden Qeben.  Wie der foctale Gejammi-Drganismus cines
Volfes auf einer grofen Angahl fittlich=otonomijcher Momente als
auf feinen Trdgern bevubt, jo hat jedes diefer indiviouellen Mo-
mente eine hiheve oder gevingere BVevedhtigung und wur durd) eine
diejer individuellen Beveditiqung entiprechende Unterorbuung dev
Ginen unter die Andeven Iownen die Harmonie ded Gangen, und,
puvd fie und mit ihr, bie Forderung und Pilege der nationalen
Woblfahrt Plak greifen. Wenn jonadh ein Grundfab allgemeiner
Natur Kraft wiffenjchaftlicher BVeariindung jiir ciwe iiberiviegendve
Ynzahl fener Factoven evjprichlich evacbtet werden muf, jo darf
pefjen prattijdhe Wnahme etiva wegen ded Wmftanded nur, daf qe-
wifje Jntevefjen vou vevgleidhdiveife gevingever Vedeutung fdheinbar
beeintvachtigt werden iwitvden, nicht Dbeanjtandet werden.  Ebenjo
© erjdheint auch dev weitere eventuelle Gimwand, daf derjelbe nidyt
nationalen Urjprungs fei, und daf ein Crfolg auf diefem oder
jenem fremben Jubduftvie: und Hanbeldgebiete nidht jur Folgerung
einev gleichen  Jeckmdpioleit fitv bdas ecigene ©ebiet berechtige,
pillig toerthlos, da diefer Wmftand an fidy dberhaupt gar fein Mo-
ment der Entjdheidung ift: denn tenn beifpielsiveife das jogenannute
Freibandelspringip, sunddit in BVejug auf CGrmdfigung der Ein-
gangzblle, fiiv Dentidhland? ald beiljam begeichnet wird, fo gejchieht
e8, nicht tweil es fid) fitv Gugland exfprieflich evwiefen, jondern weil
e den gegendrtigen voltSwivthjchaftlichen Verbidltnifien Deutich-
land3 und ben Bebingungen einer gefunden Forthilbung und Ent:
idlung des National-Heidhthums wnd mithin ver nationalen Stewer:
fvdjte entjpricht. So fann aud) in Betveff der einzeluen Pweige
und Abtbetlungen der Nationalthdtigfeit bei Crivdgung der Frage,
ob die in anderen Lindern desfalld obwaltenden Novmen und Grund:
jage auch bei uns anwendbar feien, allerdings nody fein geniigender
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Gutjdheibungdgrund jein, daf diefelben an {id) vedht und gut find,
fondern bas Ja oder Nein wird noch wefentlich von den bei uns jelbit
obtvaltenden und in BVeviidiidtigung su zichenden Gefammtverhilt:
niffen mitbedingt fein. Darf aber irgend cine Grundidee oder irgend
ein leitendes Rringip and) fitr unfeve Verhdltniffe als jwedmdpig
evadbtet wevben, fo mag die Adoption devfelben je nad) Maggabe der
concurvivenden Vomiente in diefer ober jemer Formt, in einer obder
per auberen Modalitdt erfolgen, wie ed dem Gefebgeber in feiner
Weizheit eviprieplich evfdheinen mbage.

Unter den Fragen nun diefer Natur, die zuv. Jeit dad Jn-
teveffe in vowiiglichem Grade in Anfprud) nehmen, jtehen die das
Actien=Gefelljcbafts=, denmdchit das Bant: wnd Verfichernngs-AWefen
betreffenven ohne 3weifel obenan.

Yuch in England find diefe Fragen qegenwdrtiq mehr, denn
je, ait dber Tagesordnig.

Atar hat das Crebifiwefer, in dem Sinne, wie es feit cinigen
Jabren vieljad) auj dem Gontinente aufgetveten ift, in Enaland
feinent Gingang gefunden: einmal entfprad) eine foldhe vielgeftaltige
und Ales umfajjendve Wirtamteit eines eingeluen Unterehmens
nicht vem englijchen Hanbelsgeijte, und dann lag aud) ohnehin eine
Bevanlafung bievyu nicht in gleidhem Grade vor, da die vorban:
penen disponiblen und Verwendung juchenven grofeven Capitalien
s Begriindung und sum Betviebe von Unternehnumgen aller Avt
und allen Wmfanges mehr denn hinveichten, weshalb es der Hevan-
siebung der fleineven Capitalien ju diejem Endztoece nicht unbedingt
beburite.  Deflenungeachtet muften allerdingd bei der auperorvdent:
lidhen Cntwicdlung des Britijdhen Gewerbe: und Handelsverkehrs
biefe Fragenw aud) biev eine immer hihere und actuellere Vedeutung
gewinnen und ingbefondere mufte audy die beiialiche Gefebgebung
jich ald wguveichend eviveifen, wm jo mehr, ald in der allgemeinen
Handelzpolitif cine pringipielle Wmgejtaltung fo eben fid) bewert:
fielligt batte.

Die in Begug auf die vorgenannten drei Abtheilungen gegen-
mdrtig obwaltenben thatjiddlichen Verbdltniffe in gedrdngter und
mbglichit iberfichtlicher Dartellung sur Anjdauung su bringen, ijt
ber Jwed der nadfolgenden Arbeit. Diefem Jwede entjprechend,
und wm ver Edhrift nicht eine ju weite Ausdehnung zu geben, mupte
biev jeded mdhere Cingehen in dad eigentliche Hanbdelsredht, wie jede
theovetijche Erbrterung der eingelnen Fragen ausgeichloffen bleiben.
Dagegen erjihien ed nbthig, die betreffenden Verhdltnifje in ibre
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hiftovijdhen Cntmidelung vovzufithren (wag natiivlich nur in allge-
meinftem Unwife gefchehen fonnte), da bei dem eigenthiimlichen
Entwidelungsgange der englifen Jnjtitutionen vielfacd) nur auf
piejemt Wege ein richtiges Verftindnif der gegentvdrtigen Jujtdnve
erlangt wevdben fann.  Gbenjo udthig evichien s in Nidiicht auj
bie geftellte Aufgabe, den Charafter und Geift dev begiiglichen Ge-
jegebung in gany allgemeiner und gany objectiver Weije angu-
peuten: felbjtverjtandlid) lag es bievbei fern, dem jelbitjtdndigen unbd
erlenchteten Urtheile ded Gewerbe: und Handelsftandes, dem bdiefe
Urbeit gewidmet ift, ivgendivic vorgreifen su wollen. Mandes ijt
et beffer bei uns, Mandhes mag befjev fein dort: bei einer Dies-
falligen Urtheilsbilbung biivften aber die vorftehend angedeuteten
Momente als wefentlicdh mitentideidend in Beviidfidhtigung su sichen
jein. Mochte die Avbeit nidht als gang nublos in diejem Sinne
fidh eviveifen wnd einer geneigten Beurtheilung fid) su erfrenen haben. -
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Ginleitung.

Die unerhivte Augdehmung, die das Wctien- Crebitivejen jeit
einigen Jabren genonmmen, bildet ohne Jieifel eine der bemerfens-
wertheften Erfdeinungen in unferer bemervtensierthen Jeit. Seitdem
por fauwm vier Jabren an der Geine in der glangvollen Haupt:'
ftadt Dez weuen RKaiferveiches zuerft der Crédit mobilier wie ein
viefiger Baum ploglidh aus ver Erde jdhof und feine gierigen
Arme polypengleich nach allen Seiten und felbjt iiber die Grenzen
bed Reidhes bin erftvectte, Dat diefe IWunderpflange des Credites
aud) in anderen Landern und namentlid in Deutjland Wurzel
gefafit und treibt in dippiger Frucdhtbarféit taglich neue Syprofe,
dod) die, audh bier, jchon NRiefen in der Wiege find, und allen
Glaubigen, 0. h. nuv denen, deven Glawbe fich in Werken jeigt,
in fivgefter Frijt die herrlicdhften Friichte verbeift. Aber, migen
diefe BerbeiBungen fidh) erfiillen ober nidht — jo liegt bnd) jebt
eine Thatfade vor, die durd) jene Unternehnungen an’s Lidt
getveten. umd bie in volf3wivthidhaftlicher Bezichung von * Hohem,
von unbevecdjenbavem Werthe iji: die Thatfade, daf ungeheure
Capitalien in Dentjdland vorhanden find, die mur einer cinfichts:
voll naturgemdpen Verwendung und Leitung bediivfen, wm jegendveid
su wivfen.  Aus dunflen Statten, aud verbovgenen Orten find
ploslid) Summen hervovgejaubert, von deven Crijteny in diefem
Umfange twohl Niemand eine Abnung hatte: denn ed ift ju er-
wigen, daB bdies Geld bigher um diberiwiegenden Theile tubte,
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alfo todtes Capital war, das, wie es jdeint, nur des Pojoaunentones
ber |, Actien” barrte, um ploslidh. vom Schlummer sum Leben ju
ermadhen, und bag nun in den Vivjen, ober, in bejdeidneren
Spbiren, tn den Dividenden eine fruchtbare Mutter erhofit.

Mnd mit jchdpferijder Madyt obhne Jweifel jind dieje Capttalien
beqabt — wenn richtig gehandbhabt.

Dag, in dver That, ift der Angelpunit.



Sriter Abjdhnitt,

Ratwrgemife Wickungsiphire der Actien-Gefellfdaften.

Das moderne Jnftitut der Actien:Gefelljdhaften beruht jeinem
Wefen nadh auf cinem febr alten und fehv einfadhen Axiome, in
Wabrheit auf cinem Gejese dev Natur — der hiheven Madt —
caeteris paribus — veveinter Rrdfte. Aber 8 it darwm getwif
nidit weniger eine finnveidhe Ginfithrung diefes Gefeles — das mun:
mebr sum Pringipe wird — in das praftijd)- hanvelSpolitijchg und
volfstirthidaitlihe Leben dev BVilfer. 8 ift gleichfam eine me=
thodijdye Anjammlung ciner griferen oder gevingeren Sabl Eleiner
bisher getvenuter und fich jelbft diberlaffener Bitdhe, die bis dabiin
entiveder im Sande fich fpur= und thatenlos verliefen, oder in ihren
befchrdntten Ufern nuv ein fpirliches Leben 3w friften vevmodyten,
i ein gemeinjames Bett, su cinem eingigen Strome; eine Veveini-
gung und Belebung jhlwmmernder Krafte zu einem madtigen Gan:
sen, grofier Dinge fibig jum Wohl oder zum Wehe. Ob mehr sum
Cinen ober sum Andeven, dasd ivird toefentlich bedingt fein durd)
oie Michtung, die diefer Strom in feinem fermeren Laufe nimmt.
Seinem eigenen ungemiffen und ungevegelten Laufe obue beftimmte
Ridtung iiberlafjen, wird er vorausfichtlidy mebr zerftdren, ald be:
fruchten, mehr jchaden, als niigen. €3 fomumt daber darvauf am,
viejen i Gejtalt der Action-Gefelljdhajten auftvetenden vereinten
Capitalien in legislativem Wege eine Bahn anzufveifen, die, wabrend
jie der Benubung und Cutwidlung ihrev Krdfte den freieften Spiel-
vaum [dft, dennod) geeignet ift, vor fenen Uebeln, die nur su leicht
aus bem Bewuftfein und der Hille jelbit der eigenen Kraft er:

wadyjen, su bewahren und ihuen moglicht vorzubeugen.
Uetien- Gefellidaften Englanbds. 1
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€3 jcheint nun, dap es ein febr einfaches und gleidhzeitig jebr
naturgemdges, den Grundjisen ciner gefunden National-Dcfonomie
enffprechendes Mittel zur Crreidung diefes Bwedes giebt. Dies
ift: alg allgemeine Reael den Grunvial aufsuftellen, daf Actien-
Gefelljhaften nur begriindet, bezichunasweife vom Staate concefjio-
wivt werden Eunen, wenn und infofern fie fid) auf ein gang be-
ftimmtes Feld, d. h. auf einen fpeciellen Gegenjtand befchrvinten;
unb baf, diefe Bebinqung erfiillt, ibnen unter gewiffen Norntativ:
Beftimmungen untergeordneter Natur bdie vollfte Freibeit in Besug
auf den Umfang und die MNatur ded Unternchmens Seifens der
Gefetgebung verftattet werde.

Die Vereiniqung zeritreuter Kvdjte, deven jede Gingelne an fidh
bedentungs: und wirkungslos ijt, jdhafft cine wahrhafte Madt, die
in ihrer Acfion Grofed und Hobes leiften fanwn: allein nur daun,
wenn aud) bdiefe Action eine veveinte bleibt, fid nidht zerfplittert
und daber toieder jhwddit. Wenn fonad) eine Actien-Gefelljchajt
das vereinte Gapital, itber das fie gebietet, nicht auf einen beftimme
ten, in fidh begrensten wnd abgefdhloffenen Bwed, fondern auf eine
grdgere Anzahl von Unternchmungen verwendet, jo mufi nothge:
prungen dies Capital ficdh ieder zerfplittern und jeine Wirtjombeit
in aleichem WMaafe fid) fhrodchen: es geht mithin der eigentliche
oftenfible und vationelle Jwed der Veveiniqung verjdhicdener Capi:
talien, ndamlic) die Concentrivung dev Sraft und deven Anwendung
in frucdtbavever Weife, toieder verloven: — bdie Wctien - Gefellfchaft
handelt in TWahrheit gegen ibhr eigened Pringip; fie lahmt fich den

©Jvm und gerjtdrt von vovnerein eine dev wefentlicdhjten Bebingungen
ves Crfolges. Und bas nidht allein. Jeded in einem grofeven Um:
fange betviebene Wnternehmen diefer Art evbeifcht, dbamit es gedeibe,
Seitens Dever, die es leiten, eine volle und gritndliche Kenntnif
aller baffelbe conftituivenden Clemente, eine fete unb auf alle ein:
selnen Theile fich evjtredende Uebermwachung, eine auf praftijohe Gr-
fabring begriindete Erenntnif ber Vebingungen eines erfolgreiden
* Betvicbes und aller betveffenden Factoven, Bei Aetien-Gefellfdhaften
ift aber die Leitung jtets in den Hinden einiger wenigen Perfonen,
ber Divectoren, die in der Regel jihrlich gewedhielt werden, wenig:
flens dem Wechfel wnterwoorfen find: Wenn mun die Gefellidhaft,
anftatt auf einen Gegenjtand ihre Wirkamteit ju befdhranken, fich,
iie 5 fo banfig und felbft der Regel nadh gefchieht, auf eine Menge
von Unternebmungen einldft, die obnehin oft gang gefdhieden und
perjchieden vou cinanber find, fo ift es fehlechterdings unmbglidh,
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bap jebes diefer einzeluen Unternehmen mit folher Sachtenntnif,
jolcpemt Nachdruce wnd folder Cinbeit und Confequens geleitet
werde, die wumgdnglic) ndthig find, um dbemfelben eine prima
facie Biivgihait des Crfolges zu fidern. Die Divection mag in
ihren individuellen Glicdern eine duierft achtbare fein, von den
feponften Abjichten durchdrungen, vom bejten 2Willen befeelt, mit den
pichiten Talenten begabt fein: fie unternimmt, im vorbejeicdhneten
Falle, was fjie nidht 3u erfiillen vermag, denn fie wnternimmt, was
gegen die Natur der Dinge ift. Und man it bevechtigt, oder jagen
wir, dev Staat ift berechtigt, bei einer Gejelljhaft, die auf ihvem
Peogramme jo BVieled verfiindet und fo Hohed verbhetpt, u ghoeifeln,
ob ¢8 ber Gejelljdhaft, ald folder, wivfliy im Crnjte darum zu
thun ift, die Unternehmungen, die fie bezeichnet, aussufithren und
fortyufiihren, nicht gemwiffermapen Dilettantenweife, jondern wirtjam
und nadbaltig, mit Gifer wund Thatfrajt. Mandpe der Gviinber
joldher Gefelljhaften, die in newever Jeit mit fo hodhtdnenden Pro-
granunen fidh , conftituivt” haben, und die mit Subjeviptionen iiber-
fchiittet worden, diivften in ber That verlegen jein, biefe Frage
qeniigend 3u beantiworten. , Credit- Gefelljchaft”, ,, Mobiliav- und
Smmobiliar- Credit - Gejelljdhaft “, , Gejelljchaft jur Forderung dev
Qubnjtvie, des Handels und der Agrienltur” 2. 2. — Das jagt
febr viel und fagt audy fehr wenig. Algemein gefprochen, befinden
fich diefe Unternehmungen in einem Dilemma:

Eutweder die Unternehmer find felbjt nodh nidt davitber in's
Reine gefommen, wag fie mit diefem Programme meinen. Sie
laben su Subferiptionen ein und die Subjeriptionen fliefen ihnen
s fie feben fich daber in den Fall gefest, ihre , Opevationen ”
bona fide su beginnen; fie diberblicken ihr Programm und werden
ploglich inne, daf fie fidh felbft nodh nicht Flav gemad)t, was fie
cigentlich davanter verfteben, wie und o fie angufangen haben —
bafi, in einem Worte, ihnen bie Operationsbafis fehlt inmitten ihrey
Sdhite. So bief es vor Kurzem, daf bie Gine der Credit-Gejell:
jdaften, die in Hamburg fich gebildet und deven Subjeviptionen
fid) auf‘das jo und fo viel Hundertfadjte ded feftgefesten Grund
capital8 beliefen, ihre Opevationen auf unbeftimmie Feit ,vertagt”
habe, angeblids, weil fich fein Diveftor gefunden! — Walhridhein-
licher ift, weil iy Nichts su divigiven gefunden.

Oder aber die Gefelljdhojt beginnt tivklich ihre ,Gefdhdfte”.
Weldper Natur diefe Gejdhdfte fein werden, ift leidht gu evneffen.
Die Gefellfchaft wird ftets iber ein bedentendes Capital su verfiigen

1%,
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haben, und wivd daffelbe felbftverftindlich da su verwenden geneigh™
fein, o jidh augenbliclich ver gripte Getvinn bietet; oder duvch
ben Bejits diefes flitjfigen und ftets visponiblen Capitald wird s
felbft tn ihver Macht Liegen, bevgleichen ,giinjtige Gelegenbheiten” su
jdhaffer und s bemupen. Sie wird daber ihr Capital anf cinen
qemiffen Pankt werfer, . b. fpeculiven, wnd vermuthlich meijtens
mit Erfolg, da jie die Situation mehr, als’ Eleinere Capitalijten in
ihrem Beveiche Dat, fie felbft mehr oder weniger beherejcht. So ivie
aber diefer giinjtige Seitpuntt voviiber, oder bdie Gejelljdhajt ihre
wnittelbaven Jwede erveidt fieht, wird fie jid) eben jo {chnell
ieder juviidiehen, wm fich in gleicher Weife auf ivgend einen an-
beven — jeiner Natur nad) von jenem: vielleicht Himmrelweit ver:
jihtedenen — Gegenftand ju werfen. Nun fann es febr wobl ge:
fdbeben, daf i Folge eines foldben machtigen Anftofes audh bie
und da dem allgemeineren Jnteveffe Vovtheil erwddit, fei ¢3, dafy
Sdyvierigfeiten, gegen die geringeve Capitalien nicht angutdmypfen
vermodten, Dbefeitigt, oder der allgemeinen Gewerbthitigheit neue
Bahnen evdfinet oder juginglicher gemadt werden: jolche eventuelle
Bortheile diivften aber feinedivegs die Webel aufiwiegen, bdie in an:
perer Dinfidht und nachy anderen Seiten hin dem allgemeinen Jn:
fereffe duvd) eine jo dibeviviegende und pringipiell durd) feine MNiick:
fichtent bes allgemeinen Wohles geleiteten Finanztvafte wngweifelhaft
evivacdbjen  mitjjen.  Die in jolcher Weije ploslid) Dhevvorgernfene
Thitigteit 1t in den meiften Fdallen nur eine fictive, Hinjtliche, mo-
mentane, und dabher geeiguet, grifeve und nachibeiligeve Stirungen
s verurjachen, weldbe duveh jene voviibergehenden theilweifen Vor:
theile nicht aufgewogen mwerden. Wie die gange Thatigteit der Ge:
fellfchajt auf feinen feften und (leitenden Grundidgen berubht und
feinen pevmanenten und beftimmt vovgejeichneten Swed im Auge
bat, fo  entbebren auch die jewetligen einzelien Unternehnumgen in
ber egel jedes tiefeven Gvundes, als bes augenbliclichen fpecifijden
Snterefjed der Gefellihajt ober vidhtiger der Divectoren. Diefe
Thatigteit gleicht in der That einem mdadtigen Strome obne fichered
und ftetiges WVett, der in ungeziigeltem Laufe immer und immer
feine Ufer mit gewaltiger SKraft itberfluthet, wnd bdie Landidaft,
anjtatt fie gu befrudhten, veriviiftet.

Gine fehr verfdhiedene Bewandnif Hat es dagegen mit dex
Wirflambeit der Actien-Gefelljchajten, die von vornberein zu einem
beftimmt begeichuteten und begrensten Btede begritndet find. Hier
concentrivt fid) das vereinte Capital auf einen eingelnen Gegenjtand,
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foie audrevjeitd bie gange Thitigeit der Gefellichaft, besiehunasmeife
oer Diveftoven. Sdon von vornberein fan bei einer foldhen Ge-
feﬂfcbaft bona fide vovausgefebt werdben, dap fie in vollem Grnfte
n bas Untevnehmen eingetveten und fie fich ihres Jmweces und der
Bebingungen gur befrmbglichen Crveidhung diejes Jwedes bewuft
ift, daf fie von feinen Nebenabfidyten geleitet, durd) feine Ritckfichten
wtd Wmftdnde fremdavtiger Natur von diefent ihrem urfpringlichen
Bmede abgelentt werben wird. Sie tweif, was fie vor hat: denn
ehe fie jur Bilbung dev Gefellihaft wnd jum BVetviebe des Unter-
nehmens fdhritt, muf fie nothiwendiger Weife dafjelbe nad) allen
Stichtungen hin wohl erwogen und die prima facie Uebeveugung
gelwonnen Haben, dafp dag Unternehmen ventiven, dap es, wenn aud
vielleiht nur langjam, dodh ficher gedeihen wird. E3 tann ferner
vovausgejest werden, daf jie gefounen ift, bei diejem Unternehmen
st verharven, es ju verfolgen mit Naddrud und Beharelidyfeit, o3
3 eviveitern und pu fidhern.  Jhre gange Seele wird, wm fo ju
fagew, im Unternehmen fein — fie muf fallen und ftehen mit ihm,
wnd witd daber Alles aufbieterr, wm zuw fteben. Und bdie Leifer
werden eine griindlichere und umfaffendeve Kenntnify ded Gefchifts
evmerben, foerden die wnmittelbarfte Grfahrung jammeln und bdie
gewonneren praftijdhen Kenntnifje sum BVeften des Unternehmensd ver=
vendent und ausbeuten Edunen. Sie ferden wabhrhaft Nupen jtiften
und beitvagen ,3ur Hebung der nationalen JInterefjen”, in einem be-
fdhvintteven, aber um o erfolgveicheven Kveife.  Lervollfommnung
und Vollfommenbheit find nuv ju eveeichen durcdh) Concentrivung der
gangen geiftigen und materiellen Krvaft auf einen Gegenjtand, durd
Behavelichfeit und Ausdaner. Der vielgerithmte ,praftifdhe Sinn”
ver Cnglander, was ift er anderd, ald eben diefe Ginbeit dev
Abficht und Ginbeit des Jieles? Dad it vas Geheimnif der mas
teriellen Grofe Cnglands, die vovyiglichite der movalijchen Urjachen
feiner induftviellen wnd commerzicllen Madt. Das Pringip dev
Affociation dft feit lange heimijd) in Gnaland. Aber wie verfteht
vev Cnglander dies? AB eine Affociation don Capitalien und
Sedften, um diefe durd) gleichieitige “LVerfolgung einer Anzahl vev-
{dhiedener und mehr ober weniger Hetevogener Unternehmungen fo-
gleid) twieder gu gerjplittern und su jevitoven? Keinesoegs. v
vereint’ fid), ‘um veveint gu Dbleiben und veveint ju wirfen. Cin
Unternehmen i foldem allgenteinen und vieldeutigen Bivede, toie
» S0rderung der Judufivie”, , Hebung des Hambels” 2c. 20, witrde
obne Sinn fiiv ihn fein; ev weify aber, was es Heift: ,Edinbdurg
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Gaz-Compagnie; London und Weftirland Fijderei-Compagnie; Effex
Drainivungs:=Compaguie; Neath-Thal Brauervei-Compagnie; *Patent
EStereotyp-Compagnie; Mivdlefer-Grafidhajt Land-Meliovations-Com:
pagnie; Nord=England Dampf-FijdhereizCompagnie . f. w.”*  Hiev
weif ein Jeder, wm was ed jidh hanbelt. Dag Bublifum ift auf
ber Stelle im Stande, fidy Rechenjchaft 3t geben iiber die Bebdin-
qungen des beabfidtigten Unternehmens und feinen vovausfichtlichen
Grfolg: ein Jeber ift befabigt, zu erwdgen unbd zu prifen fiiv fich
felbft, und wer fein Geld einlegt, mweif, s weldem Jwede s
gefchiebt.

Hauptiadlich aug diefem Grvunde, des ftreng begrengten und
bejtimmt vorgejeicdhneten Jwedes der Actien-Gefellichaften, wie der
RNatur und ded Wimfanges ihrev Gefcdhdfte find aud) die mandperfeits
gebeaten Befitvdptungen (u. A. der Lords Dvevstone und Monteagle)
in Besug auf den feit Kurzem aud) in England abmittivten Grund:
jag dev befdyrdntten Haftbavteit unbegriinvet; diefelben jcheinen viel:
mebr weit gutveffender fiiv dad Actien-Commandit-Wejen, wie e3
qur Beit auf dem Continente obivaltet. Diefer Auffajjung fheint
audy in dev That bereits die frangdfifhe Regievung fich hinguneigen,
wie ¢3 wenigitens der Gefebentiourf vom 28. Mai v. . andeutete,
deffen Dauptzwecde eine vevjdhdrvite BVevantwortlichteit der Gefdhifts-
fithrer und Bejtellung eined Conseil de Surveillance waven; ouf
eient Mipverftandnifje Dexubt es dibrigens, wenn man diefen @Ge=
fepentmurf dabin verftebt, bdaf er eine unbegrenzte Haftbavfeit ein-
aufitbren beabfichtige: Sm dem Exposé des Motifs heift ed mur,
oaf ,bie Commandit-Gefelljchait die Capitalien der Commanditaive
i Anfpruch nimmt (d. h. bis gur Hobe der gezeichueten Actien),
obne deven Perjon mit vevantwortlidh zu macden.”

Diefe Schetbung wun und  Abgejdloffenbeit in dem Betviebe
devavtiger Actien-Unternehmungen gehen fo foeit, daf fid) der Ve
trieb vielfad) nur auj einen eingelnen Theil cines Jmdujtrie- vdex
Dandelsziweiges besieht, oder aber auf eine beftimmte und begrenste
Localitdt, oder, wo' eine folde Sdeidung ftatthaft ijt, auf geiviffe
Claffen bes Publitums. Das Leteve ift namentlich bei Verficherings:
Gejellichajten baufig ber Fall, jo daf aud) Hier, wm jo s Jagen,
eine gang bejtimmte , Specialitat fih bilvet, €3 ift in der That
bas Pringip dev Theilung der Avbeit auf das Bolljtandigfte ein-
und durdygefiihrt in Actien-GefelljGaften. Die VBovtheile jpringen
in die Augen.  Wenn der Erjvlg ziwar in der NRegel [angjamer, o
ift er dagegen um fo jichever und geifier. Diefer fo hervortretenden
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it dtbevall fich geltend machenden Gigenthitmlichteit feines Genies
perbanft Gugland grofientheild nidt nur bie viefige Cntwidehmg
fetmer Judujtvie und feines Hanbdels, jonderm aud) jeme foftbaven
Grfindungen im Gebiete der Technift und Mechanit, die ihvereitd
pemndd)ft wieder fo unendlicdh su dem Vorfprunge der Erfteven bei-
trugen.  , Diefe Neiqung ped fujtematijh su Werte Gehens, jagt
Gmerfon in jeinem Fivslich erichienenen Werfe (English Traits),
bie dem Gingelnen sugewandte Sorgfalt und Unterordmung der un:
wejentlichen Punfte, oder Vermeidung unndtbiger Umitdndlicyfeiten
(a5 den Deutfdhen vorgeworfen twird) conjtituiven diefen Gejdhdfts-
finn,"ber die Handelsgrife Englands evzeugt.” Wenigitens in obi-
gem Sinne feheint died Urtheil jehr gutreffend.

63 ift eine Freude, 3u feben, wie die Guiinder der tdglich nen
erftehenden Actien=Credit= und Bant:Jnjtitute ihren Programmen
und Profpecten nad) vielfad) nur das eine OHauptsiel im Auge
paben: Entwidelung der vaterlindijden Gewerbe 2., Fovderung dev
nationalen Sutevefjen w. dgl. — Sdine Phraje! Die nationalen
Sntereffen. werden tweit bejjer, wirfjamer und in natuvgemdfevenm
Wege gefrdert durd) 100 Gefelljdhaften, die in einer beftimmten unb
fharf Degremgten Sphave wirfen, mit bejchrantteren Mitteln, aber
mit voller wngetbeilter Sraft, nady vorgeseichnetem Plane, mit feften
feitenden Grundfigen, ald duvd) fiinf oder zehn Gefelljdhajten mif
hoben Prdtenfionen, die swar Vieles thun, aber Alles, was fie thun,
wur balb thun, wnd beim beften Willen nuv halb thun Ednnen.

Die Credit-Gefelljchaften begmeden vorzugdmeije die Andleihung
port Gapitalien. Das ift aber, in der Weife wenigftens, wie e gur
Beit in der Regel gefchieht, eine in feiner allgemeinen Tenden und
feinen allgemeinen Nejultaten nidyts weniger, alg exfpriefliche Praxis.
€3 ift freilih fein febr miihjames Gejdhdft, das in Actien aufge:
brachte Gapital in dergleichen Anleihen vorzujtveden: wird Seitens
der Anleiher allen Verbindlichteiten gendigt, fo exhilt die Gejellidait,
0. b. die Divection, dad norgcftrec‘ftu Geld mit guten Jinfen suviid;
feben fich aber die Anleiber durd) den Nichterjolg ihrer Unterneh:
mungen ober aus andeven Griinden aufer Stande, integrale Hiid-
sablung gu leiften, jo ift die Gejelljhajt bennod) gedect duvcy die
Siderbeit, die fie nicht zogern wird, zu vertoerthen: aber der un-
glitliche Mnleier wird ruinict. Die Gefellidaft hat in diejer Be-
siebung fein Rifico: fie Dl fich in allen Fillen jhadlos und evzielt
»hobe Dividenden”. Sie fiimmert fih nicht darum, wie das ge:
~ liehene Gapital perwandt wird, ob cine verniinjtige Ausficht gum
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Griolge vovfhanben ijt oder nidt. Sie giebt ibr Geld und ift ficher,
e3 ivieder su evlangen auf eine oder die anbere Weife. Aud) in
Cngland eriftiven dergleichen Rjeudbo-Credit-Gefellfdhaften, aber dies
find entieder nur gany unbedeutende Unternehmungen, die vielfadh
ab initio auf Sdwindel beruben; oder aber, jo weit aud einige
gripere Actien-Gefelljchaften jolher Avt befteben, entbehren diefelben
eined hiheren commersiellen und finangiellen Status, und merden
e al vad Detvadytet, was fie in Wivklicheit find — gerodhuliche
Lethanjtalten.

Gin andever febr wefentlicher Vortheil diefer Eleineven Unter:
nehpmungen unter dem Gefichtdpuntte dbes vifentlichen Wohles liegt
darin, daf ihre Actien im Allgemeinen nidht einen foldhen Anlaf
und eine joldhe Verfudhung jum Birfenfpicle bieten, wie bdie bder
ariferen Gejelljdaften.  Diefe Actien Fonnen fhon an und fitv fid
i der Hegel Feinen nambajten Sdwantungen untevmvorfen fein, da
fie fich auf Unternehmungen bezichen, die eine wivtlide Erifteng und
Subjtang haben, und daber fich nicht in fictivem Lidyte heute jo und
morgen anders darjtellen laffen; dann werden febr wenige diefer
Actien iiberhaupt an die Bivfe fommen, obwobl fie in gleihem
Maape vevduperlich find; e8 mwird daher auch bei dem Umjabe jolder
Uctien ein ,veelleves” Gefehaft obialter.



Sweiter Wbjchnitt.

BHiftorifdyer Umrif der Gefebgebung Englands in diefer Materie.

8 ift bereits angedeutet mordet, dafy diefe Neigung, die ganze
ungetheilte Kraft auj einen Gegenftand zu vidhten und das vovge:
ftectte Biel mit wntoanvelbaver Ginbeit und BVehavelichfeit ju ver:
jolgen, eine vorbevrjchende Gigenthiimlichfeit des englijchen Chavae-
terg ift, die fidh in der dupeven und inneven Politif jowohl, foie auf
allen Gebieten der nationalen Thitigleit geltend gemadt hat, ju-
weilen allerdings in ju weit getvicbener Conjequens. Wenn die exften
Reime - diejer Tugend ofme JBiveifel im Chavacter jenes deutichen
Stammes lagen, von dem dad ftolze Albion fid) jtoly entfprungen
vithmt, fo muften dagegen die eigenthiimliche politifche Entwictelung
und die Nidhtung, die das gange ifnneve Staatsiyftem Englands
fdhon in den erften Bildungsftufen des ftaatlichen Organismus nah:
men, davauf hinwivfen, diefe Keime ausdzubilden wnd in den Volfs:
character gemifjermafen einguimpfen. Nody ein anderer Umijtand
berfelben wnd swar gang unmittelbar wivfender Tendens trat in
fpdtever eit hingu. ©3 wav bies die gegenfeitige eiferfiichtige Meber:
wadung der Jinfte und Gilden, die vorjugsiveife sum Jwede hatte,
u verbiiten, Daf feine derfelben in den Gejdhaftsfreis der anbeven
iibergriff und fomit jum Goncurventen ward. BVei der damaligen
Madht der Jiinfte und dem paclamentarifdhen Einflupe fiberhaupt,
ven Gorpovationen in Gngland ftets bejafen und jum Theil nod)
befien, war s nidht auffallend, daf diefe Giferjudht fich in. das
Parlament verpflanste und su Schupgefesen nady allen Rihtungen
bin Bevanlaffung gab, wobuvdy, wie natiiclidy, jened dupere Ri:
valitdts: und Ausichlieplidfeitsivitem nod) fehirfer fich ausbilvete,
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wie daffelbe ohnebin den damals hervidhenden Handel3politijchen An-
jhauungen und Grundjagen gan entjpredyend war. €3 mige nur
Cin diefer Besiehung w. A. an die fogenamrte , Knopf-Acte” evinnert
werder, jum Sdube anfinglich des Seidenhanbels und fpdter dev
Birmingham'jhen  Knopf-Manufactur, ald Detallfndpfe aus bder
Mobde Famen; dicfe Acte, wie die meiften der jahlreicdhen gleidhartigen
cte, tourden, wemn fie aud) bereitd auper Wirflambeit getveten,
bennod) exft in verhaltnifmapia gang newer Seit anddviidlidy abro-
givt.  Welcdhe Uebel bdied Ausidlieplichieitsiyitem nun aber aud
mit ficdh fiihren oder vévewigen modte, jo hatte dafjelbe dod) immer
bin wenigitens eine gute Wirkung, die namentlid) fiiv die fpdteve
Entividelung der Jnbuftvie wnd des Handeld unzweifelbaft von
hoher Bedeutung ward. €3 atte namlich nothgedrungen jur Folge,
bafy die Thitigleit eimed jeden eimelnen Fabrifanten oder Kauf
mannd fidh ausjdlieflich auf einen befonderen Gewerb&siveig vichtete
wnd man diefen zu heben und ju vervolfommuen juchte; und ed
prigte fich dieje Gigenthitmlichbeit des Strebens und Wirfend auf
cinen beftimntten und in jidh begrenzten Swed immer fiefer und
allgemeiner in den National-Chavacter ein. Nadhdem bdaber jened
handelspolitijhe Spftem in memever Jeit einem anbdeven erleudte-
teven Plap gemadyt, blieb nichtsbeftoweniger dieje Neigung eine daz
vacteriftifche Gigenthiimlichfeit der nationalen Gewerbtbatigteit.
et nun diefe vorbeseichnete Einheit und Kraft des Wollens
sur Gntwidelung der commevziellen Madht und Gripe Cnglands
ohne 3iweifel entjdeivend mitgewirtt, fo waren diefe Gigenidajten
bagegen, wie felten dad Gute gany ungetvitbt exjcdheint, nidht ohne
ibre Sdattenjeite. Was im NRational-Chavacter eine Tugend, founte
im Jubdividuwm in der That nur ju leidt eine Schiwvdde und felbjt
ein Lafter foerden: denm hiev gefellte fich eim anbeves Glement hingu
— Eigennug and Gewinnjucht.  Jene Cnevgie ved Willend und
der Hanbdlung fehufen, jobald fidy eine dufere Gelegenbeit hievsu bot,
den Unternehmungdgeift, die Gewinnjudt tvat hinju und eveugte
ben: Speculationdgeift. — Sobald dieje negative Neigung aber ein-
mal betreten war, ward ez jdiver, dad Gleidgevidt u bemahren,
unb es gingen bdaber oft, nicht der Unternehmungsgeift und bdie
Enevgie der Action, wobl aber das ridtige Maaf und die nithige
Borjicht und Rube im Speculationdgeifte unter. So fam e3, daf,
nadypem einevjeits die Herridajt Englands sur See gejidert war,
und anbdererjeits die inneve politifde Aufrequng, durd) die Acceffion
Des Haujes Hannover fid) gelegt hatte, oder wenigftens von diefem
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Beitpunfte an fidh mehr wund augfdliefiliher auf den parlamenta:
vijchen Kampiplas bejdrantte, der Sinn des Bolfes daher grifeve
Mufe wid Neiqung hatte, auj vas foeite Feld der commergiellen
und maritimen Unternehnumgen fich sut werfen, died im erfien Drange
per Grpanfion und verlodt durdy die Unermeplidhfeit diejer neuen,
faft nod) unbetetenen Weltavena su einer Gpeculationdwuth fiihrte,
bie felbft unjeve fo fpeculationstvuntene Jeit nod) widht evveicht
pat und gliiclicher Weife wohl aud) nidt crveidhen witd.  G3 war
bie Beit der Till Gulenfpiegel Cuglands. Die ,,Ciibjec-Compagnie”
war, fwie Mr. Francis in feiner Gejdichte dev Bank von England
bemerft, ein vermiinftiges und legitimes Unternehmen im Bergleid)
su vielen andeven, die wm diefelbe Beit auftauchten und im Publi:
fum mue 3u viele Glaubige fanden. Die eine diefer Unternebnuungen
war 3. B. eine neue Auflage des alten Problems, ,der Cutdecung
eines perpetaum mobile”; cine andeve Gefelljdhajt verlangte Sub-
feviptionen ur Hibe von 2% DHIL Pfund filv ein ,vielverfpredendes
Mnternehmen, das fpdter befannt gemacht twerden toird”; eine dritte
beabfidhtigte ein ,Unternchmen von grofem Bortheile, aber Riemand
bitrfe wifjen, was es ift; jeder Actieninhaber, der 2 Ljt. pro Actie
beponive, jolle su 100 git. per annum beveditigt jein:” — in b Shu:
bert taven 2000 Lit. deponirt in die Hande der Unternehmer, w. f. f.

Dieje Speenlationsjudyt war dibrigens teine gang neue Cridei-
mug: fdhon bald nad)y der Mevolution von 1680 bhatten fid) die
erjten ©ymptome devielben geltend gemacht und feitdem mehr und
mebr entwidelt unter periodijdhen Ausbriichen, die insbejondere in
pen Jabren 1694, 1695 und 98, demuddft in 1710 und 11 bereitd
unter jo gewaltigen Proportionen aujtraten, dap fie mit Fug pnd
Hecht als , National-Creignifie” betvadytet wurden. €3 fehlte nidt
an warnenden. Stimmen. Scdhon im Jahre 1695 erjdhien ein Bud
unter langem Titel: ,Angliae Tutamen, ober die Sidjerheit Cng-
land3 2c.” won einer , Perfon von Ehren® (citivt in Anderjon’s
Gejdyichte des Britifchen Handels B. 2, ©. 614), worin diber die
Joielen gur Beit aujtauchenden verderblidhen Projecte, die auf die
Bernidhtung deg Hanvels wnd Wanbels und die Verarnung diefes
Neiches bingielen,” geflagt wnd gegen fie zu Felde gegogen wird.
Cpiter erjdien ein andever ,Essay on Projects” dhnlichen Inhalts.
(3n gleichem Sinne eiferte auch wm diefelbe Jeit der Kangler d’ Agues-
seau gegen die in Franfreih um jidh greifende Speculationswuth.)

T diefe Beit, heifit 8 in Anderjon's Gejchichte 2c., toar Lon-
bon mit neen Projecten und Planen iiberfiilt, die alle Berge von
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®old verfpradhen. Selbit die ,wildeften” diejer Projecte fanden gropen
Bubrang: um die Mitte des Sommers (1719) belief fidh der e
jaommtwerth ded fogenannten Grundeapitals aller diefer Compagnien
und Projecte nady einer Schagung su ven laufenden Preifen auf
mehr ald H00 Millionen €. &t., d. h. wahricheinlich fiinfmal mebr,
ald ber Gefammtbetrag des damals in gany Cuvopa: vorhandenen
geprdgten. Gelbes. Am meiften blithte dev Schvinvel an der Stod:
birfe, wnd nidht nur Lonbon, jondern alle griferen Stidte wim:
melten von Cottevien aller Gattung. egen diefe waven die Maf:
nabmen ded Parlamentes, da ein Cinjdreiten der Legislatur endlid)
wtmgdnglich getoorden, juerft und vovjugdweife gevichtet, Ve
jchicbene cte erjchienen von Jeit ju Jeit, dodh ohne ben beab:
fichtigten Grfolg. Dad Uebel ward immer dvger und gquiff inumer
foeiter um fich, bid endlich im Jahre 1720 ber Schivindel feinen
Culminationdpuntt evveichte, aber aud) nunmelhr, gleicdh einer auf:
qeblibten Seifenblafe, pliplidy in fein Nidhts jujammenbrach.

Die wmnittelbave Vevanlaffung DHievsu wav die im Jahre 1719
emanivte fogenannte Bubble-Acte (6 Geo. L, cap. 18), die, naddem
oie fritheverr gegen dew Birfenjdyivindel evlajjenen Acte fich, wie jo
eben bemertt, evfolglos cnuufm batten, enblic) die Art an bie
Warzel legte.

Nad) dem Gemeinen Redhte waven Gejellfchaften mit veveintem
Gapital (joint-stock) b3 dahin wéllig und in unbefdrantter Weife
jtatthaft, fofern fie nur a) in ihren Bweden bder Staatd~ und
Hanvelspolitit nidht muwider waren; b) nidt wmittelbar ober un-
mittelbar eine offenbare Beldftiqung von Reidhsunterthanen jur Folge
hatter; oder ¢) wenn die anjdjeinenden Bwede jwar gefetlid), die
felben feboch unter dbev Hand in uncvloubter Weife ausgedentet und
bertugt wurden. Der Mifbraud) nun, der obeneviodhntermafgen mehr
und mehr und in verderblichjter Weife unter dev Hiille joldher Afjo:
clationen von bdiefer gefeplichen Freibeit gemadt ward, bewog bdie
Legislatur endlich su jeharfeven gefebilichen Beftimmungen und mebhr
fummarijcher Bebandlung in Uebertvetungsidlen, ald das Gemeine
Redht fie enthielt unbd geftattete. Dies gefdhal durdy die vovertodhnte
int englifchen Hedhtioefen bevithmte und allgemein unter jenem Na-
men der Bubble= (Blafen) Acte befannte Acte von 1719, Diefe Acte
blied in Sraft bis jum Jabre 1825; tn diefem Jabre ward fie ein
fach aufgehoben duvd) die Acte 6 Geo., IV, cap. 91, und das Ge-
nieine Hedht trat daher ipso jure und integraliter wiecder in Kraft.
Deffenungeachtet ift es jeitdem nod) mehrfacdh) in Frage agefommen,
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jf,ﬂ; nicht und event. wie foeit gewifie Beftimmamgen jencr Acte nod

jebt Giiltigheit haben und jur Anwendung gelangen miifjen, ins:

pefondere in it auf ridhtectiche Entdeivungen, die wihrend

per echtabeftindigheit bev ganjen Acte (inuevbalb der Jahre 1719
pia 1826) auf Grund derfelben erfolgt find und als Prdjudizien in
analogen Fillen jur Richtfchmuer su dienen haben. Aus diejem Grunve

atd um den Uebergang von der fritberen Gejetgebung jur jebigen in

piefer Materie, toie die wunterfdieivenden Chavatteve Beider, evfennen
s Eounen, diivfte es nidht ungeeiguet fein, junddit die Hauptbe:
frimmungen der Bubble-Acte hier Fury suritdzuaon.

© Die Acte befteht aus 25 Pavagraphen (Sectionen). Die §§ 1
big 17 besieben fich auf See=Afjecuvanzen wnd Bodmervei-Anleihen,
und nur 8§ 18 bis 25 Dehanveln die in Nede ftehende Matevie.

Sm Gingange' ded § 18 werden juerjt die Viotive ded gegen:
artigen Gejelies aufgefitbrt, und ald jolche ausdriictlichy die feit
pent 24. Suni des vorvergangenen Jabred (1718) vevanitalteten vielen
Unternehmungen wnd Projecte begeichnet, die wicderholt als ,ge-
fabrlich wnd verderblich” qualificivt fperden, wnd deven Grimbeyr und
Theiluehmer fich vielfad) corporative Jtedte angemaft und fich un-
terfangent haben, ihre Antheile ohne ivgend eine gejebliche Bejugnif
itbertragbar st madben, meijtens fiiv ihren eigenen Privatgewinn
(lucre), nebjt mandhem andeven unverantwortlichen BVevfabren ,zum
NRuin wnd Untergange vieler guten Unferthanen Sv. Maj.”  Alspanu
heift e3, dap vom 24 Juni 1720 ab alle Unternehmaungen und
Rratifen der vorbejeidhneten vt . . . namentlid) die Uebevtvagung
oder permeintlidie Uebertragung oder Affignivung von Actien, jofern
jie nidht auf Grund wnd Krajt einer ausdriicklichen Crmddtigung
(burd) Parlaments-Acte oder Conceffion der Svone) gefdehen, alg
wngefelich und nidhtiq evadhtet werden follen. ‘

§ 19 erfliet nodymals dergleidhen Pratifen, insbejondere aud
oie Ynumapung corpovativer Mecdhte 2. ald gemeinjdyiadlidhe Dinge,
vie als jolde geahudet werden follen, nach dem Gemeinen Nedyte,
event. mit dem Strafoerfabren eined praemunire gemdf bdev Wcte
16 Richard IL, cap. 5 (2. h. einer Acte, die vor 326 (1) Jahven —
tm Jabhre 1393 — erlajjen wav). _

§ 20 beftimmt bas Berfahren bei Contraventionstlagen.

§ 21 enthilt Strafbeftimmungen in Besug auf Matler, bdie
dergleidien Gejdharte vermitteln.

§ 22 Dbeftimnt, vafi gegeniwirtiqe Acte feine viidivivfende Krajt
haben folle auf Wnternehnungen, die vov dem 24, Juni 1718 exijtivten.
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§ 23 enthalt eme Gremption zu Gunjten der in den §§ 1
big 17 behandelten Verficherungd-Gefelljchaften.

§ 24 erflivt, daf gegenmwirtige Acte in Feiner MWeife cine Be-
fhrdnfung und Beeintrddhtigung des inneven und duferen Haw
el 2¢., toie derfelbe bisher gefeslich ftattfand, beswede oder invol:
viren folle.

§ 25, Dafjelbe in Bejug auf Handels-Gefelljhaften mit Cov:
povationd-Hedyten.

Hiernady exfhienen, begichungsieife evjcheinen als Kennjeichen
ver Jllegalitit folcher Actien-Gefellfchajten (um und von vnrnt;erein
2e8 modernen Ausdruds ju bebienen):

1. Wo bie Jwede der Gefellfchaft in ihrer Tendeng gumm

fdhanlich find;

2. Wo bdie Gefellfchaft nicht in der bona fide Abjicht begriindet
ift, ibren oftenfiblen Bmwed ju verfolgen, vielmehr nur alg
ein Mittel, Gelder zu evheben, oder in Actien su Jpeculiven
sum Brivatnuben der Unternehmer; und

3. Wo, obgleich der Jivect ein bevedhtigter ift und aucd) bonae
fidei Abjichten obwalten, bdod) fraudulente Mittel in An:
wendwng Fommen, um Actiondre anguloden, twie duvd)-un:
redytmdpige Anmafung ecined corpovativen Ghavatters ober
anbderer Jmmunitdten und Privilegien ju Gunjten indivi:
bueller Glieder.*) ‘

Die Entjdeidung davitber, ob eine ober bdie andeve diefer Prd-
jumtionen sutvaf, fonute nur in jedem eingelnen guv vidterlichen
Gognition fommenden Falle der Jury, event. dem Ridhter itberlajjen
werbenr; und bdie diesfalligen Crienntnifie ditvften audh jebt nody als
mafgebend evachtet werden, foweit nidt etiva durd) die feitdem e
laffenent Acte in gans beftimmter Weife, andere Grundjibe nieder:
geleat foorden und daher jur Geltung gelangt find.

So waren 3 B. im Jahre 1811 Mitller und Bader in Bix:
mingham gegen eine , Mehl= und Brod-Actien-Gejeljdhaft” Flagbar
geworden, die fidh su dem Bwede gebildet hatte, wdhrend der da:
mald pervichenden Theurung Mehl und Brod billiger ju liefern,
als die Bader e3 thaten. Die Jury fand, dap dag Unternehmen
urfpritnglid) (d. b sur Beit der Thewrung) ju feinem unerlaubten,
vielmehr einem gany [6blichen Jiwede begriindet worden fei; daf
aber, nachdem die Thewrung aufachdrt, aucd) die Redhtmdpigkeit

#) Wordsworth The Law of Banking, Insurance ete. Chapt. 21, S. 418,
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~pes Bwedes aufgebort habe, daber aud) das llutcrnet)men jelbit
anfhoren nitffe.

Die Frage jedod), die fich am haufigiten erhob und in Botreff
welcher nicht felten felbjt bei vden Nicptern fidy Sweifel und ab-
weichende Meinungen geltend madyten, war, ob die Uebertragung
pott Yntheilen einer Gefelljdhaft innerhald dev Acte ftatthaft jei oder
widbt.  Jm Allgemeinen turde indef ftets mit Nidficht auf die
Statuten der Gefellichaft entidhieden, je nadhvem nady Inbalt der:
jelben prima facie awjpwmehumen wav, dap fid) die Actien jum Bor-
jenjpiele eigneten oder nicyt: wenn 3 B. die Uebertragung iiberharupt
wie wter bejcdhrdnfenden und erfchiwevenden BVedingungen geftattet
war, oder die Natur des Unternehmens vorausfichtlich Birfengejddfte
in ben Actien {hivierig madite, jo wurde bie Legalitdt dev Gefell:
jhaft nientals in dicfer Besiehung ridtevlicher Seitd bejtritten.

Nadhy Aufpebung mun  diefer Acte (durch - die beiden Acte
5 Geo. IV., cap. 114 und 6 Geo. IV., cap, 91, 1825 und 1826)
war, wie oben bemertt, das Gemeine Nedht in Betvefj dev Wctien:
Gefelljdhaften mwiederhergeftellt, und die Dbevrichter Tindal und Lord
Tenterden (Abbot) evfannten bald nadher ausorvitdlich an, daf die
Gmiffion und Uebertraqung von Actien nacd) Gemeinem Nedt an
fich durchaus nicht ungejeslich feien.

Allein die grofie Leichtigleit und Vevjuchung, weldye duvch dieje
unbejdyrdntte Freiheit der Uebertragung vow Actien nunmehr wie-
devum bem Birfenfpiele und dev Speculation geboten wurden, na-
mentlidh, als durd) Ginfiibrung der Cifenbahnen und in Folge des
auperovdentlichen ufidmwunged ded Handels fo viele newe Com:
pagiien entftanden, [iefen bald wieder die Nothivendigeit (eqis-
lativer Vevordnungen flvictever und bejchrantender Natur evfennen,
wtd e8 erjchien in Folge deffen die Acte T & 8 Victoria, cap. 110
(1844), an die fidh in den niditfolgenden Jahren einige Hleineve
ergdangende Acte anjdylofien, ingbefondeve die Acte vom 22, Juli 1847
besiiglidhy der Megijtvitung und Jncorporation von Actien - Gefell=
fchafte, und bie aus 127 §§ Deftehende Liquidivungs-Acte vom
14, Augujt 1848, besitglich, wie thr Titel anbeutet, der Aufldfung
und Abvicdelung jolder Gefelljdhaften.

- Diefe Acte nun jhufen fiir die Begrindung von Actien-Gefell-
fdaften und in Be sug auf ihve Jwece da3 folgende NRedhtdver=
haltnif:

Bi3 dahin fonnte die Begriimdung folder Gefellidaften in fiinf:
facper Weife gejdhehen: 1. Kraft befonderer Parlaments-Acte; 2. Kraft
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foniglichen Patentd (Charter); 3. Kraft Pateni-Briefes (Lettres
Patent) auf Grund der Acte vom 17, Juli 1837%); 4, durd) ver:
tragsmweife Uebeveinfunft (deed of settlement); died wav eine be:
jondeve Gefellfchaftaform, die jidh von den vorhergebenden im We:
fentlichen dabuvd) unterjdheidete, daf joldhe Gefellichaft nidht, ivie
jene, Corpovations- oder Quaficorporations - Redte bejah; und
b. durd) provijorifdhe Uebereintunit, die in der Jegel nur gemwiffe
Punctationen, event. ald Grundlage eines jndteven Lertrages ad 4
enthielt.

Die bdrei erften Begriindungsarvten waven aud) nad Crlaf
der obigen Acte nod) jtatthaft; da jedod) bieje Acte beztveckte, ein
gemeinjdhaftliches und dibeveinftimmendes Syjtem fiir Joint-Stock-
Gefellfchaften einzufithren, jo mard es an fidh fdiieviger, die in
jenen bret Fdllen erforderlichen Special=Concefiiont 3u evivivken,
und obnebin tourdbe auch unter der neuen Acte allen gewdhnlichen
Grfordernifien folder Gejellichaften binveichend unbd theilweis wobhl
Deffer geniigt, als ¢s burd) Vatente 2¢. in der Regel aefdhehen modte.

Der vierte Wobus war nur nody fatthaft nady Mahgabe dev
newen Acte jelbft; wnd ver fiinjte fonnte nad)y den Beftimnungen der:
jelben Aete nur dad jein, wad fein Name eigentlid) ausdriict, v b.
eine vorlaufige Webeveinfunft jwijchen den Gvitndern felbjt, die et
durd) die in vovgejdhricbener Weije exfolate Regiftrivung und anber:
weite Conjtituivung ver Gefellichaft Kvajt evbielt.

Die in Nede ftehende Acte mun hatte jum Fived: a. eine eins
peitliche amtliche Negifteivung joldper Gefellichajten zu fichern;
b, fie mit corpovativen oder gquaficovporativen Nechten zu betleiden;
c. die Bilbung joldher Gefellichajten auperhalb diefer Acte moglichit
U verhindern.

Diefe Jwede founten jevod) nur febr unvollfommen erveidht
toerden, da die Acte jelbjt viele Creeptionen jhuf oder vielmehr aufer
ihrer Sphdve lief, wie fidh fogleid) evgeben wird; denn:

L. Die Acte fhlof nidpt ein, nad) ausdvriidlicher Beftimmaung
bes § 2 :
1. Bant-Gefellfdhaften; 2. philanthropifche Anleihe und Gemein-
nitbige Baw-Gejellidhaften (Benetit Building Societies); 3. fdhola-
itijdhe, Litevarijdhe und ifienjdhaftliche Gejelljchaften; 4. Afjociationen,

#) Charters unb Lettres Patent finb in Beyug anj alle mateviellen Punite
ibentifdyy nur bie Form it eine etwas verfdicdene. Siephens Somment vol. 1,
p. 371,



17

ie nicht pecunidren Gewinn beswecten (wie Clubs 2.); 5. Gejell-
jebaften juv Ifusbente von Minen 2. ua_d) bem jogenannten (haupt:
fadlich in Gornwallis aebrdudlichen) foftenbud-Syiteme; 6. anonyne
Gefellihaften in Srland; 7. (S’;eje[liic[)aftcn in Sdottland, vovaus:
gefet, Daf jie fein Bweig-Gtablifjement in ivgend einem anderen
Fheile des Vereinigten Konigreiched hatten; war died Dagegen dev

all, fo fielen fie unter die Acte und jioar in Begug auf die gange
®efellichaft; 8. Gefelljchaften, die nidht aus mebr, als 25 Perfonen
beftanben, vorauggefest, daff ibre Actien nidht ilbertragbar waven.
Alle diefe vorgenamuten Gejelljbaften purden wund werden nod
theiliweis durch andeve Parlaments:Acte vegiert.

IL. Gejellfdaiten, auf welde die Acte nur theilweis wnd unter
Befonderen Modalitdten Anwendung jand:

1. Gefellidaften su Jweden, die einer @ypecial - Autorifation
Seitens bes Parlamentes bebitvfen, ndmlid) Britdens, Strajens,
- @anal:, Mefervoiv-, Aquaduct:, Wafjerwerts, Sehififahets, Tunnel:,
Biaductz, Cifenbabnz, Damm=, Hajen-, Fdhre: und Dodt=Bauten.
Juur die provifovijdhe Reqiftrivung folder Gefellidaften gejdieht in
allen Fillen nad) Dafgabe dev betveffenden Veftimmungen dev obi-
gert Acte und itbevhaupt fallen fie untev dieje Acte bis juv evfolgten
Verleibung der Special-Coneeffion der Krone oder des Parlamentes.
2. Gejellfchaften, die vor der Promulgation jener Acte exijticten;
bieje waven ndmlicy gebalten, fich innerhalb dreiev Donate nach Vor:
fhtift vegiftviven su (afjen, obue, vap fie deshalb unter die Acte
jelbjt fielen; durd) die Negiftvivung wird nur begwwedt, cin vollftin-
biges Regifter aller exiftenten Gefelidhaften ju exhalten; jedod) jtand
ihnen. aud fret (mit Ausnahme von BVerfidherungs= Gefeljdaiten ),
fich unter getviffen Formalitdten ginglicdh unter die Acte ju bringen.

L Gejellfchaften, auf weldpe die Acte Anivendung fand:

1. Gejellihaiten, die aus mehr, als 25 Perjonen beftanden, —
welder Natur und weldyen Jiwedes diejelben fein modhen; ausdge:
nonumen die amer I und I aufgefiihrien; 2. Gefelljchaften, obne
Ritdficht auf die Jabl der Theilnehmer, deven Actien ofme aug-
britdlidhe Bujtimmung aller Theilnehmer itbertraghar waven; 3. Ver-
ficherungs= unb Tontinen-Gefellfhajten ober wnter der Friendly
Societies=Acte begriindete Verficherungs-Gefelfchaiten, wenn diejelben
Verfiherungen von iiber 200 . effectuivten; 4. Gefellidaften in
Sdhottland, wenn bdiefelben Succurfalen in ivgend einem anberen
Theile des BVereinigten Kinigreichs Hatten.

Diefe Acte nun wurde zuerit Hedeutend modificivt duvd) Ddie

Usilen-Gefelidaftem Englanbe. 2
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» Limited  Liability” - 9cte  (bejhrantte Haftbarteitd - Acte) vom
14, Anguft 1855 und demudchft qinglidy aujgehoben — mit dex
einen Ausnahme nur, daf jie (mit den betreffenven Adbitional-Acten)
nodh fortgilt in BVejug auf Verfidevungs- Gefelljdhaften — durd
oie neue ,,Joint-Stock-Companies™ cte vom 14, Juli 1856,
Diefe leptere Acte hebt nicht wur jeme Acte von 1844 wnd ihre
oben evtodhnten Suppletiv-Acte, — diefe Lepteven jedod) mur, in
jo teit fie fich unmittelbar auf die Grjieren beziechen — insbejondeve
diejenige von 1847, jondern aud) die bejdyr. Haftbavfeits-Acte von
1855 auf. Diejenigen Gefelljchajten, die beveits vor Emanation diefer
Acte von 1856 auf Grund der Acte vor 1844 vber diefer Acte und
oer Dejchrdntten Haftbavteits-Acte von 1855 eriftivten, jollten bis
sum 3. November 1856 unter biefe newe Acte auf die davin be-
seichnete Weife gebracht fein: denjenigen Gefelljdaften gher, die vor
Emanation dev neweren Acte eriftivten, jedoch nicht auf Grund der
Acten von 1844 2. und 1855, fondern Kraft einer Privat: (Special)
Acte ded Pavlamentes, ober Kraft Patentd der Krome, fteht, in
jofern fie aus mehr als 7 Theilhabern beftehen, su feder et frei,
unter die newe Acte ju fveten und ipso facto quaficorporvativen
Chavacter fich au eviverben; nuv foldhe Gefellichaiten, die auf Special:
Parlaments=Acten bevuben und vollftdndig incovporivt jind, d. b.
volle Corpovationsvechte befiten, Tunen nidt unter die Acte treten,
jondern bleiben den betveffenden anberiweiten Acten untevivorfen,

Hiernad) verhalt es fid) mit Actien-Gefellichaften in ihver Be-
sichung sur Gefetigebung jur Beit, wie folgt:

L Actien-Gejellfdajten, die einer ausbdridliden
Autovifation vom Pavlomente Lediivfen. Jn diefe Kategorie
aehbren Eijenbabnz, Wafjer:, Gas: 2. Gefellfchajten, die mur Krajt
Syecial=Acte begritnbet werden fnnen; einer joldhen bedari es im
Allgemeinen in allen Fdallen, wo e3 fich um Verleihung fiscalifcher
Borredte handelt. Diefe Special-Acte erfolgen ftets im Anjdhlup
an die den Gegenftand betreffenden allgemeinen Acte, namentlich
die jogenanuten , Clanjeln ConjolidivingdActe” von 1845 und 1847,

IL. Gefellfdhaften, die feiner ausdvitdlihen Autovi-
fation vom Parlamente bediivfen.

Die Griimdung von Gejellidhaften diefer sweiten Kategovie
gejdhieht ioie folgt:

a, Qurd Svonpatente; diefe migen nodh verlichen werden
gemdp der diesfalligen Beftimmungen des Gemeinen Redyts ober
et ,Joint-Stock - Companies™ Acte von 1837 (7 Will, IV. und
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_‘1 Vict., cap. 73); dieje Acte it mur eime Griveiterung und be-
ftimmteve Formulivung dev un_d) (Simwim'mr's}tcd)tc der Srone ju-
ftehenben Prdrogative juv Berleibung von Charters: fie beftimmt
bas et Grivivfung einer Charter zu Deobacdhtende Berfahren und
bie allgemeinen Novmen, nad) denen die Verleihung evfolgt.

b, Bant-Gefellfhaften Eonnen nur Kraft Kiniglichen
Patented wunter per Acte vom 5. September 1844 (7 & 8 Viet,,
Cap. 113) beguiindet werden. Dod beftehen nod) Bant-Gefelfchaften
witer der alten Acte vom 26. Mai 1826 (7 Geo, IV., Cap. 46).

¢. Verjiderungd-Gefellidafjten fnen begrittdet werden
unter der Acte vom 5. September 1844 (7 & 8 Viet,, Cap. 110)

* und ihrer Additional-Acte oder vermbge Charters.

“d. Handels=Gefellfdaften, wenn aus mehr als 20 Theil-
wehmern beftehend, fnnen mur unfer dev neuen Acte vom 14. Juli
1856 (19 & 20 Vict,, Cap. 47) begriinbet mwerden, Deziehungsioeije
muBten big ;um 3. November 1856 unter diefelbe getveten jein.

e, Andere Actien=Gefellfdhaften, fei ed ju Handels: oder
anberen gefeblicdhen, iwie 3 B. litevavijhen und wiffenjdhaftlichen
Beden, wenn aus mehr ald 7, wnd nicht mehv als 20 Theilhabern
beftehentd, migen unter leptever Acte fid) begriinden; fiiv alle Ge-
felljchaften diefer Kategorie, die von diefer Roteftativ-Befuanif feinen
®ebraudh machen, Oleiben die dlteren Acte unbd event. die befchrdntte
Daftbarfeits-Acte in Kraft; dod) diivften wobhl die Meiften vorziehen,

- unter die newe Acte ju treten, da ihnen diefe QuajizCorporvations-
Redhte verleibt, — vorausgejest, daf fie joldhe widht jdon duvd)
Charter 2. befien.

Algemein gejprodhen bilden die unter b, ¢ und d bezeicdhneten
Begriindungsarten die Regel, die Deiden andeven dagegen nur Aus:
napnen, und jene erftqenanntent Acte fommen daher vorsugstveije
in Betradt,

RNachdem nunmehr durdh den vorftehenden biftorifchen Umrif
pev Boven miglichit gecbnet, geben wiv hiernddijt sur Analyfe der
unter b, ¢ und d genannten Houpt-Acte wunbd einer freien Crdvtevung
ihrer leitenden Grundjate und Beftimmungen diber, indem wiv mit
ver neuen Acte von 1856 beginnen.



Dritter Abjdynitt.

Joint-Stock-Companies-Acte vom 14, Suli 185H6.

Die Acte gerfallt nach fuver Cinleitung in fiinf grofere Ab-
fdpnitte, denen ein Anbang folgt. Der erfte Abjdnitt bebandelt den
Modus der Conftituivung und Jncorporivung von Actien -Gejell-
jchaften; ber zieite ihve Leitung und Verwaltung; der dritte ihre
Aufldjung und Abtwidelung; der vierte die Cinvidtung des Regijtri:
vungsamted; der fiinfte verovdnet die Aufhebung gewiffer friheren
Acte und provijorijche Veftimmuungen in BVegug auf fdhon beftehenbe
Gejelljchaften, namentlich den Modus ihres obligatorifhen oder fa-
cultativen Gintritts unter die nene Acte. Dev Anbang enthalt
Fornulave, Gebithrentavife 2.

€3 folgt nun hier eine furze Synopfis des Inbalts der ein-
elnen &8

Erfter THeil
Conflitution und Incovporation von Aetien-Gefell[dhaften und
Allorintionen.

§ 3. Gieben ober mebr sur Vevfolgung ivgend eines vechtlichen
Bwedes veveinte Perjonen mdgen duvch Vollzichung (mittels ein-
facher Namensunterfdhrijt) eines jogenannten , Afjociations-Memoran-
dum3” und Grfitllung der in der Acte vorgeseichneten Regijtrivungs:
Formalitdten fidh su einer incorpovivten Gejellfdhajt conftituiven,
mit bejdhdntter Haftbavfeit oder: ohne bejehrintte Haftbarkeit.

§ 4. Reine LVeveinigung von mehr als 20 Perfonen darf im
Gefellichaftaverbande ein Hanvels- oder Gefdhdftsunternehmen in
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gbficht auf Gewinn betveiben, wenn fie wicht alg Gefellihaft
wnter diejer Acte vegijtvivt und conftituivt ift; ausgenommen find
e Gefellfdhaften, die auf Special-Acte oder Patent bevuben, und
Gejelljhaften foldher Winen, die der Suriddiction der Jimn-Minen:
Diftvicte (Court of Stanmaries) unteroorfen find.

§ 5. Das Afjociations:-Memorvandum joll. enthalten:

1. den Namen der projectivten Gefelljchaft; 2. Angabe, in
meldhem ber drei Kbnigreiche, Gngland, Schottland ober Frland,
bas Megiftvivungd=Amt der Gefelljdajt fich befinden tird; D, die
Bede dev Gefellfdiaft; 4. ob dic Gefellichaft mit befdhrantter ober
wnbejdhvéntter Daftbarfeit fid) beguiindet; im erfteven Falle find die
MWorte ,mit bejchrantter Hajtbarkeit” ftets am Ende dev Gefelljdhafts-
Fioma angufithren, fo dafy fie einen integrivenden Theil der Firma
biloen; 5. ben Nominalbetrag ded Grundeapitals; 6. Anzahl wnd
Hihe der Nctien. ?

§ 6. Keine Gejelfdait foll den Namen einer jdhon bejtehenden
@ejellfchait fithren; odev audh nur einen dermafer dhnlidhen, daf
eite Verwedhjelung miglich ift.

§ 7. Dad Ajjociations-Memovandum foll in mbglichjter Ueber=
einftimmung mit der im Anbhang unter A vovgejeidhneten Fovm
verfafit fein, und joll -nad) eviolgter Megiftvivung fiiv alle Unter-
jehriebenen gegenfeitige Nedhtsverbindlichfeit befiten.

§ 8 Jeder Unterzeichner ves Afjociationd=Memovandums foll
wenigftens eine Gejelljchaftd=Actie nehmen; die Jahl ber Uctien
eines jeden Subferibenten ift gebovig su vevmerfew, fowohl im
Affoctationd-Diemorandium, wie jpdter im Actien-Negifter.

§ 9. Dem Afjociations- MWemovandum find die Seitens bder

Subjevibenten weveinbavten Gefelljchaits-Statuten, die jogenannten
Wjociations-Antifel beizufiigen, die jedod) den Beftimmungen diefer
UActe nicht qumider fein diivfen; oder aber das im Anhang sub B.
enthaltene Stafuten - Formular gilt al8 mafgebend fitr die Gefell-
jdaft, jomweit e8 antwendbar ift.
- 810, Die Ajjociations-Actifel follen in moglichiter ebevein:
Jtimmung mit dem im Anhang sub C. enthaltenen Formulave fein
und volle contractfiche Nechtsverbindlichieit fiiv die Gefelchajt und
alte Actiondre Haben.

§ 11. Das Ajjociations- Memovandum und bie Affociations:
Artifel find mit pem bei Uvkunden gebrauchlihen Stempel u ver-
feben; jede Bollzichung einesd diefer Dofumente it von einem Jeugen
Ju atteftivern,
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§ 12, Die fo vollzogenen Dofumente find dem amtlichen NRe-
giftrator der Joint-Stock-Gejelljdhajten eingureichen, der fie vegiftrirt
und in den Avchiven ber Negiftvatur deponivt, gegen Entridhtung
ber vorgejdhricbenen Gebiihr, wogegen '

§ 13 der MNegiftvator den betveffenden Theilen ein von ihm
gebirig vollzogened Sncorpovations-Cectificat evtheilt, Krvaft deffen
die Crjteven, b. §. die Subferibenten wund Actiondre ju einer Eor-
povation conjtituirt find mit quaji-covpovativen Bovvedyten.

§ 14, Wenn die Divectoven bei ibnen befanuter Snjolverns
der Glefellfchaft dennod) cine Dividende erfldren, fo follen fie bis
sur Hihe der Dividende folidavifch haftbar bleiben.

'§ 15, Grit nad)’ erlangtem Corporations - Gertificate fann bdie
Gefelljcbaft laut Afjociations- Memovandum Actien emittiven; die
Actien find betwegliches (perfinliches) Cigenthum.

§§ 16, 17, 18 und 19 perordnen, dafi cine jede i vovitehender
Weije conjtituivte wnd incovpovivte Gejelljchaft in cinem bejonbderen
Budpe ein genaues und ausfihrliches BVevseidhnif aller Actieninhaber
balten folle; baf jdbelich enigftend cinmal cine Abfdhrift diefes
Berzeidnified dem NRegiftvator eingeveicht twerden und dies NRegifter
Jevem jur Cinfidht offen jteben folle; die Nidterfiillung diejer Ver-
pilicdhtung joll mit einer Geldbufe von L H fiiv jeden Tag Ver-
jogerung geabudet terben; nur die in diefem Vevgeidniffe aufge
fithrten: Perjonen find innerhald diefer Acte ,Actieninhaber”.

85 20, 21 und 22. Die Uebertvagung der Actien muf jhriftlich
i dber im Anbange sub F, Deseichueten Form gefdhehen, von beiden
Theilen vollzogen fein, und tritt erft in Rechtdfraft nad) erfolgter
gleidmafiger Aenderung ded vorvermdhuten Negifters.

§ 23. Die Negijter follen im NRegiftrivungsbitvean dber Gejell:
jdhajt ausliegen, auf Berlangen Jebem jur Cinficht offen ftehen, andy
Abjdhriften gu evtheilen fein, gegen Entvidtung gewifjer Copialien.

§ 24, Die Gefellidaft ift eemdadtigt, dieje Ginjichtnahme der
Hegifter jeitieilig su juspendiven, jedod) nur im Gangen hidftens
21 Tage im Jabre; und ift jtets durd) die offentlichen Blatten be:
fannt su machen, wihrend weldher Jeit bie Negiftvatur in bdiefer
Weife gefdhlofien ijt.

§ 25, Jm Fall einer Ungenauigleit der Regifter fteht Jebem
feei, duvd) Gingabe Dei dem Detveffenden Gevichtehofe die Rectifi-
cirung der Jegifter zu beantvagen, und zwar gefehicht bdied auf
Roften ver Gefelljdaft; and) ift Lebteve fiiv alle aus folder lnge-
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nanigfeit etiva erwadhienden Nachtheile dem betveffenden Theile gegen-
jiber perantmwortlich.

§8 26 wud 27 bejtimumernt, dafs bie Actien-Negifter in Vezug
auf alles nady Mafsgabe diejer Acte davin Enthaltene Beweisfraft
paben jollen; penr Actiondven ift auf Verlangen eine Copie ded
Menorandwms und dev Artifel zu diberlafjen, gegen Jablung ciner
Gebithr von hchitens 1 Shill. fiv jeve Copie.

Jweiter Theil.
Gefdhifta-Getrich und Vevwaltung der Gefell[haften.

8§ 28 umd 29. Jede Gefellidaft ift verpflichiet, ein offenes
Stegiftvicungs-Biiveau zu Dalten bei Strafe von L 5 fitr jeden Tag
Bevzigerung, und dem amtlichen Regiftratov it betveffende Angeige
ait madher.

§8 30 und 31. Jede Gefellfchaft mit befhrdantter Haftbavfeit
folf, o fmmer ihre Firma exfdeint, mit der Begeicdhnung , befchyrantt”
(limited ) vevjeben fein, bei Stvaje von € 5O fiiv jeden Contva-
ventionsfall wnd Haftbavkeit fitv alle dritten Theilen aus diefer
Revabjdunmg ctiva erivadferen Nadibeile.

§ 82. Gine Geneval-Verfammlung ol jabrlich wenigftens cin-
mal jtattfinden.

§8 33 und 34. Jn joldjen Verjammlungen fonnen durd
»Special=-Befdlup ”, d. b, durd) drei Vievtel der Actiondrve und
bes Wctien-Capitals, Modificationen dev Ajjociations - Avtifel be-
Liebt werden.

S8 8D und 36. Gine Abjchrift diefer Special-Befdlitfie ift dem
amtlichen Negiftrator cinguveichen, bei Strafe Seitens: dev Gefell-
fdajt von hodhftens L. 2 fiir jeben Tag Verzbgerung, nad) Ablauf
von 14 Tagen nad) BVejdhlupfaffuing; jedem Actiondr ift ebenfalls
auf Berlangen Abjchrift yu ertheilen, geqen Crftattung von Copialien.

§ 37, Die Gefeljdaft ijt, wenn ihre Statuten dies geftattern,
eemddtigt, ihr Grundeapital zu erbohen; innerhald der ndditen
14 Tage ijt dem amilichen Regiftrator betveffenbde Aneige su madhen,
bei Strafe von & 5 fiir jeben Tag Verzdgerung.

§ 38. SReine Gefellidajt darf ohne befonbere Ermachtigung
bes Dandeldqmts mehr ald 2 Acres Land ertverber.

§ 39, Reine Gefellichaft darf ihre Gejhdfte Linger, als 6 Mo
nate fortfesen, wacjoem die Sapl ihrer Actiondre auf weniger als
fieben gefunten ift, bei Strafe folidavifdher Haftbarteit dev Actiondve.



24

§ 40, Jedbe Gefeljdajt hat Protofolle ihrer Berfammiungen
gu balten in einem bejondeven Budye, das gerichtliche Betweistrajt hat.

§ 41 beftimmt die Art und Weife, in welder Contracte Sei-
fens und im Namen dev Gefelljchajt abgeichloffen werben Eonnen.

88 42 bis einjdlicilid) 47 enthalten Bejtimmungen in Besug
auf bie Nedtverbindlichleit gewifjer Seitens dev Gefelljchaft wr-
fundlich vollzogenen Acte, nad) Englifchem oder Schottijdyem Recht.

§§ 48 bis 52 beftimmen, dafy das HamdelsAmt evmidtigt ift,
auf Antvag von einem Finftel dev Actiondve (fofern diejelben Yo
oe5 Actien-Capitals veprdjentiven) Commifjavien jur Priifung (auf
Soften der Petenten) dev Gefehiifte der Gefelljhaft ju ernennen:
bie Commiffavien haben demnéddhft an die genannte Behirve Bevicht
jw evjtatten, audy Seitens dev Gefelljdait felbft Fann eine olche
Priifung vevanlaft werden; die betveffenden BVevidyte follen Beweis-
traft haben, ’

§§ 63, 54, 55, H6 und HT enthalten Bejtinumungen in Besug
auf das Verfahren bei gevidhtlichen Vorladungen, Infinuationen 2.
und das Prozefoerfahren jelbjt, namentlich die Competeny der Ge-
vidhte und Volljivedung der Urtheile.

§ 58 evmidytigt dad Hanvels-Amt, die beiiglichen Formulare
und Gebithren-Tavife su modificiven.

Dritter ThHeil.
Auflafung der Gefeldyaft.

§§ 59 umd 60 DHeftimmen, auf weldhe Gefellfdaften diejer Theil
per efe amivendbor fein folle und welde Gevidhte die compe:
Sopsten Sind.

§ 61. Alle Actien-Jmbaber hajten jolidariidy fitv bie Sculben
der @efelljchaft unb bdie Liquivitungstojten; bei Gefelifhaften mit
bejjrintter Haftbarfeit jebech nur big jur Hibe threr Actien, fo-
fweit dicfelben nod) nidt voll eingezablt fein jollten.

§§ 62 und 63 dehnen bdiefe eventuelle Haftbarfeit bei Gejell-
ihaften mit nidht Befdhrantier Haftbarkeit aud)y auf alle diejenigen
fritheven Actiondrve aus, die nod nidht feit lLinger als 3 Sahren
aufgebbrt haben, Actien- Inhaber su fein; cine gleidhe Haftbarkeit
findet jtatt bei Gefelljchaftern mit bejchvinter Daftbarfeit, auj ein
Jahr guvii, vom Tage bes Beginns dex Liquiditung an gevedynet.

§ 64 beftinunt ben Zeitpuntt, von welchent an bie Anflbjung
al$ begonnen evadtet werden jolle.
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§ 65 dehnt obige Haftbarfeit audh auf die perjdnlichen Redyts-
Reprifentanten bed Haftbarven aus, falls diejer verjtorben 2.

§ 66 bejtimmt das Rechtsverhdbtnify zwijchen dem fritheven und
gegentirtigen ctien- Jnbaber.

A. MNothwendige ufldiung.

§ 67. Die Auflofung einer Gejellihajt auf gevidtlidem
Aege finbet ftatt:

1. Sn Rolge Svecial=Bejdlufjes der-General - Berjammlung.

2. Fallz die Gefellichaft ibre Gejdhdjte nicdht innerhald eines
Sahres, vom Tage der Jncorporation an gevedhnet, begonnen
bat, obev fie linger als ein Jahr judpendirt.

3. Falls die Babl dev Action=Jnbaber (Societdre) auf weniger
als 7 fallt.

4. Falls die Gefelljhaft fid) aufer Stanbve fieht, ihre Schulden
s besablen.

b, Fall3 brei Bievtel ded Gefellidhafts - Capitals verloven ober
unverfitgbar, beziehungsiveife unverivendbar getworden ijt.

§ 68 Dbeftimmt, wann eine Gefellfchait als injolvent zu e
achten ijt.

§ 69 Dejtimmt, in ivelcher Weife der Antrag auf Anfldjung
bei bem betreffenden Gevidhte su ftellen ift.

§8 70, 71 und 72. @8 Dbleibt dem Dafiirhalten ded Geridhts
anbetmgejtellt, ob dem Antrage Folge u geben jei oder nidyt.

§ 73. Gobald ecin Aufléfungs-Defret evgangen ift, find alle
gegen die Gefelljchaft anbingioen Klagen su fiftiven und weder eine
BerduBerung von Gefelljdhafts - Gigenthum, nody Uebertvagung von
Actien foll ftatthaft jein.

8§ T4 @bt dies Defret vom Kanglei-Gerichtshofe aus (was
bei gewiffen Gefelljdaften gefchieht), o bleibt es feinem Grmefien
anbeimgefiellt, die Sacdhe bemnddft an einen -anberen comvetentent
@?etid;tﬁf;of s dibertvagen (Behujd jdmellever und weniger Eoftipie-
ligen ¥iquidivung); in der Regel wird dies der Concurs-Gerichtshof
(Bankruptey -Gourt) fein,

§. 5. Die eingehenden Activa follen miglichit bald aui Ab-
fragung der Schulden vermandt werden. 7

§ 76, lle Tvansactionen fraudulenter Ratur (nad) Grlafs des
Aufldfungs - Defrets) Seitens dev Gefelljchaft oder eingelner Societire
Ind nidtig,
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§8 77 umd 78. Dev Gevichtahof ift ermadtigt, alle Perjonen,
Sdyuloner der Gejellfehajt und Andeve, vorzuladen und eidlich ju
bernehmen 2c.

§ 9 enthilt Strafbeftimmungen fitr Faljdhungen, dolofe Hand-
lungen 2c.

§ 80. Alle Vefdhlagbelegungen, Crecutionen 2., die inmerhalb
ver drei dem Datum ded Auflofungs-Defretes vorhevgehenden Mo-
nate gegen die Gejelljchaft efwa cbiwalten, jollen ju Gunjten bder
Concursgliubiger (Liquidatoven) juviicttveten und nidtig fein, joiveit
biejelben nicht beveits vealifivt find.

§ 81. Die Gejchiftsbitcher der Gefeljdhajt jollen gevidhtliche
Betweisfraft haben ;- desgleichen die der Liguidatoren nad) der dem:
wddhft Dejeichneten Mapgabe.

§ 82. Das Gevicht fann event. die noch nidht eingezahlien
Actienvaten eingiehen, nady Mafgabe der Haftbarteit.

§ 83. Die eingehenden Gelder find einguzablen besiehungsweife
an die Bank von England, Jrland, obev eine der incovporvivien
Banken Shottlonds.

§§ 84 biz 87 evtbeilen bem Gerichtdhofe nodh gewifie Madyt-
pollfonumenbeiten: sum Jivede dev wivtfameren Abmwidelung 2.

8§ 88, 89 und 90 bejtimmen, bdaf ,officielle Liguidatoren”
(Curatoven der Majje) in jedem Falle ju evnennen find wnd bezeich:
nen deren Competeny und Wivtungstreis; den Creditoven foll jedod)
ageftattet jein, thverfeits gleichfalls einen Liquidator ju evnennen, der
gemeinjdaftlich mit dem ,officiellen” handeln joll.

§ 91, Die officiellen Liquidatoven migen fid) eine (oder meh:
vere) recdhtsfundige Perjon beiovdnen, deven Remumeration vom Ge-
vidhtahofe su bejtimmen ift.

§ 92, Nemuneration der officiellen Liquidatoren.

§§ 93 und 94. Dev Gevichtshof evldft jeiner Jeit ein Defret,
bad Dbie betrefjende Gefellidhajt als aufgeldft evflavt; Copie davon
1t bem Regiftvator puzufertigen.

§§ 95 big 100. Die evjten Richter oder i]]»raﬁbumu der De-
treffenden Gevidtshofe find ermadtigh, mit Sujtimmung jweier
anbeven Jichter Megulative in BVezug auf dag Procefverfahren u
evlafjen, die Gebithrentarife feftyuftellen 2.

§ 101.  Gewiffe anbeve Ridhter wnd Beamte find jur Beweis:
aufnabme 2c. eemdachtit und verpflichtet.
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B. Freitvillige Aufldfung.

8§ 102 bis 105 find unvefentlichen Jmbalis; bie betveffenden
Qleroronungen bieten feie bemerfenstoerthen von dem gewihnlichen
piesfeitigen. Verfahren abweidhenden Beftimnumgen.

Tierter Toheil.
Amtliche Wegiftratur.

§ 106. Das Handel3=Amt ernennt einen officiellen MNegiftrator
nebjt Unterbeamten; beftimmt deg Erjteren Functionen, et und
Ginviditung des Negiftrivungs-Amis, deven wenigitens ¢ins in jedem
ber brei Sonigreiche fein foll; Degeichnet das Amtsjiegel. — Jever:
mann ift befugt, die Negijter eimgufehen und Abjdhrift ju nehmen
gegen Grftattung einer Gebithr.

Fitnfter Theit.

§§ 107, 108 und 109 heben wverjchiedene andere Acte gang over
theiltveife auf. |

§§ 110 big 116 entbalten tranjitorijhe Bejtimmungen in Bejug
auf die beveitd Deftehenden Gefellfdhajten, den DModus ihres Eintritts
in diefe Acte; Nechtsverhdltnif dervjelbenw u. {. fv.

Anbhang

Sormular A,

Sormular des Afjociations - Memovandums. A Beifpiel ijt
genommen: , Djt-Dampipactetboot = Gefelljdhajt, limitivt” (jiebe oben
8§ b und 7). Unter der Rubrif: ,Begeichnung des Gegenftandes”,
beift e in gemayer Feftjtellung und Nmgringung der Jwede dev
Gefellidyaft: ,Die Jede, fiv welde bie Gejelljhaft begrindet ift,
find: der Trangport von Pafjagieren und Gittern in Schiffen obex
- Booten gwifden denjenigen Plaen, welde die Gefellfdhajt von Jeit
ju 3_'3“ beftimmen mag, und die Ausfithrung alles bdeffen, was jur
Cureidhung obigen Swedes nothwendig oder dienlidh ift.”
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Lormular B.

Ctatuten (Afjociations-Artifel, fiche § 9) der Gefellichaft, die
smav nidht ftreng dispofitiven Eharatters find, jedod) ald Nidtichnar
dienen follen.

Umfaft den Modus der Emifjion und Acceptation von Actien,
die Gingablung der Naten, die Tvansmifjion, bezichungsweije Delation
Des Anfprichs auf Actien im Fall ved Todes ober der Jnfolveny 2.
ecined Jnbabers; Ginbufe von Actien, twobei bemerfenswerth, dap
per Actien-Jubaber, der aus ivgend einem Redhtsgrunde jeiner Actien
verlujtig gebt, iiberdies der Gejelljdhaft fitr den jur Beit der Gin-
bufe etton viidjtandigen Vetrag Dajtbar dleiben joll; Vermehrung
ped Grund-Capitals, Gejdhdftsordnung und Competeny der General:
Vevjammhungen, Abjtimmung (Proreneten miijjen Actien - Inhaber
jein), Grnennung und Comypeteny der Divectoven, Didqualificationen
sum: Poften eined Divectord, Modud ved Ausfdeidend und der
Wieberwahl, Gejdhaftsordbnung der Dirvection, deven BVefugniffe und
Rilichten, Feftjebung und Crtldrung von Divivendven, Rednungs-
fithrung der Gejdhdfte, Ernennung und Pflichten der Redmungs:
Revifoven; unterbleibt die Crnennung joldher TRevijoven Seitens der
Gejellfchajt, jo fann dad Hanvels : Amt auf Antvag eined Fiinjtel
der Actiondve aud cigener Madytvollfommenbeit devgleidhen Beamte
fiiv das laufende Jabr ermemten und die denfelben von der Gefell-
jdhaft s gemwdbrende Remuneration firiven; Benachrichtigung der
Actiondre durd) die dffentlichen Bldtter oder in bivecter Weife 2.
Diefem Formular ift aud)y Formular cines Nedynungs = Abjdhlujjes
beigefiigt, der in detaillivter Weife diber a) die Hohe des Gejelljdhafts-
Capitals; b) die Schulden und Verbindlichfeiten der Gefelljchaft;
c) bad Cigenthum (beweglidh und unbeweglich) bder Gefellichaft;
d) die Forderungen und alle Activa der Gefeljdaft; e) Baar-
Bejtande, Fonds und Secuvitdten der Gefellihaft; £) den Referve:
Jondd; g) das Gewime: und Verluft-Conto, endlic) eventuell h) bie
eingegangenen Verbindlichfeiten der Gejelljdhaft ober litigivfe An:
fpriiche an diejelbe — Aufjchlufy geben muf.

Sormular C,
Form eines Wjjociations= Weemorandums mit annectivien Wfjo:
ciations - Avtiteln. Leptere betveffen ausjclielich die inmeven n:
gelegenbeiten dev Gefelljdhaft, insbefondere die Redytsbezichungen der
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ctieninbaber it Den Divectoren, die Vevduferung und Uebertragung
pon Jctien, Berufung aufevordentlicher Verfammlungen 2.

Sormulor D.
enthdlt den Tavif der ju entrichtenden Copialien, Gebiihren 2c.

: Sormular E,

STorm bes Verzeidinifjes und Nadyweis des Gefellidafts - Capi-
tals, der Actien und Actieninhaber, dev jtatigehabien Uebergdnge 2.

Sormular F.

ift bas Scema einer Ueberfragungs-Urfunde von Actien.

Sormular G.

Fornmular der Crmdadtigunas=Uvfunde Seitens des Handels:
Amtd an die betvejfende Gejelljchaft, Land eigenthitmlich zu evmwerben -
und 3 befiten, der BVedingungen und Mobdalitdten des BVefiges 2.

Formular H.

Formulav einer Hupothefar= und andever Schuldverjdyreibung
Seitens der Gefeljdaft fitr England und Jrland.

Sormular L

‘Desgleichen fiiv Schottland.
Bolgt idlieplich Schema eciner Anzeige Seitens der Gefelljhait
an ven officiellen Megiftvator (8§ 29 wnd 55).

Gucht man nun junddft iiber den Geift und den allgemeinen
Charatter diefer cte fich Rechenfhaft ju geben, jo wird es nicht
fdwer, s evfennen, daf diefelben fich wefentlich in der Fovmel
ausgedviictt fimden: Freibeit einerfeits, Deffentlicyfeit und Vevant:
wortlidfeit andrerfeits. Dies jind in ver That bdie leitenden Ge:
bfmfeu, ?i_e bet Gntwerfung der Acte mafigebend getefen, die Grund-
Ide, auf denen fie bevubt. Dev Gefepgeber wollte, daff bem Unter-
nehmungsgeifte ber freiefte Spielvaum gelafien werde, und Seitens
ber'(_i)efebgcﬁnng die indujtrielle und commerzielle Thitigteit in feiner
Weile beferdntt, ver nfichimung nach Jnnen, wie nad) Aasfrent due)
feine Schranten gebemmt terde. Gleidzeitig aber erfannte er, daf
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eine foldhe duferlich unbejdyrdntte Freiheit der Bewequng eined ge:
wiffen inneven Jiigels bediivfe, und er fand diefen in der Deffent:
libfeit und Vevantwortligleit. Diefe drei Conftitutiv - Momente
muften fidy ihm wm jo eher bieten und ihm wm jo geeigneter fdhei-
nen, alg fie in villiger Harmenie mit dem Ehavafter und den poli-*
tifdhen Jujtitutionen bes Volfed find. Die Gefelljdhaft ijt frei ynd
unbebemmt in ihrer Action, ihrer Vetvegung, ihren Unternchmun:
gen: aber Alles, was fie beginmt und thut, ihre Conftitution und
Organifation, ibr Gefddaftabetrich und ihr Crjolg feldbft, in Wabhr:
beit ihr ganmges SLebem und Treiben, liegen bder Welt offen; und
fermer vubt auf ver Gefellfdhaft, fei ¢3 in ihren Divectoren ober
Actiondren, die volle Verantwortlichfeit ihrer Handlungen. E3 findet
feine dngftlich-yftematijche Bevornundung Seitend ded Staats ftatt,
feine fiivforglich=apriovifhe Eimmijdung in bie Gejddfte bev Pui:
vaten, feine auforvingliche autoritative Anleitung und Ueberivachung;
“die Gefelljdaft ift frei innerhalb der durd) die Gefehgebung vor:
geeichneten Novimen; jie fennt ihre Nedhte, ihve Pflichten; fie weif,
oaf fie fitv alle Ueberjdpreitungen der Cinen, fiiv alle Verfaumnifje
der Anderen vevantwortlich und beftimmten Strafen unterworfen
ift. Dad ift der Hebel der Acte.

Mit bdiejem dreifachen Chavafter find in der That die drei
Grundideen beeichnet, unter die fich die eingelnen Beftimmungen
per gangen Acte in ihrem mateviellen Theile fubjumiven lafjen, und
gleichzeitig die Cigenthitmlichteiten, duveh die fid) diefelbe von den
bisher in den Staaten des Continents beobachteten Normen in Be-
jug auf Actien-Gefellfchaften vorsugsteife unterjcheidet. Allerdings
jinden aud) in Lebteren cine gewiffe Freibeit auf der eimen, und
Deffentlichfeit und LVevantwortlichfeit auf ber anbeven Seite ftatt:
allein der Grad, dasd Verhiltnif und die Mobalitdten diefer drei
Glemente find von den in der englijden Acte vorwaltenden fo e
fentlid) vexfchieben, daf die Natur derielben in Wabhrheit eine gang
andere wird und demgemdp oud) ihre Wirfung und Tragiveite we:
jentlich verjdyieden find.

Die Acte madt jundcdit gar feinen Unterjdhied ztvifcdhen foge:
nannten  Commanvit - Gejeljdaften und anonpmen  Gefellfchaften,
oie die framzdfifhe Gefebgebung, um und bhiev auf diefe ju be:
fehrdnfen: fie fennt nur ,Actien- Gefellihaften”, und wenn dies im
Sinne der anonymen Gefeljdaften ijt, fo enthilt die Acte dagegen
piele Bejtimmungen, die analog dad franzdfijde Gefes bei Com
mandit: Gejelljchaiten wnd nuv bei {oldhen fennt; iviebexum ift es
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fitr die Gonftitution und den gamgen Drganismus eciner auf Grund
ber englifchen Acte gebildeten Gefelljdhaft gang aleidhgiiltig, ob eine
pefchrantte odev wnbejdhranfte  Haftbarfeit der Socii Jtattfinbet.
WBeive Gefelljdhaftdarten — Commandit und anonynie — finden
jfich in dev englifden Acte gewifjermafen ju einer eingigen Gejell-
jhaftsform  vevjdmolzen, unter Ginfithrung devjenigen Mobifica:
fiomen, die entiveder nothivendig waven, um Wiverfpriiche und Anti-
omien 3w vevmeiden, oder durd) die vom ®efetqeber aboptivten
abtoeichenben  Grundanjdamngen und  Abfichten geboten  waven.
o fillt felbjtverjtandlidy eine jolidavijdhe Vevantwortlidyfeit dev
@ocietdre, wnter deven Gollectiv - Social = amen bie Gommanbdit:
®efellihaft gefithrt wird, bei der englifchen etien=Gefellfchaft fort.

©3 bdiicfte hier am Orte fein, 1od) cinige andeve dev twefent:
licheven boeichungen der franzdfijchen Gejegebung in diefer Ma-
terie hervorzubeben.

A, @ommandit - Gefell[dyaften.

1. Nuter den Code de Commerce fallen iiberhaupt nur die-
jenigen Gejellidhajten, weldhe die framzdiijche Jurisprudens als L
pels-Gejellfdhaften” anerfennt, b. b. folche, die gebildet find, ju dem
Soecte, einen Hanbdel ju tveiben ober (fm ausgedehnteven Sinne)
Handelstransactionen su macpe.®)  Alle andeven Gefellidhaften
werden als Eivil: Gefelljchaften von den befreffenden Beftimmungen
bes Code Civil vegiert; die englijde Acte dagegen wmfafit alle
@efellihaften, ober fanm afle wmfaffen (audgenonmmen nur Banf
und Verficherungs - Gejellichaften), wie felbit literarijdhe und twifjen:
jdhaftliche Veveine .

2. Die Deffentlichteit der Commanbdit:Gefellfhaften bejdyrintt
fih (Gefeh vom 31. Miry 1833) auf einmalige Vevdffentlichung
(in einer Jeiting) des Gefelljhafts-Vertrages (im Ausjuge) und
Transcviption in die Negifter bed betveffenden Handels-Tribunals.
Dag Redht der Ginfichtnahme dev Gefelljchafts-Regijter Dbefiten nur
die Secvetdve; dritten heilen, felbjt demen, die der Gefelljdajt
Gelver leiben, ift dieje Befugnif nidht eingevdwmt, e3 fei demn, in
Betreff dev Lebteren, dof fie fich diefelbe durd) ausdritdliche Sti-
pulation im Reipeontratte vorbehalten hHaben, und vovausgefebt,
baf Der Darleiher anjtatt der Binjen fih einen Gemwinnantheil

#) Troplong, Des Socidtés. t. 1. § 317.
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bedungen bat, in weldem Falle er allerdings iiberhaupt als Associé
commanditaive 3u Dbetradhten ift.

3. Die Actien einer Actien-Commandit-Gefelfchaft Ednnen auf
ben Inbaber lauten.

4, Die Leitung einer Conumanbit-Gefeldhaft fan aud dediglidy
einem Gevanten anvertvaut jein: alsdann exiftivt nur eine einfadye
Commandit-Gefelihaft und der Gejdhaftsfithrer ift allein und per-
jémlidh vevanttoortlich,®) innerhalb der in der Matur dev Conumanbit-
Gefellfdhast Liegenden ober durd) den Gefelljdhaits-Bertrag feftaefenten
Brenzen.

5. Die Statuten fonnen nidht jtipuliven, daff de Comman:
bitaive iiber alle wichtigen Fragen ju conjultiven und ibhre Delibe-
rationen fiiv die Geranten obligatorijd) feien.

6. Die Glaubiger einer Commandit-Gejellichait haben in Ju-
folvensfdllen cine divecte und perjinliche Action gegen bdie Associés
commanditaires.

B. Anoupme Gelell[dyaften.

1. Die Actien tunen auf ven Jubaber lauten (Code de
commerce Art. 35); das Gigenthumsredt in Vesug auf die Actien
fann dwrd Jnjeviption anj die Gejelljdhajts-MNegifter etablivt tver-
oen (Art. 36).

2. @3 ijt ben anonpmen Gefelljhaften nicht geftattet, von den
Stipulationen ihrer Statuten abyuweiden: dies folgt fhon aus dem
Umjftande, daf die Statuten in allen Fallenw dev Genehmigung der
Regierung bediirfen.

3. udh Nidht-Societdre fonnen Adminiftratoren der anonymen
Gefelljchaft fein; dod) fonmen diefelben durd) General-Bejdhluf dev
ctiondrve revocirt merden. ™)

4, Jeber Societir, der jein Anvedht in vev Gefeljdaft (0. b.
jeine Actien) verfauft, ift von allen etwaigen Verbindlidyfeiten, die:
por dem Berfaufe eingegangen, befreit. Gr wird ipso facto ber
Gefelljchait vbllig fremd. ™) Hieraus folgt, dap der Cefjionar ipso
jure alle Saften, toie alle Vortheile iibermimmd.

b, Die Negierung fann die Genehmigung der Statuten (und
mithin der’ Gefellichaft) an jedtwede belicbige Bebingungen Fniipfen.

#) Troplong, Contrat de Société, t. 1. § 412,
*#) Pardessns, Contrat de Commerce. t 4. § 1041.
##%) Persil, Société Comm, p. 130, § 2 mid Pardessus. ¢t 4. § 1043,
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6. Bis jur erfolgten Entjdeidung der Regierung bejteht ein
._recf;t[id;eﬁ und  redbtsverbindliches Band swifhen demen, die den
Gocial-PRact gebildet haben, bdesgleihen denen, die duvd) Actien-
seichnung ficdh ihm angefchloffen haben, wnter ihnen und Dritten
gegendiber; nur erfolgt felbitverftandlich im Fall der Nidtgenehmi:
qung Seitens der Jegierung Ddie Niidjahlung dev eingesablten
ctienbetrdge. I diefem Falle find aud) die BVerbindlichfeiten der
©ocietdve unter jidy evlojhen; Troplong ift der Meinung, dafi in
Gonteftationsfidllen der Nidhter nad) der Natur jedes individuellen
Talles 3w -entjcheiben habe, je nacdhdem der vorliufige Social-Pact —
jet ¢s ausbriidlich ober inductiv — unter Nejolutiv-Bebingung ge:
jdloffen ijt oder nicht.

. Der obeneroihnte Auszug des OGejellidafts-Bertrages joll ent-
halten:

1. JNamen, Vornamen, Stand und Wohmung aller Societdre,

Nidht-Actiondre oder Commanditdve.
2. Die Hanvelsfivma der Gefelfdaft.
3. Angabe derjenigen Societdre, die cvmddhtigt find jur Gejd)dfts-
fithtung und Verwaltung, und fiiv die Gejelljchait zu zeichnen.
4. Den BVefvag dev geleifteten ober zu leiftenden Summen, fei
¢ in Wctien oder en commandite.
5. Den Jeitpunft, an weldhem die Gefellichaft beginmen unbd
epent. an telchem fie aufhdren joll.

Wir fehren nun jur englifden Acte juviid, indem wiv nod
einige alfgemeine BVemerfungen vorvausjcdhiden.

Bis sur Cmanation bder ,Limited Liability“ Acte vom
14, Augujt 1855 war die Gefetgebung iiber Handels-EGefelljdhaften
(Partnership) in Gugland (dem cigentlichen Gngland) befanntlich
auferit wmw in eigenthiimlicher Weife ftreng: wer immer ein Unter:
nebmen beganu, fei o3 fiir fich allein oder in Gemeinjdaft mit An:
deren, war fite alle Schulden bdiejes Unternehmens in solido ver-
antwoortlich, fo baf, jollte felbjt nur ein fleiner Theil feines Ver:
migens in diefem Unternehmen angelegt fein, dennod) event. bas
gange Bevmbgen big jum lepten Heller bajtbar blieh. Gine us:
na[;mg famd nur Statt 3u Gunjten devjenigen Unternehmungen, die
auf etner Special-Parlaments-Acte bevuten, bei benen die Haft:
F"mm mur nad) Mafsgabe diefer Acte Plap griff. Dies waven jedod
:mﬂ_tel' tuy Ausnahmen von der Regel. Jn den Profpecten der
‘)'[m““\flfieﬂfd)ﬁfteit, namentlich in den lepteren Jahrem, fanden fich
gwar baufig Phrafen, wie dieje; ,Fein Theilnehmer ift vevantwortlich
Ustien- Bejeligaiten Englanss. 3



. 34 ’

fiber Den Betvag feines eigenen Antheild hinaus” 2.; allein bies
war itherall mir ein modus parlandi jur Anlodung von Subjerip:
tionen — ein Borderfap, deffen Nachjab alfo s lauten hatte: ,vor:
ausgejept, dafi der urfpritngliche Actieninhaber den gangen Betrag”
fetner Actiengeichnung eingezablt, bemnddit feine Actien in gebdriger
Form verfauft hat und feitbem ein gewifjer Jeitraum verftrichen ift.”
S diefem Falle allerdings, aber mur in biefem, waren alle betreffen:
pent Nechte und BVerpflichtungen auf den Kéufer itbergegangen : unfer
feinen Umiténben wav aber der Lettere, der actuelle Actieninbaber,
poit der auj der Gejelljchaft, dev ev angehdvte, vuhenden Haftbarfeit
bis e gamgen DHihe jeines Vermdgens befreit, und e$ foay daber
eventuell gegen ibn die Klage auf Japlung dev gangen ®ejelljchaits-
jéuld (actio in solidum) suldffig, e fei denn, daf nidht etwa eine
‘prdftable culpa Seitens eines ober mehrever Mitfocii vorlag. ©o
ereignete o3 fich sumeilen, daf gegen einen obev den Dder anderen
Socit eine fKlage nad) der anderen angeftrengt ward, His defjen Ruin
polfendet war. Diefe Strenge hatte ohue Bweifel ihr Gutes: Sie
beivicfte, baf die Unternebmer nicht leichtfinnig wund itbeveilt su Werfe
gingen, fondern reiflich eroogen, ebe fie in meue und in ihrem Gr-
folge ungewifie Gefhitite fich cinliepen, und paf ihrerjeits die Capi-
talien erjt bann cinem Unternehmen fid) suwandten, nachden eine
gewifie prima facie Biivgjdhaft des Grfolges geboten war. Die Ge-
jchafte bevubten daber auf einer fichevern und fefteven Bafis und in
iprem Betricbe walteten grofeve Umiicht wnd Vorficht ob. €3 laft
jidy nicht in Abvede ftellen, daf der hobe Ghavatter, den der Cnglijde
Handel fdhon fuiihseitig fich evworben wnd den ev noch in gleichem
Mafe bewabrt, wefentlich auf diefer Strenge i Bejug auf bie in=
dividwelle Vevantwortlicdhfeit ded Kaufmanns mit bevuhte. Anuch modte
ohne Biveifel diefer innere Crnft, oder, i bie commersielle Pohraje
lautet, die Soliditdt des Britijchen Handels vefjen Aufjdhivung nicht
unmwefentlidy erleidytert haben. €3 ijt dabev jebr exflarlich, daf, fo:
Balb eine Mobdification jener Gefepgebung sur Sprace fam und be-
fiieroortet tward, von vielen Seiten fich Cinjpriide dagegen erhoben,
und namentliy Menner, die in der alten Schule und unter dem
alten Syfteme grofi geworden, eine Abmweidhung von biefer Babhn,
bie Gngland su bem Gipfel der commeriellen unbd finaniellen Gripe
gefithrt, algd verderblid) evachteten und baber mit aller WVadht gegen
diefe ,gefabrliche Newerung” auftvaten. Allein, tvie heilfam und
erfprieplich dies Spjtem aud) in friheren Jeiten getvirft  haben
modte, jo madpte fich doch mehv und mehr die Neberzeugung gel:
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tend, baf €3 widt mehr an der Jeit und am Orte fei. €3 fonnte
nomentlicdy nicht verfannt werden, bafp jenes Gyjtem vorzugdtveife
pie quofen Capitalien begiinftige und hievdurdh sur Anbiufung
qroper  Jeidythitmer i den Hinden einiger Wenigen Dingewivtt
patte, wdhrend fleinere Gapitalien in Folge ded involvivten Rifico
jo qut toie auagejdlofien toaren; daf jedod) audy dieje Lepteren in
gemeinjamer Action febr twefentlich jur Velebung und Forderwng
ver Gemerbthitigheit beizutvagen geeignet wnd geneigt fein witrden,
falld nidht eine fo ausgedehute Verantortlichfeit der geringjten
Ymlequing i commevsiellen Unternehmungen unpermeidlidy folgte,
und daf bei bejehrinttever Haftbarfeit insbejonvert eine Menge fleis
never, aber nidht tveniger miiglicher wd den Gefammtinterefjen
pienlicdher Unternehnumgen witrden in's Leben gerufen foerden, da
bie groferen Capitalien in der Jtegel verjchmdbten . foldhen minder
grofartigen und auch wobl minber eintrdglichen Unternehmungen
fid) uzwmenden. Fevner waven aud) die Webel, die eine Jnjolvens
im Gefolge Datte, oft weit grofer und in ihrev Wirfung verderb:
figer, als der den Greditovem - gewdhrte Schub sioectmdfpig  jein
fote; und oenn aud) die diesfalligen Gntidheidungen der Geridte
bem ftvicten JMechte gemdB waven, fo erfdhienen fie dagegen feiness
oegs ftetd in Uebereinftimmung mit Ddext @rundjdgen und NRiid=
fihten bev Billigheit. ©3 ftellte fid) Hiernad) allmdlia, aber wmum:
ginglich die Nothwendigteit heraus, namentlich sundchit diefem le-
teven ebel abjubelfen, die Strenge des strictum jus ju mildern:
- bies toav der Broect der , Action-Gefelljhafts-Liquidivungs-Acte” von
1'348 b 1849, welde injolvent geroordene Gefelljdaften ermdd:
tigte, die Abwiclung ihrer Gejdhdjte dem Equity Gerichtshofe zu
bff“i”mi bamit war jedod) wenig gebolfen, und in vielen Fillen
bieh 8 aus bem Megen in die Tvaufe fommen, da Das Rrocefs:
%eﬂapten i Kanglei-Gevichte befanntlidh duperit langivierig und
foftipielig it Audh johon in ber ,Actien - Gefellfchafts - Acte” von
1844 f)_ﬁﬁt‘ man dabin jielenbe Veftimmungen getvofien: Dex Haupt-
jtoedt diejer Acte war allerdings, der Speculationsjudt duveh Cins
fithrung  des Regiftrivungdivftemes, um o 3u fagen, einen Jawm
gt [{Qen, und in biejer Vejichung war die Acte nidt gang wir:
fmlﬁt”fﬂi‘:' alloin dic individuelle Vevantwortlihfeit blieb Ddiefelbe:
jeber Actiondr war ein Theilnehmer, und als folder Covrealjdyuld:
ner allen Gliubigern der Gefellfdhaft gegeniiber.

5.33“ i digje Mapnahmen ihren Bwed nidt eveiht hatten,
fab fi) die Seqislatur endlich gemiflermafen dahin gedringt, ju

3*
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bem allein wirfjamen bivecten Mittel ju fdyreiten: der Einfiihrung
etner begringten Haftbarfeit nach Analogie ber in anderen Linbern
beveits obwaltenden diesfdlligen Gefebgebung. Das gejhabh burdh
die ,,Limited Liability* cte pon 1855, Dicje Vergitnftigung fand
jeoodd nur ftatt (eventualiter) bei jolchen Gefellfchaften, die fus
mindejtens 25 Theilhabern beftanden. Diefer erfte Verfudy nun
batte jdhon im erften Jahre feiner Wivtambeit fich ohue Btoeifel von
jo giinjtigem Griolae” eviviefen, daf in ber ndditfolgenden Seffion
(18%/6 ) bie Hegierung mit einem newen Gefegentimurfe hervortreten
fonnte, dev im Sinne jener Acte nod) toeit itber diefelbe hinausging,
und itberdies beftimmt war, die Gejepgebung in Besug auf Actien:
Gejellfchaiten jujommenguiafien und zu conjolidiven. Jn iwie weit
diefer lefitere Btwect erveidt worben, fann bier dahin geftellt bleiben
iibrigens findet fich died jdhon angedeutet in dem am Shluf des:
2, Abjcdmittes enthaltenen Ueberblice.

Diefe Bill nun ging ohne nambafte Vevdnderung in beiven
Haujern des Parlamentes duvcd) und ift nunmehr nad) erjolgter
Sanction der SKrone Gefep.

Dies ift die hier in Nede ftehende Actien - Gefellidhafts - Acte
vor 1856, '

€3 mige hier eviodbnt werden, daf bei Eutwerfung der Acte
(nie Dereits dev werfdhiedenen obenerwdbnten fritheven Gefese) theil:
weid und fomweit iiberhaupt antvendbar die bejiiglichen Gefessgebungen
der Staaten der Union, ingbefonbere wobl Louifiana’s, jum Vot
bilbe genommen zu fein fdeinen; demnddhit fdheinen andy gewiffe
Andeutungen in den Werfen von Collyer und Story iiber Partner-
ship Beviictichtigung gefunden ju haben; dod) bevuht die Acte, wie
nidt verfannt werden famn, in ibren Hauptmomenten auf einem
foeit wumfaffenderen, unb, um o ju jagen, Eiibneren Grunbdbaue,
und ift gewiffermafien sui generis.

Wenn als der allgemeine und unterideidende Charatter der Acte
Breibeit einerfeits, Deffentlichfeit und Vevantwortlidhfeit andererfeits
etfchetnen, jo find in der Grfteven gewifiermafen die Rechte ver Actien
Gefelljchaften, in den Lebteren dagegen die Pilichten derjelben begriffer.
Unbd je ausgedehnter Fene ift, wm fo voller und jdhdrfer find aud Diefe.

Die Gefellichaften find, nad) eigener Wahl, entiveder mit be-
jrantter ober unbejdvdntter Haftbarkeit: im erfteren Falle ift ber
Gefellichafts - Firma dbas Wort , befdhrantt” hingugufiigen, fo daf
dafjelbe einen conftituivenden Theil der Fivma bilvet. Jft die
Haftbarfeit unbejdhrinit, jo finden in biefer Vesiehung die Beftim:



a1

wmaen bed Genteinen =Rechts Anivendung. Aber Gefellidaften der
einent, fie dber anberen Klafje jind Corpovationern und geniefen allev
Borrehte und Privilegien, weldhe das Englifhe Necht den Corpo-
rationen beilegt. Noch mehr: es find den Actien - Gefelljhaiten juv
Wereinfachung und Crleichterung des Gefdhaftebetrieds getviffe Ve
giinftiqungen vevliehen, die nod iiber jene allgemeinen Vorredte
pinansgepen.  So mitjlen Contrafte von Corpovationen nady Eng-
lijchem MNechte jtetd unter Siegel fein: bei Actien- Gejelljdhaften ift
aber von biefer Fovmalitdt 2bjtand genommen; ebenjo bediivfen
foldpe Gontrafte, die, wenn jivijhen Privaten, unter Siegel fein
* mitfjen, nur des Siegels der Gejelljdajt 2c.

Sede Gefelljhajt unter diejer Acte mup aus wenigjtens 7 Mit-
glicdern Defteben. Das Grunbcapital ift in Actien getbeilt, die ohne
ausdriictlichen Confens ver Mitjocii iibertragbar jind; dod) find in
Besug auf bdie Uebertragung die in den Statuten niedergelegten
piesfdlligen Beftimmungen mafgebend. Ehe nidht alle fdlligen Raten
eingezablt find, ift eine Uebertragung nidht ftatthafjt; cbenjotvenig
fonnen Sntevimsjdheine vevdufert werdén, und Jelbjt Wctien erjt
nadh evfolgter Megiftvivung. Ein widtiger Punkt ijt, daf die Actien
nidht auf den Jubaber, fonbern eine namentlid) bejeichnete Lerjon
lauten.

Die Biloung der Gefelljchaft gefchieht in febr einfader Weife:
Die Griinder der Gejelljchaft (wenigftens jieben an der Jahl) woll:
gieben das Ajjociations-Nemovandum (8§ 3. 12) und laflen dafjelbe
dure) den offiziellen Negiftvatov vegiftviven, wogegen ihnen von Die-
fent ein jogenanntes Corpovations-Gertifitat ausgehindigt wird, und
vie Gejellichaft ift eo ipso conjtituivt, AS Privat-Statuten gelten
die der fcte im Anbange sub B. beigefitgten 87 §§ wmfaffenden
jogenannten Uffociations-Axtitel: boch fteht es dev Gefellidaft frei,
voi diefem Gntiwurfe , bet geniigender Veranlaffung” abjurveichen;
e ditvfen diefe Abweidhungen nicht den Beftimmungen dev Acte
und ihvem Geifte zumwiver jein. Die vereinbarten Statuten miiffen
alsbann dem Afjociations - Weentorandumn beigefiigt fein, nach Bor-
bild eines ber Acte im Anbange sub C. annerivten Fovmulars.

Che die Gefeljehaft nicht in diefer Weife conftituirt ift, bejteht
audy fein legales Gefellfchafts - Berhaltnif, wnd die Mitglieder find
nmithin iw Feiner Weife fid) gegeniiber gebunden, vovausgefest, daj
m'tfgt wgend eine bejonbeve Dereits augdviidlid) iibevnommene gegen:
fe‘ﬁﬂ{-‘llerbiuind)Eeit obwaltet. Beginnt daber 3. B. eine Gejell-
fobait ihre Gejchate, ehe die legale Gonftituivung erfolgt ijt, jo jind
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Perfonen, die etva die Abficht befurtdet Baben, Actien g nehmen,
nicht gebunbden, diefer Abjicht Folge ju geben s Dhaben fidh diejelben
aber beftimmt wnd in vedptsverbindlicher Weife evtlint, o find fie
mitverantwortlich nad) Mafigabe des Gemeinen=NRedts als Sociellive,
. h. folidavijd.

Gobalo die Gefellichaft gefeslich (unter dev Acte) exiftivt, hat
fie sunddit etn NRegijter nach Mafsgabe der begiiglichen Veftimmun= |,
gen der Acte amgulegen; dies Jegifter ift in cinem cigens dazu be-
ftimmten Locale, dem jogenannten Regifivivungd-Luveau Der Gefell:
jihaft, aufsujtellen, untev der Obhut des Regiftrators, cines bejon
beren Beamten der Gefellidhaft; diefe Negiftvatur bleibt in den (he-
jebdftsftunben offen und ijt das Bermitthmgsorgan 3wijden der Ge-
Jelljhaft und der Megicrungs - Central=Regiftvatur.  Jede Levdnde-
rung in dem Actienftande dev Gefellfchaft ift sundadit genan in dem
Gejelljchafts - Regifter u vermevten, fo pafy bas Lehteve ftetd ben
wivflichen Actienftand nadpweift, wnd alsdann ijt der Central=Ne:
giftratur von dev erfolgten Reranderung Angeige u machen. Das
Hegifter ftebt wahrend det Gejdhdftsitunven Jedermann juv Ginficht
offen, den Actieninhabern gratis, dritten Lerfonen gegen ette Gebithr
pon 1 €dill. Bei befondever Pevanlajjung fome die Negiftvatur
jedoch geittoeilig gefdhloffen werden, Feinenfalls aber darf diefe Sdhlie-
fiung im Gangen 21 Tage im Jabre itbevidyreiter, und die jeitweilige
Sdliefung und Wiedererdijnung muf ftets dffentlichen Blattern
jr Senntwif ved Publifums gebradyt werdem.  Jedemi, der o3
finjdht, ift aud eine ALhrift des Negifters su iibevlafjen gegen
Gutridtung einer Gebithr vor 6 Benee fiiv 100 Worte. Jebe
Gontravention Seitens der Gejelljdhajt zieht eine Geldjtrafe nad
fidh, die jebr fithlbar werden fann, denn jeder Tag Verzdgerung
fann der Gefellidhaft event. b & Foften. Jn Bezug auf dieje Straf-
Beftimmungen Hat man den Einmwand exhoben, daf, da die besiig:
Tichen Bevordmungen nuy den Schus wnd Vovtheil dev Actieninhaber
bejmedten, ¢3 fawm gevechtfertigt evidheinen Fonne, die fitv Nidt:
befolgung derfelben verhingten Geldftvajen dev Gefellfchait, d. h. den
Actieninhabern felbjt, jur Lajt su legen, anjtatt denjenigen Veamten
ber Gefelljdhait, weldye die betveffende Contravention fidy haben su
Sdulben fommen lajjen. Allein diefer Ginwand fann nidyt alg
triftig evachtet twevden: Ginerjeits iff jeder Uctieninhaber in dev
Lage, in jedem ugenblice diber den Stand wid die Fithrung des
Gejchafts volle Auffliring fich su verfehaffen und ift mithin durd)
die Thatfache eben Ddiefer in feinem Beveiche liegenden fenntnip
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pivtaell mit petantivortlich; und die Anjftellung der Beamten erfolgt
~ qud), mittelbar ober wnmittelbar, duve die Actieninhaber, ivie iiber-
haupt das Rerhiltnif dicjer Veamten, insbejondere der Divectoren,
Fur Gejellidaft und ju den Actiondren fein unbedingt felbftjtandiges
ift; bie Directoren bilber vielmehr nuv eine Bollzichungs: Gewalt,
und haben den ctiondren gegeniiber den Chavacter von Curatoren;
fie find daber nur iben, den Actiondren, nach Mapgabe der be:
treffenden (efegebung (iiber Ddie Nechtsitellung der Agenten 2.)
pevantwortlich, nidht abex, als jolde, bem Staate und dem Publitum,
ober, allgemein gefprochen, bem Gefetie; obnehin liegt s fhon in
ber Natur einer Kdvperidait, baff nicht ihre individuellen geitigen
Gliever, jondern nuv fie felbft als juvijtijhe Perfon einer Hand:
[ung fibig und gleichereife flagbar tverden, oder gegen fie geflagt
werden fam. Auch find jene Veftimmungen weit mehr jum Sdupe
ez Publifums, ald der Actiondre, getroffen: diefe Gollectiv-Berant-
wortliheit ift eine nothivendige Bedingung der der Gejelljchajt ver-
lichenen $Privilegien und Smmunitdten, eine Bitgjdajt dem Publi-
fum, b . Den betveffenven britten Theilen gegemitber. Gndlid
Bleibt e8 der Gefelljbaft unbenommen, in ihren SRrivatjtatuten alle
ihr geeignet jdheinenden BVorfehrungen wid Anordnungen in Bezug
auf bie Bevantwortlichfeit ihrev Beamten der Gefellidait gegenitber
au freffen: died inneve Nechtsverhdltnify tann aber feinesmwegs bdie
Gtellung dev Gefellfdhajt als joldher demt Gefepe und vem Publifunt «
geqenitber beviibren und influenciven. Der Gefepgeber jdheint- dahev
weife gebanbelt su haben, inbem er die Berleipung jener Vorredpte
an eine veelle wnd icfame Collectiv -Bevantwortlidieit fniipfte.
Geniigenbe Vorfehrung ift getrofjen, bafy eine Tdujchung ober
Srreleitung des Publifums in Betveff des wichtigen Punktes be
Haftbarkeit nidt Blap queifen fann: bdie Firma der Gefelljdait
— cvent., e bereits bemerft, mit dem Worte , bejdyrantt (limited)”
— muf in geofier und leferlidher Schrift wnd in einer in die
Augen fallenden Weife an der Aufenjeite ded Gejdftslofals ange:
bracht fein, desgleichen deutlid) auf bem Gejddftsfiegel eingravirt,
und i allen Befanntmadyungen, jdrifthden Dofumenten, Effetten,
Wechfeln unbd dtberhaupt jededen Unterjdhriften auf das Leferlichite
gefdrieben fein: eine Hohe Gelditrafe trifit jede Contravention.
Gine Vevdnberung der Privatjtatuten Fann nur Statt finden:
& @}Wd). Bejdblup der Geneval-Verfammlung; eine joldpe ijt
mindeftens einmal jibrlich sujammenguberufen; nad Mapgabe
der ftatutenmapigen BVeveinbarung. ‘
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b. Diefer Befdhluf muf ein foq. Gypecial-Befhlup fein, b. h.
durd) mindeftens drei Vievtel der aegentodrtigen Actiondre
und ihres Actiencapitals gefait fein; bderfelbe erlangt erft
Gitltigheit, naddem ev in einer jeiten GenevalBerfamm:
lung, die nicdht frither, als nach Verlauj cines Monats, yid
nidt fpdter, alg nady Verlauj dreier Monate nadh der
erften Geneval-Verfammilung jtattfinden darf, durd) einfade
Mebrheit vatificivt mworden ift. i

. Die Deliberationen und der gefafte BVejhluf find protofol:
lavijd ju vegijtviven; ift diefe Formalitdt nidht innevhalb
ver erften 14 Tage evfolgt, jo trifit die Gefelljdhait eine Hohe
Geldftrafe.

Ueberbaupt find alle Verhandlungen der Gejelljdhaft protofol:
lavijc) ju vegiffiven. Die diesfilligen ndheven Beftimmungen der
Ucte haben jebod) muv cinen Divectiv-Charafter: s genitat, daf alle
Prototolle und Regijtvivungen vegelmdfig bona fide bewivet werden,
in bem bagu Deftimmten Bude, das geridhtliche Veweistraft befift.

Durd) Befdluf der Geneval - Verfanmmlung Eonmen, und auf
dntrag von twenigftens einem Fiinftel dev Actiondve (fo daf audy
ein Fiinjtel des Actien-Capitals veprafentivt i) miifien Gramina:
foven juv Priifung dev Gefdifte der Gefellfdhaft ernamit werben:
vieje Craminatoven odev Jnfpectoren haben Madhtoolfommenteit
gur Priifung aller Biicher und Dofumente ber Gejelljdhaft, Fur eid-
lichen Lernehmung aller ihrer Beamten und Agenten, die eventuell
gur Crbibitung aller in ihren Hinden befindlichen Sechriftitiicke 2c.
angebalten werden fonnen.

Sn gleicher Weife Fann cine Priijung durd) das Handeld-Amt
gefdpeben, und in diefer Vefugnify findet fidh das Dberauffichtsvedht
bes CStaatd gemabrt.

Dies it einer dev bemerfenswertheften Chavaftere der Acte.

Nadypem in der Acte nidht nur die Grundlagen, auf denen
Actien-Gefelljdaften erviditet werden und fich bewegen fonnen, jon-
bern aud) die Sphdve ibrer Wirkjambeit, ihre Redhte und Plichten
ourd) allgemeine, aber demnod) flar und beftimmt normirte Hegeln
vorgegeichnet worden, glaubte der Gefepgeber, daf biermit eine
prima facie Gavantie gegeben fei und allen bevedhtigten Anforde-
vungen ver difentlichen Jmteveffen und bes allgemeinen Wohles
gendigt fei; und dap namentlidh, bda die verliehene Freibeit von
einer enfiprechenven Berantwortlichfeit begleitet fei, aud) eine weitere
unmittelbare und fortgefeste Ginmijhung ober felbit Nebertadhung
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Geitens bes Staates weder nbthig, nod) felbit evfprieflich jei. Jn
biefer Vorausiepuna bat er davon Abfiand genommen, die Negie-
vung mit der Madptvolfommenbeit einer foldhen permanenten Ve
auffichtigung su befleiden, oder felbft einer Giumijdyung motu pro-
prio. Die Acte vujt im Cingange ausdviidlic juviid, daf eine
Gefellfchaft iiberbawpt nur geftattet ijt, wenn fie legitime Jwede
verfolgt, und vevordnet, daf dicfe Jwede gang bejtimmt begeichnet
und wmjdyricben toerden (im Affociations - Memorandim, das die
Bafis ved Untevnehmens bildet). INadpdem mithin Fiirjorge ge-
troffen, bap fein Unternehmen in's Leben tveten fonnte, bHas basz
ftaatliche und bffentlicdhe Jntevefje ju gefdbhrden oder dem Gemein:
woble Abbruc) s thun geeignet fein miochte, jo blich nur itbrig,
pabin Lorfehrung su tveffen, dafy eine Gefelljdhaft wicht von diefem
iprem wrfpriingliden 3wede abweiche und fid) teines Mipbrauchs
ihrer Privilegien und feiner fonjtigen Ueberjchreitungen fdhulbig
made. €3 fdien nun dem Gefepgeber, baf diefe Vitvgidajt auf
einfacdyitemt und fidheritem Wege evveicht werden fonne, wenn bie
Weberadyung in die Hinde Devjenigen gelegt fei, die das meifte
und unmittelbarfte Jnterefje haben, daf die Gejellfchaft, b. b. die
Divection fidh) innerhalb der durd) die Gefepgebung geftectten Grengen
balte und dibevhaupt die Gefdhdfte in ordonungsmdpiafter und er-
fprieplicdhiter Weife gefiibrt feien; b. h. der Societirve felbft. Gr
traj daber die Beftimmung, vaf nicdht nur in obenbezeichneter Weife
¢ine Pritfung bes Gefdaftsbetriebs und der gangen Lage des Unter-
nehmens su jeder Beit bei der Gefelljdhaft beantragt werden Finne,
wid foldhem Antrage Folge ju geben fei, fondern audy ein gleidper
Antrag an vag HandelsAmt, als das betveffende Drgan der Staats-
Regievimg, gejtellt und von diefem eine gleiche Priifung vevanlaft
werdent fnne.  Dieje Unovdnung fhien wm fo geniigenver, ald
bereits in- e amtlichen unmittelbar von dem Handels-Amte
reffortivenden Regiftvator ein Jtegievungs-Organ ad hoe gegeben
bar, das vedht eigentlic dagu Derufen und befdbigt ift, die Redht-
fame und Prdrogative ves Staatez, toie die Jutereflen der Pui:
nqt(_m Wabrzunehmen und u jditben. s darf in der That be-
gloeifelt werden, ob durd) das anbderiwveitiq befolgte Spjtem der
Beiordnung yon Regierungs-Commifjavien jur Wahrnehmumg bes
D_E‘efauﬁiﬁ}t§=ﬂit!dﬁt§ bes Ctaates dev beabfiditigte Bived beffer und
wirffamey erveidht wird, ald durd) jenen Organismus. Sdon an
und fiie ficy evfdheint e3 bebenflich, in einer joldjen divecten TWeife
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eine vermeintlich priventive Uebervadhung Seitend ded Staated s
fiben , da ¢3 immerhin gecignet ijt, ein gewifjes Gefitbl der Unbe-
baglidhfeit und des Mifmuthes und felbjt MiBtrauens bei Den
Tebertwacdhten 31 crjengen, jeden ihrer Sdhritte nuv getoiffermafen
unter hiherer Anleitung und movalijder GCompulfion thun su kbn-
net. Damn aber diivfte thatfadlid) dex beabjidytigte Bwed vigfad
nidht evreicht werden. €3 werden entiweder Conflicte faum 3u ver-
meiden jet, oder, um fie 3u vermeidem, wird ver Commifjariug fid
pen Gegengriinden anfdhlicfen, fo daff er nad wnd nady mehr oder
weniger influencivt und wnmertlich in bie Joutine Hinweingezogen
wird. Bei den Divectoven dagegen wird in allen Fillen bag Be:
ufitjetn der individuellen Berantivortlichieit verjdhminden oder oe-
nigitens wefentlid) gejdioddt twerden: b in der That LGkt fid
nidht vevfennen, dap die Regierung, indem fie in ber Pexjon ibres
Organes, bad fie mit einer ausgedehnten MadhtoollEommenbeit der
Divection gegenitber befleidet, mateviell bdie Cntjdheibung in ihre
Hand legt, Ddie Revantwortlichteit der Gejdhdftafithrung felbjt iibex-
nimmt, und diejes movalijde Uebergehen der Bevantioortlicheit bon
ber Divection auj die Jegicrung muf wm jo vollftdnbdiger fein, je
quéfier die Befugnifie jind, die fie iprem: Repvifentanten beigelegt
pat. Dbnehin fdheint ecine Cinwirfung auf den inneven Gejdhdfts:
betrieh micht fiiglich jur Competens des Staates ju gehoren, da in
diejer Besichung an die Divectoren dodh mwuy die Anforberung ge:
fellt werben fann, baf irerfeits diligentia in rebus suis priftivt
werde, wnd hievitber fann die Entjcheidung eventuell nuv vor das
Forum ber Gevidhte gepiren. Eudlid) Fann itberhaupt eine jolche
Uebevmadhung mur febr unvolljtindig geitbt werden, pa die Bejtel=
limg von Megierungd-Commifjavien dody nidt durchadngig in Anus-
fithrung gebracht woevden fann; wenn aber einmal eine foldhe Dber-
aufficht pringipiell anerfannt und adoptict worden, jo laft fich nicht
abfebent, wesbalb fie nidht gleidhmapig und allgemein bei grofen,
wie bei fleinen Action - Unternehmungen in Anusfithrung fommen
folle; ift eine joldhe allgemeine Anivendung thatjddylich nidt durdh:
fithrbar, fo fann aud) das Pringip jdon aus diefem Grunde nidyt
als ridtig und jecentiprechend ervachtet twerden.

Man foicd vielleiht entgegenbalten, dap in vielen Fillen die
ctieninbaber aus Unfenntnif ober andeven Urjaden nidht in dev
Qage fetn werden, iiber den Gejdhdftsbetried felbitjtandig 3u urtheilen
und fie daber zu der ibmen anverfrauten Neberiadhung nidht com:
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petent fein foitrden.  Diefer Ginand ird allerdingd da mehr odev
weniger begriindet jein, wo die Gefellichait, wie es jebt vielfad in
Deutidhland gefdyiedt, iy gleichzeitig auf viele Unternehmungen ein-
(&pt; fann aber faum sutreffen, too die Gefelljhaft gefeplid) auf
einen Gegenftand bejchvdntt ift: diejenigen, die ibr BVevirauen einer
joldhen Gefellfehaft suwenden, erben gewifi, ehe fie dies thun, das
Unternehmen und feine Chancen erwogen haben und daber int Stande
fein, bert Betrieh ju verfolgen wnd fidy Redyenjchaft davitber ju geben.

. Der Ririvung eines Fiinftels jceint die Anfidht ju Grunde
gelegen s paben, baf bies bas geeignetite Verbaltnify fei, einerfeitd
pod) geng, um ju verhindern, vafp nidht eingelne Perfonen in der
Qage feien, eine foitfpiclige Wnterfudhung s provociven, und daf,
wenn ein diesfilliger Untrag vom einem Fitnftel der Gefelljchaft
and 008 Gejelljchafts-Capitaled ausgehe, wenigjtens eine prima
facie 1nd bona fide Vevanlafjung prafumirt werden fisnne; anbrers
jeits aber Elein genug, wm eine Priifung der Angelegenbeitent der
Gejellfdhaft nidt ju evichweren und miglidher Weije nurd) Gegen:
Agitation ju Hintevtveiben: fo daf cinerjeits BViivgjdait gegeben ijt
gegen unubthige und pavteiijdhe Agitationen, andrexfeitd gegen die
Herrfdaft einer Majoritdt.

TWas die Besichungen dev Societdve untev fich betrifjt, o fann
in Abmweidhung von dem bei gemdhnlichen Gefelljchaften obialtenden
@rumdjate, dafi die Theilnehmer wid)t gegen einanber tlagen fin-
nen, jeder Societiiv, wie 8 die eigenthitmlidhe Rechtsftellung eines
jeben Gejelliajters jur Gefellidhajt mit fich bringt, gegen die e
fellichajt Elagbar werben, und diefe gegen ihm. Die gegenjeitigen
Redhte und Verbindlichfeiten dev Societdre unter jich werben in dev
Regel sum bauptjachlicheven Theile in ben Privat - Statuten (den
Affociations=Artifeln) movmict fein: erbebt fich aber ivgend ein be-
fondeter nidht vorgeiehener Contejtationsfall, jo treten bie betreffenben
Grundiate und Beftimmungen des Gemeinen, beziehungsivetfe Han-
bels-Rehts in Anwendumg. Jeber Societdv hat das Recht, die
Gejellidhaitabiicher ju infpiciven: bies echt ift jar nidht ausdritd-
lid) in Der Aete angefithrt, aber in der Jurispruden anevfannt wor:
ven. Gine foldhe Befugnip fann allerdings ju Mifbrdudyen fithren;
und e3 muB daher bei devartigem Antvage ein triftiger und boma
fide Grund vorhanden fein.

Die Competeny der Divectoren wird ebenfalls im Wejentlichen
b}‘rd’ bie Privat-Statuten beftimmt fein. Die Acte viumt ihnen
eine febr ausgedehnte Dachtoollfommenbeit ein, dagegen ift and)
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thve Verantoortlichfeit den Actiondren gegeniiber wm fo groper wubd
fhdrfer, gqemdp den in den Statuten veveinbavten ndbeven Vejtim:
migen, und, wo Ddiefe nicht ausveidhen, den betreffenden Prdju-
digien. Bejouders ftreng find die Vorfdriften der cte in Vejug
auf die Dividenden = Crflavungen Seitens der Divectoven: § 14
perordiet, daf, wemt die Divectoren fictive Dividenden ertldren,
fie, dic Divectoven, fitv alle berzeitigen und jutiinftigen Sdulden
der Gefellfhafit bis jur Hobe dev declavivten Dividenden allein joli-
pavijd) vevantwortlid) fein jollen: von joldher Vevantwortlichfeit frei
find jeboch diejenigen Divectoren, die abweidender Meinung find
und einen diesfdligen jehriftlichen Protejt zu - Protofoll gegeben
paben. Nach Gemeinem Recht find die Divectoven, die durd) Finft:
lihe und wnvebliche Mittel die Actien der Gefelljdhaft in dev Ab-
fiht eined Privatgewinnes in die Hobe zu treiben juchen, nidht nur
civiliter, fonbern andy criminaliter, ‘vevantwortlidy; in gleidher 2Weife
auch fite faljche Angaben, wenn denfelben mala fides oder dolus
it Grunde liegt: insbefonderve ift den Divectoven, wie fchon bemertt,
in feiner Weife gejtattet, andeve, al3 die vovgejeichneten Swece bder
Gefellfcbatt 3u verfolgenr, und in der Ausiibung ihver Functionen
baben fie jich itberbaupt jtreng innerhalb der ftatutenmafigen Gren:
gen zu halten.

Bon befonderer Widhtigeit find nun die BVeftinomungen in
Bezug auj die Stellung und die Haftbavteit dev Actiondrve bei noth-
wendiger Anfldjung der Gefelljdaft. E3 trift hier wicdevum bie
Bevantwortlichteit der Actiondre, jelbft bei Gefelljchaften mit be-
fprantter Haftbavfeit, in voller Scharfe hervor. Um den BVerbind-
lichEeiten der Gejelljchaft su gendigen, ergebt Seitend dev Divection,
eventuell des Gerichtshofes, ein Aufruf sur Eingablung dev bendthig-
ten Quoten.  Die diefem Aufrufe unterworvfenen Perjonen nenmt
bie Acte ,Contribuenten”. Diefe BVeijteuver find 3toiefacher Clafje:
1. geitige (actuelle) Actieninbaber; wund 2. friihere Actieninbaber,
wenn fie a. bei Gejellfchaften vou wnbejdhrantter Haftbavfeit, feit
oeniger, als 3 Jabren, und b. bei Gefellfchaften von bejdhrdntter
Dafjtbarteit, feit weniger ald eimem Jahre aufaehdrt haben, JIn-
haber von Actien zu fein. Die Hajtbavfeit folgt daher den Socie:
tdven nod) eine gevaume Jeit, naddem fie anfgehort haben, der
Gefelljchaft anzugehdren, jelbjt wenn die Entauferung ihres Antheils
in vollig gejebmipiger Weife ftattgehabt Hat. Gejelljdajten mit
unbejdhrantter Hajtbarfeit haben Dedung fitv alle ihre Schulven zu
bejchaffen, joweit dag Collectiv-Vermbgen der individuellen Societdve
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reidht, mit Ddev Mafigabe, daf die Contribuenten der erjten Clafje
“im vollen Berbaltnify ihver vefpectiven Antheile jur ¥ojdung der
Sdhulben und Der Ciquidivungstojten beizutvagen haben, swdabhrend
bie der giveiten Clafie in gleicher Weife haftbar find, mit dem Un-
texfchiede wr, dap fid) ibve Haftbarfeil nur auj diejenigen Schul:
ben besieht, die suv Jeit thves [egalen uztritts aus vem Gejell:
fhafts - Verbande bereits exiftivten.

Gefelljhaften dagegen mit befchrantter Haftbavteit find nicht
in gleiher Ansdehnung bajtbar. Die beiven Elajjen von Contri:
buenten haben nur die Verbindlichteiten, die etwa nod) nidt ein-
gesablten Maten ihrev Actien juv Decting der Gefellfchaftsfdhulden
eventuell sur gamgen Hohe dev Jeidmungen einguzahlen; diejelbe
Berpflichtung erftedt fich auf bdiejenigen Perjonen, bdie innerhalb
pes lesten Betriebsjahres Actien bejafen.

Der Priovitdt nadh find daher jur Decdung dev Schulden her:
anguzichen: Grtens vas Gigenthum (alle Activa) der Gejelljchait;
pemmddit in dem einen Falle die Contribuenten, und in dem andeven
bie nod nidht eingezablten Actienvaten.

Die Ncte verleibt jedoch den Contvibuenten der jweiten Clajje,
die jur Beijtewer hevangezogen worden, einen NRegref (nad) Analogie
bes Megrefrechtes von Covvealjdhuldbuern) gegen den Kdujer ihver
Actien, indem fie (§ 66.) beftimmt, daf, wiewohl jie verpflichtet
find, die Beijtewer su leiften, fie eine Klage auf Wiebeverjtattung
gegen Den Kaufer dev betveffenden Actien evbeben Ednumnen.

St Besug anf das bei der Anjlofung einer Gejelljhajt beobadh-
tete Veefabren ift nur nodh su bemerfen, daff dag betveffenve Gericht
sundchit einen jogemannten ,, offiziellen Liquidator” (oder mebhrere)
ernennt, welther Beamte unfevem Cuvator der WMajje entjpridt; das
teitere Veefahren ijt analog dem gemwdhulichen Concurdverjahren
nod) englijdhent Nedpte.

St die Mnflofung eine freiwillige, fo erfolgt diefelbe ebenfalls
durd) Ciguidatoven, die jedod) von der Gefelljchajt jelbjt ernannt
werden, wnd diejelben Machtvollfommenheiten befiten, wie die ofji:
ellen Ciquidatoven; audh) fann die Abwidlung ohme Mitwirkung
emed Geridytshofes gejchehen.

Diefe Wndentungen diixften geniigen, eine Einjidht in den all:
gemeinen Chavafter des Actien-Gejelljhafts-Wefens, mie es die nun:
mehr . Krajt getretene Acte von 1856 beguiindet hat, su gewdb-
ten und dafjelbe in feinen Hauptmomenten evfennen ju lafjen. b
Und inwieneit digje Acte den Anfordernngen des hentigen Credit:
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irefend und den Vebingungen einer gejunden finangiellen und geterb:
lichen Gniwiclung entfpricht, davitber fann fwobl nur die Grfahring .
entfdheiben: Refultate in cinem oder dem anderen Einne (iegen zuv
Zeit felbjtoerftdndlich nod) nicht vor. Die Grundanjcharungen aber
und leitenden Gedanfen, auf demen fie berubt, jdheinen uns, iwie
ir nidt Anftand nehmen ju dufern, diejenigen ju fein, die
Anjehung der Deutigen allgemeinen Gultur=Verhiltnifje der Bé(fer
vorjugstveife geeignet find, den mateviellen Wohljtand auf fittlicper
Grundlage, ber inbividuellen Freiheit und dev individuellen Ber:
antoortlidhfeit fovtyubauen, wnd einen wohlgeordueten, und in leben:
digem Selbjtberuptiein jdaffenden und wirfenden Organidmus in
biefer BVesiehung, s Dbegriinben. Bereitd haben fid) sablreiche Ge-
fellfchaften unter dev neuen Acte gebildet, und foweit die RNanten 3u
einer Folaerung bevechtigen, find o5 meiftens Unternehmungen, in
bie fich eine ,Credit”=Gefellfchaft jchwerlich eingelajjen ober hevab:
gelaffen Daben witrde, die abev davum nidt weniger vortheilhaft
und gemeinniipig find. Welde giinftige Aufnahme itbrigens die Acte
gefunden, gebt genitgend aus der Thatfache hervor, daf bis Anjang
Decembers nidht weniger, ald 626 Gefellihaften jich wumter derjelben
gebildet Datten, von bemen 221 mit Defchrantter und 305 mit unbe-
jheintter Haftbavteit. Die Lebteven waren jedoch sum griferen Theile
beeits beftebende Gefelljdhaften, bie nur vorgesogen, unter die neue
Acte zu treten; che fie dies thun, jdheinen aber ihre Biicher von etitem Ne=
* gierungs:Beamten gepritft wovden ju fein, wie aus einem Nechenjchajts:
bevidhte ber befannten ,,Price’s Patent Candle Compagny“ pervorgebt.

Gine Bemevfensmwerthe Gricheinung ijt itbrigens, dah mur etiwa
er britte Theil der Gefeljdaften, die fidh feit Promulgation ber
Limited Liability-cte von 1855 gebilbet haben, von diefer neuen
Befugnify dev bejdrantten Hajtbavkeit Gebraud) gemadyt hat, iwie
aud dem nachjtehenden, bem Jahresbevichte pro 1855 des offiziellen
Regiftrators entuommenen Nachweife erfichtlich ift. BVei den todh:
yend biefes Reitvaums vollftdndig vegijtvivien Gejellidhaiten ift
bas Verhiltnif nod) teit iiberiviegender auf Seitew dev Gefellfdhai-
ten mit unbejdhrintter Haftbarkeit, da die Jabl diefer 77, bie der
Gejellichaften mit befchviinfter Haftbarfeit dagegen mur 4 betrdgt.
Diefe verhiltnifmdpig gevinge Benupung der bejhrantten Haftbar-
Feit ift woBL einerfeits in Der Neubeit ded Pringips begriindet; und
andrerfeitd bdiivfte aud) allerbingd dag Pringiy dev unbejchrantten
Haftbarfeit gur Jeit nod) eines gridpeven Vertvauensd geniefer.
Dod) hatten fich beveits in lehever Beit bev Redhtsqiiltigleit bejag:
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ter Acte in gritherem Perhaltnip Gejelljchaften mit bejchréintter
Haftbarfeit gebilbet, wund in gleidher Weife find unter der neuen
cte von 1856 bereits, wie qefagt, ablveiche Gejelljdhajten in's
Qeben getreten. Die nadhjtebende Ueberficht giebt audy einen i
tevefjanten Aufjdlup ilber die Natur und Jwede dev neuen Gefell:
fhaften und ihr Perbaltnif ju cinander: in Betveff der Verfide-
rungs: wid Gifenbabn- Gefellichajten diinfte in Crinnerung 3u tufen
jein, daf biefe beiden Rlaffen von Unternepmumgen — foweit fie
nidht durd) ihre Epecial - Goncefiion jolder Rergiinjtigung geniehen
_ que mit unbejdhrdntter Hajtbavfeit begritndet perbeit fonmen.
@5 folgt nun diefer

Amtliche Uadyweis
der im Jafre 1855 proviforifch und definitiv  (voflfiindig) regiftrivten
Actien-gefelfchaften mit befehrinkter und unbefchraniter Haftborhedt.

Provijorijy | Lolljtandig
regiftrivt. vegiftvivt.
Swede der Gefelljdhaften. T oI 07 IR
befdvini. m;?énn. bc[;brinlt.ibrfél:‘ti-lll‘t
Berficherngs- Gefellidhajten . . . . . . == 40 — 19
Gifenbahn Gefelljdajien . . . . . . ] — 28 — 2
Gefelljdaiten fiiv fubfidiavijhe anj Eijenbaln

bepitalicdhe Bwede . s A - 1, [0 — 2
@as Gefellichaften. . . . . . . .-, . .| 10 24 1 20
Gefellidajten fiiv anveve ffentlidhe Werte . . 7 13 = 3
Minen= wnd Steinbrud) - Gejell- | im Inlande . 9 2 — 1

fdaften | im Ausfanbde 1 2 1 2
Oefelljdaften ity induftvielle Bwede und Aus-

Btgtfe patentivter Erfindungen 2¢.. . . . .| 96 5 - 8
Mavitine und Dampfichifiiahets Gefelidhagten 9 b 1 2
Sanb-Transhort@eiellicpaiten. . . . . - | 1| — | — | —
Danbels-Gefellidafeen . . . . . . . . | 9 | |1 1 |
Gefelljdajten jur Venupung 1und Ginjafung vou |

Pon G R R 3 ol — 1
@efeﬂ[r.l;aften fum Bau von quafi Bfjentliden

Gebiinden, wie Korubirjen, Martgebinden,

.ﬁgtels ac. BESEr | R U BT 11 — 13
nlethe: wid Digcontivungs Gefelliaiten . .| 3 N e
Berjdyiedene Gefellajeen, die fich nicht unter 1

eme obev bie anbere ber vevfiehenden Klaffen

fubjumiven faffen . . . . . . . . . .| 12 i 5 = 1

Summa | 109 \ 144 l 4 17
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Bis jum 5. Februar 1856 hatten fich im Gangen 143 Gejell:
jehaften mit Defdyranfter Haftbavteit qebildet.
Die in den Central-NRegiftratuven entricteten Giebithren wib-
rend des Jabres 1855 betrngen:
a. in fondon L. 4,216, 0. 4 d.
b. in Dublin , 136, 18. 2 ,
L. 4352 18.s 6 d. ®

©8 mige jdlieglich noch eroibnt werden, daf fidy audh mebr-
fache Ausftellungen, weniger allerdings gegen den Geift, alg eingelne
Beftimmungen vev Acte, evhoben haben: namentlich fcbeinen mandher
Seits die den Action-Gefellfhaften verliehenen corpovativen Redhte
Bevenfen ervegt ju haben; man fiirdhtet, bafy ber BVefis jo aus-
gevehnter Privilegien ju Mifbrduchen fithren und enigftens die:
jenigen Gejelichaiten, die diber grofie Capitalien gebieten und daber
jdon an und fiiv fidh einen gebferen Ginfluf itbert, eine diber:
mapige und andeve Jnteveffen gefdhrbende Madbtitellung evverben
ambchten. €3 fann allerdings nidyt geleugnet werden, baf Corpo:-
rationen, im Genufie von Vorredhten und diber grofie finangielle
Mittel gebietend, nur ju leicht einen foldhen itberiviegenden Einfluf
erlangen und auch in ber Negel mur ju geneigt find, fidy thn ju
ju verfdbaffen und ibren ausjdlieflichen und fpecifijden Bivecten
dienftbar ju madjen, wie ja die Crfahrung namentlich in England
bies genugfam bewicfen at. Allein e8 ift ju evivdgen, einmal,
baf unter den beutigen ftaatlichen Verhdltuifjen ein foldhes Ucber:
greifen fhon an und fiir fidy nicht mehr Plak areifen Famn, und
iiberdies, fo grof audh bdie finanziellen Mittel einer ®efellfchaft
feten, dod) durd) daz Prinzip ibrer eigenen Conftituirung ihre
Wirkungsipbdre auf eine getwiffe NRichtung bejchrantt ift und ihy
Ginflup fidh bdaber in der Negel nur in diefer einen Richtung
duffern famn; demndchit ift ein natitvlicher Neagent in der Con
curren; gegeben, foie benn aud) das Kapital, itber das cine Gefell-
idhait verfitgt, fo bedeutend e3 an fid) audy fei, immerhin mur ein
jebr geringfiigiger Theil bes gefammten in gleichen ober dbnlichen
Unternehmungen angelegten Kapitals fein fann: in jofern aber -
bie Machtl, welche dag Kapital verleibt, auf das Nuternehmen und
deffen gedeiflichen Vetvieh gevichtet ift, fann diefer Ginfluf den Ge-
jammtinterefjen und dem Gemeintvoohle nur evwiinfdt wnd erfprief:
(ich fein, wund es liegt eben in der Abficht ver Acte, diefer Nid:
tung dutd) Verleihung gewiffer Vovvedite BVorjdiub ju leiften. Jn



49

einer Hinficht mww fnnte ein ungebithrlicher politijdher Cinfluf fid)
geltend machen, ndmlich mitteld eines audgedehuten Grundbefifes: —
‘aber bieje Gventualitit bat die Acte vorausgefehen und ihv vovge:
beugt, iident fie Deftimmt, dap feine Actien -Gefelljchaft ohne be-
fonbere und ausdriicliche Crmadtigung des Handels-Amtes mehr
Grinbbefis eviverben und befigen fonne, als 2 Acves. Ueberhaupt
ift befanntermafen Govporationen in England durd) ein ausdriid-
lidhes Gefep (die verjchicdenen statutes of mortmain) der Anfauf
pon Sand unterfagt ober muv in befdrdnfter LWeije gejtattet.

MWire es einer Oefellfchajt geftattet, fid) verfdhiedenen Unter-
nehmungen uguivenden, insbefondeve nidht zu eigenem wnmittel-
baven Betriebe, fomdern nur durd) LVorjtredung von Geldomitteln
als Darlebn 2c., wie es auf dem Continente gejdhieht, fo iwiivde
allerbingd ein folches Ucbergetvidht auf Soften andever bevechtigten
Suteveffent fich geltend machen Ednnen.

Die bdiesfilligen Befiivdtungen Fonnen hiernad) nicht als be-
guiinbet erachtet werden. :

Gs fdeint bier am Drte, aud Anlaff einev vor Kuvzem in
Briiffel von einer befanuten Perfonlichteit evidhienenen Vevtheidi:
qunagjdrift der Credit=Gefelljdhajten, insbefondeve des Crédit mo-
bilier in Paris auf cinige der diesfalligen Avgumente suviidzutommen
und fie fury zu beleudpten.

Bei aller Anerfenmung und Adhtung, die wiv der hoben Autoritdt
bes BVerfafferd ber ,,Commentaires sur les Forces productives de la
Russie” in diefer Materie zollen, fonnen wiv unsd dod) den Anfidhten
nicht anfchlieBen, die derfelbe in der besogenen Sehrift ,Essai sur le
- Crédit mobilier” in diefer Besichung nicdergelegt hat. €3 mag wnter
et Gefichtspuntte der Centvalifations-Theovien vollfommen geeignet
evjpeinen, Dvgane, oder vielmehr ein Dvgan in jedem Staate ju
icbaffen, das beftimmt fein foune, ver , Mittelpuntt ju iverden, wo
bfffe orei produftiven frdfte, Gapital, Credit und Jntelligens, 3u
einem Gangen gufammentliefen und fih yum Vortheile aller grofien
Werke von dffentlichem Nugen combiniven.”  Gine folhe Centrali:
fatmnl bictet allevbings in Theorie cimen hoben Reiz; leiber aber
entjpridt fie in praxi nidt den wahren Jnteveffen der Gejammibeit,
und fann den beabfichtigten Jwed nidt erveicdhen, da fie gegen die
Natur der Dinge ift, und follten felbjt alle die Schug: und Vor:
fidytsmafvegeln, die ver Herr Verfafjer fich su empfehlen gedrungen
IFEIJt,"um vie3 Drgan in Sdranten su halten, fidh wirfjam eriweifen,
fo oitrde bennody ein folches Centval-Smiftitut jdhiverlich geeignet jein,

Ustien Gefellihoften Englande. o
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in wabrhajt evjprieflicher und gemeinniiiger Weife ju wirfen, fo weit
jeine GefammtwivfamEeit als Kritevium in's Auge gefaht wird.

Wir haben bereits tm eviten Abjchnitte diefer Schrift die haupt:
jadylidhften Webel angedeutet, die ein Credit-Snftitut diefer Avt un-
umginglidh im Gefolge bat, und die grofentheild in dem Wejen
einer foldhen Anftalt begriindet find, die daber, felbjt bei den beften
bona fide Abjichten ihrer Lenfer, vielleicht gemildert werben Eonnen,
aber niemals gang s umgehen find, und die von dem BVerfaffer
entivictelten. Gegengriinde jcheinen feinediweqs geniigend, jene Be-
penfen ju entfrdften.

_ Wir befchrinten und davauj, cinige der hauptiadlicheren Dicta
~ ber in Mede jtehenden Schrift in aller Kiivze su evdrtern.

,Der Crédit mobilier”, heipt es S. 21, ijt weit mehr beftimmt,
witgliche Unternehmungen s evmuthigen und 0 conmmanbditiven,
indem ev ibnen finangielle Beibiilfe leiftet, als felbft ;u unternehmen,
und feine Vortheile beftehen Dauptiadlid) in baujiger Wieberan-
wendung feiner Fonds.” Tas ift wabr; allein in diefer Beftimmung
liegt eben feine Edhwdde in voltswirthichajtlicdher wund gemeinniigiger
Hinfidht.  Hat dies jo commandivte Unternehmen quten Griolg, fo
wird der Crédit mobilier feine duvd) Actienzeichnung oder alg An-
leibe vorgeftvectten Fonds nicht zuviiciehen wund er handvelt alsdann
jeiner VWeftimmung juwider; demn in dem Mafe, Wwie feine Fonds
einte fixe Anwendung haben, werden diefelben nidht sur fortgefetten
Hebung wnd Wterjtitpung andever niiblichen Unternehmungen ver:
wendbar jein; bat dagegen das fragliche Unternehmen feinen giin
jtigen €rfolg, jo wird der Crédit mobilier fidy beeilen, jeine Fonds
sucitciugieben, ohne Ritdficht auf dasd Jntevefje des Unternehmens,
pag vielleidht vorjugsweife durdh ihn, den Crédit mobilier, in's
Leben gerufen wurde; ev wird dies qange Unternehmen auf’s Spiel
jeen, e jedenfalls mehr odev weniger beeintriadytiqen und jdhwiaden.
Wenn dagegen ecingewendet wird, daf der Crédit mobilier
guten Unternebmungen, odver foldyen, die ab initio Getinn ver-
jprechen, fich guwendet, fo ift ju crwidern, daf er alsdann feine
Beftimmung ebenjotveniq evfiillt, denn qute Unternehmungen bediivien
feiner Unterjtiibung Seitens eines joldhen Jnftitutes. Falle aber,
0o eine zeitweilige und voviibergebende Unterjtitung an indujtrielle
und fonjtige Unternehmmungen denjelben Dienfte cvweifen Eounen,
werden verbaltnifmafpiq wicht jehr ableeich fein; denn folche Unters
nehnugen, namentlicdy wenn fie wen find, bebiivfen vov Allem bder
Seit, um ervjprieplid) und gewinnbringend su werden. Andrerfeits
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deint es el gefibeliches Spjtem, Boridhiiffe an Actiondve einer
Ictien - Gefellichait in Geftalt der Cingablung ibrev Actienvaten u
Leiften: as it gewifiermafen cine Prémie fite Pevjonen, die iber
feine | pigponiblen Fouds gebieten, leichter und undiberlegter Weife
burch Actienzeichnungen Berbindlichfeiten fid) aufyulaben, demen fie
nidht gewadien find, und die fie fvither oder pdter in ernfie Ber-
[egenbeiten fithrew muifjen.  Gine majjenbafte Acquifition aber von
9lctien und cbenfo majjenbajte Entduperung, die wntev dem Schilde
ber Unterjtitung des betveffenden Unternchmens gefdehen, tonnen
in der Negel nuv der Stabilitdt diefes Unternehmens jdaden, i
dem fie Deftige Sdmwanfungen im Cowrfe dev Actien sur Fofge
paben und das Bertrauen erjdyiittern.  Diefe Operationen jeheinen |
daber fitr Cvedit-Jnjtitute feinesiegs geeignet au jein; jeded Actien:
Unternehmen wird gewifjermagen mehr oder weniger der Gnade bes
Gredit-Suftitutes anbeimgeftellt fein. Gegen Disconto: und Neport:
geidpdfte LaBt fid) allerdings Nichtd cintwenden: dieje Opevationen
gebdren aber fitglicher sur Sphdve der BantEOnjtitute. ,Durd) diefe
Reportgeichafte, fagt die in NRede jtehende Scrift, fann dev Crédit
mobilier u gelegener Seit intervenivenr, um die Prdmie auf ber-
avtige Vorfdpitffe herabjudriicen.” Das Fann gejdheben; allein eben-
foroohl fann die entgeaengefesite Abficht obwalten und Ddiefe lepteve
Neigung wird vielfad) vorberrichend jein. Db das eine vder das
andere Nejultat jtattfinde, wird allerdings in der Negel von dem
®eifte bedingt fein, in weldem dag Crebit- Injtitut geleitet wird:
aber felbjt wenn der bejte Geift vorwaltet, wivd ed einer jo mdd:
tigen Gentval-Creditanitalt nicht immer gelingen, der BVerfudung ju
widerftehen, wnd dritten Jntevefjen die eigenen untevyuorduen, und
— trahit sua quemque voluptas.

Der guigere Theil dev Schrift enthilt eine ntifritif dber vors
teefflichen fritif ves Parifer Crédit mobilier von Fovcade, die in
per JNummer pom 15. Mai d. J. der Revue des Deux Mondes
'%r_ffﬁit‘n. TBie gefteben, dap und bie diesjdlligen Ausfithrungen
feinestoegs iibergengend erfdheinen und mehreve der Arqumente be-
weifen felbit weit mepr gegen, als fiiv das fraglicdhe Jnftitut und
jeine Gemeinmitigteit. Die ganze Beweisfiihrung bewegt fich iiber-
];mm:t WL in einer optimiftijch-hypothetijchen Fovm — dem umver:
fﬁmtbaren Seidhen innever Schwddye, inbem fie jich davauf guriid:
Jithvt, dap ein foldhes Credit-Jujtitut das und das Gute vevurjaden
fann:' baf Ddajfelbe mandes Gute verurjaden fonne, wird wohl
oo Niemand beftvitten; allein ez wire fidherlich ein tuitgerijdhes

4"*
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und verderblidhes Verfahren, wm viefer blofen Moglichleit Willen
ein foldpes Jnftitut in's Qeben ju vufen, wnd ihm bie Foftbaren
JSntereflen ber Gefammtheit anuvertramen, wemnn eine zebrmal
grofere TWabrideinlichfeit vorbanden ijt, daf bas Gegentheil von
all ben bevelidhen Propheseihungen eintvefien verde, und wenn die-
felben Biwede in weit einfacherem, fidherem und naturgemdferem
Wege erveicht wevden Lonnen. Kémen aber all die Reftrictiv: und
Praventiv-, Covrectiv- und Regulativ-Mafnahmen, die der geclwte
Here Berfajier wegen der inneven Unbaltbavfeit diefes Snjtituts
par excellence fid) su empjehlen genothigt fieht, in Anwenbdbung, fo
wiirde einerfeits ein fo finftlies und complicivted Shitem gejchaffen
werden, daf dajfelbe vovausfidhtlich fehr bald wieder sujammenitiivzen
foiirde; und andeverfeits wiirden audh diefe BVorfidhtsmagregeln an
und fiir fi wnwirflam fein, den fraglien Mebeln vovsubeugen,
abgefeben davom, daf fie vivtuell die Fretbeit vernidhten wiivden, die
beute bdie evite Bedingung eciner frudhtbar-jhopfevijdhen National:
thatigteit ift. Unter dem vom Verfafjer vorgezeihneten Syjteme
wifrde died Jnftitut feinen Ausgangs-, Mittel- und Endpuntt m
im Staate finden: in anbeven Worten, s wiirde ein Werkzeug der
Regievung fein. Wobin ein jolhes Jwitteriefen fithren mochte,
ift nicht wopl absujehen — ficperlich wiirde nichts Gutes wnd waphe:
hajt Grjprieflicdhes dbavaus ecvwadjen Eonnen. Wic find nidht der
Anficht, dap die Centvalifivung grofer und iibermadtiger Bank: und
Credit-Jnftitute in ben Hanben des Staates ywedmapig fei, daf dies
Syjtem den ftaats= wnd volfswirthidaftlichen Jntevefjen wabrhaft
entprede, wnd dberhaupt mit der Natur und den Jweden des
Staated in Uebereinjtimmumg fei: zebumal entfprechender aber witrde
es ein, daf ein joldyes Snjtitut einfaches und wnmittelbares Staats:
Snftitut jei, als ein Privat-Jnjtitut, das durdy eine Jeibe Fiinftlicher
Anoromungen und Untevordnungen aller Snitiative enteleidet ift wnd
fidh) febmwerfiillig in dem vovgezeichneten Geleife pabingieht. Betveibt bev
Staat dies Jnftitut fiiv cigene Redhnung und Gefahr, fo walten bodh
immer nod) gewifie Staatsviidjichten ob, die, o iveniq aujgetldt
fie aud) miglicher Weife in ihren Motiven feien, doch in ibren b=
fihten ftets einen national-gemeinniisigen Ghavafter haben und auf
feften und wfpritnglich ohne Jeifel foohlgemeinten. Grundiiben
beruben. Alles dag aber ift bei privilegivten Privat-Jnftituten diefer
Art nicht der Fall: das Privat-Jntevefle waltet ftets vor und ift
ftetd entjcheidend: je guifer daher bie Privilegien wnd die finanzielle
Madht eines foldhes Jmititutes find, um fo qréfer werden audh die
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~ @efabren feirt, bie dem allgemeinen Jnteveffe drobem und die in
pev That unvernteidbar find, insbefondere da, wo die individuelle
Rerantwortlichfeit mur geving ijt.
 @er Crédit mobilier ift nidyt fpatfam in Worten: feinem Pro-
gramme nad ift er gewiffermafen unbegringt in Jeit und Rouwm
unb vecfiindet Alen und Allem Heil, wobin feine fegensveiche Wirk:
famfeit fich exftvecten mag. Mit gleicher Fiivjorge umfapt ev WMutter:
fand und Golonien, Linder und Meere, und welche Wunbder follen
fith nidht Gemwerfjtelligen unter bdev mddtigen und vielgeftaltigen
egide diefes Proteus! IR feine grofe und hevelidge Miffion vev:
Eiindef er w. A.; ,Den Often hevanjuzichen an die wejt-enropdiiche
Givilifation wnd ihr Jeinem alten Glange suviiczugeben; jdnellere
wd weniger Foftipiclige Verbindungen soijdhen den beiven Hemi-
fphdven s evdfnen; die frangdfifhen Befitungen in Afrifa in grofem
Mafitabe zu cultiviven; die Handeld-Mavine Franfreids ju ent:
wiceln, den Acerbar jn Heben duvch eime enge Verbindung mit
Handel und Fabrifation; Capital u vevoielfdltigen ducd) Afjociation
wnd die Woplthaten bed Credites audzudehuen auf alle Gewerfe und
Profeffionen und felbjt auf die durd) das Glitd am wenigften be-
gitnftigten Perjonen!”  Gin verlodendes Programm in der That.
Dafy bei allen diefen pfeudo-philanthropifdhen und codmopolitijdhen
Bivecten und Abjichten die Gefellichaft, d. §. die Divection ihr eigenesd
Sutereffe nicdht vevgifit, beteift der Wmjtand, daf da3 Gefdhdftsjahr
1855 einen Meingewinn von iiber 40 "o evgeben DHat, wdihrend die
500 Fv. Actien bis 1980 Fr., b h. faft 300 Procent ihves No-
minalwerthes galten. Bon zwei Dingen nun mufy dad Eine der
Fall fein:  Jene Divivende von 40 % tav entiweder eine fictive oder
etne veelle; bad Gufte tviivde der Fall jein, wenn fie nuv theiliveife
ﬂ}té' dem @evinne hervithrte und jum anderen Theile aus dem Ca-
pital genommen wdve; alsdann wiirde e3 aber mit den glanenden
Gefdhiiften dev Gefellihaft bald vorbet fein, uud bie Actieninhaber
olitften wobl thun, Gei Jeiten fich ihrev Action gu entiufern. Jm
geiten Falle tiirde 3 allerdings ein fehr glingendes Gefdit fein;
allein 8 gerfliefen domn audy alle jene Hodytdnenden Profeffionen
und Peoteftationen dev Gemeinniipigheit des Unternehmens wnd
feiner fehomen und voutvefilichen Jiwecte; benn ein Unternehmen von
fo vicfiger Ausbehrung, das 40 % Dividende abwirft, fann nidyt
wobl davauf Anfprudy maden, als uneigenniiig wnd viidfidtavol
file. bie allgemeinen Juteveffen ju gelten.
Wi Ennen wns endlich nur entjchieden und unbedingt, un-
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geacdhtet der vermeintlichen iderlequng des Herrn Verfafjers der
gedachten Schrift, dem Hervn Forcade anfdhliefen, wenn ev fagt, daf
o003 Cindringen in biejenigen Handeld= und Jnduftviesioeige, die
in wictamer Weife duvd) individuelle Hitlfamittel und Krdfte aus-
gebeutet werden fonnen, Seitend einer anonpmen mit diefen beiden
Privilegien, der Macht des Capitald und der Vejdhrantung ber Vers
antwortlichieit, ausgeriifteten Gefellfchaft doppelt verderblich fein
foiirde, denn inbem jie durd) eine unmwiderftehliche Concurveny die
Privat-Capitalien erdriickt, werde fie bald nidht mehr fibig féin,
mit derfelben Spaviamfeit an Capital, devfelben Wmficht und efner
gleid) gquten Veviwendung des induftviellen wnd Avbeits-Geiftes die
Unternehmungen ju betveiben, vow denen fie Jene vevtvieben hat...”

Dies fithvt uns juviicd auf die Frage, welde At von Unter:
nehmungen itbevhaupt im Allgemeinen geeigneter wnd entfprechertver
burd) fleineve Privat-Afjociationen, als duvd) den Staat, begiehungs
foeife Privatinjtitute mit wnfaffenden Gelomitteln und Privilegien
audgebentet werben fomnen. ALS allgemeine Negel in bdiefer Be:
siehung mun ditvjte erfahrungsmdpig der Sab aufujtellen fein: daf
der Staat over Gejellfchaften dev lepteren Art allein zum Betriche
perfenigen Unternebmungen geeignet feien, twelche duvd) Private ober
tleineve Affociationen entiveder gar nidt, vdber aber nur ungeniigend
und mangelajt betvicben twerden Fimnen.

Dicjem Sabe jufolge wiirden Eifenbahnen, Kanal, Minen, Ha-
fen, Dod und dahuliche Unternehmungen geeigneter durd) den Staat
eoer qrifeve Privat-Actien-Gefellfhaiten ausgefiihrt werden Edunen,
alle Unternebmungen aber, die im cigentlichen Sinme Cultur des
Bovens, Jndufteie und Hanvel jum Jwede haben, in den natur-
gemdépen Wirbungstreis fleinever Gejellfdhaften fallen; und es fann
pen allgemetnen Jnteveffen mur forderlicdh fein, wenn aud) diefe
Eleineren Afjociationen innerhalb ibrer Sphive gewiffer Vergiinfti=
gungen geniegen, bdie ihvem gebeihlichen Betviche BVorfhub leijten,
obne andeve bevedptigte Jnteveffen in ivgend einer Weife zu verlepen
und zu beeintrichtigen.

Die englifhe Acte nun ditrfte wnjerm Dafitrhalten nady im
Allgemeinen diefem Jtede und diejer Tendeng in beftaeeigneter
Weife entipredyen.
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Dad Banfwejen.

Der Grifpe jeines inneven wund duferen Handelsverfehrs ent-
prechend jind an 3abl, ie an Umfang ihrer Gejdyifte die Bant:
Snjtitute Cnglands, die diefen Verbehr in vielfacher Besichung ver-
mitteln, vegeln wnd havmonifiven. Der Grofe diefes Verfehrs ent-
jprechend: oder, jollte bies Maap etwa nidh)t obwalten, eher unter,

“alg iiber bem Vediivfnife, infofern die Jabl der Jettelbanten nad
Lage der Gejepgebung sur Jeit eine bejdhranfte ift. Wenn nun
allerdings bdieje von der Gejesgebung gesogene pofitive Sdhranfe —
bie iibrigens, wie gefagt, nur in Besug auf die Jettelbanten ob-
altet — obne Jweifel dagu beigetragen hat, cine BVermehrung der
Banten diber das wirflidhe Bebitvinif hinaus ju verhindern, o hat
dagegen vine anbere Urjache, die im Gegenja s diefer dufeven
Wrjadge al$ eine innere bejeichnet erden famn, Dereitd frither unmd
obuehin naturgemdfer, alg die Gefepgebung o3 wohl vermodht hiitte,
chendabin gemwirft. ©3 ift dies cinfach bie Thatfache, baf die Vam-
fen™) dem Hamdelsverfehr in feiner Gntwidelung nidht vovangeeilt,
jondern nuv gefolgt find: bag in ber Tbat ift — wad man Fur
Beit vielfad) verfennt — der naturgemifie Gntiwidelmgdgang der
Bonfen und bes Bantwefens. Die Vamfen find ihrer Natur nady

*) €8 begieht fich dies bauptjidy(ich auj bie neueve Periobe bes Vanlmwejens,
beven Anfang duvc) bie Bantreform vom I 1826 beseidhuet wird. Der Ansdruc
o Privatbanten® ober , Privat - Bettelbanten meint Gier itbevall Banfen von bidh
fens 6 Theiluehmern, affo cigentfich nuv Vanfbinjer ober Fivmen. iv haben
Diefe Vegeidhuung e beibehalten, weil fie in Cngland gebritudhfich ift. Nuv die
Privat-Banthinjer in London werden ,Vanfier” genannt.
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nicht Wrjache, Jondern nur Folge eines eviveiterten Handelsverfehrs,
io lange wenigitens, wie fie fich innerhalb ihrer vechtmdpigen Wir-
fungsiphave halten. Sie fommen in der natiiclihen Drdnung der
Dinge nicht vov, jondern nad) der Verfehre, auf dem fie beruben,
voi pem jie den Grund ihves Seind ableiten, durd) den allein fie
leben und gedeiben fonnen. Ofme Jweifel fonnen Banfen ihrer-
feits mejentlich jur Hebung und Entiwidelung der Geterbe: und
Handelsthitiakeit beitvagen, fei es, inbem fie den beveits vorban:
denen Vevtehr vermitteln, evleichtern und veveinfachen, jei e3, indem
fie newe Krdfte und Glemente eviveden, fie beleben und entwiceln:
allein dicfe leptere Wivkung fann tmmerhin nue, joll fie anders
widht blos Sdein, fondern Wabrheit fein, duvc) die Budeyiftens
jener Srdite und Clemente bedingt fein, d. h. fie fann nur da Statt
greifeit, wo die Vorbedingungen einer weiteren naturgemdfen Ent:
wicelung der Jndujtvie wund bed Hanbels vorhanden finb, wo es
nady den gegebenen Verhdltnifjen nuv einer duperen Anrequng und
Unterftiiung bedarf, wm das Feld ber voltdwivthidaftlidhen Thi-
tigheit su eviveitern umd erfolgreicher auszubeuten. Und aud) das
famn felbjt unter den giinjtigiten Verhaltnifjen, nur allmdlig ge-
jcheben. €2 it ein Jvvthum, ju glauben, dap e nur nener Banfen
bediivfe, wm pIoglich die Jnduftrie exbliiben, den Hanbdel fid) empor-
jbivingen s jeben: die Vanfen finden erjt ein Feld der WirFam:
feit, wo vor ihuen ein anderer Agent gepfliiat und gefdt Hat, two
pie Frudt evivadjen ift, wo Capital und Avbeit gefdhaifen haben.
Wenn einige der neubegriindeten Vankinftitute in Deutihland ge:
deihen, jo betweift bas nur, dafy dieje Vovarbeit gefdhehen mwar und
dafi jelbjt die Banten bis dahin nidht gleiden Schritt mit der Ju:
nabme des nationalen und internationalen Verfehrs gebalten hattern;
fobald nun dag Gleidhgewidht wijchen Verfehr und dem Vermittler
beffelben, den Banfen, fich wieder hevgeftellt findet, tird aud) dem
Bevitrfnifie in diefer Hinfidht fitr’s Crfte geniigt fein, und in dbem
Mape, wie daffelbe durdh Begritndung newer und newer Banfinfti-
tute itberfdritten wivd, muff aucdh) die Gefdaftafphirve einer jeden
Bant im Durd)fdnitt fidh verengen und daher weniger exfpriefilich
fein, wie das denn aud) beveits mehrfach der Fall su fein jdheint.

Die Banfen in England nun haben im Allgemeinen diefe na:
turgemdge Entwidelung innegehalten und vorvsugsiweije auf diejer
Thatjache bevubt ihve Stabilitdt, die fid) inmitten der grofen finan:
stellen: Svijen bewdbet hat, von bdenen Gugland von Jeit ju Jeit
beimgefucht worden unbd beven NRitdjchlag felbit die Bant von England
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e durdh Ausnahmsmafregeln entgangen iji oder nuv entgehen ju
fgnnen glaubte. Dagegen find die Banten, die jum grigeren Theil
Bettelbanten find, diber das gange Land verbreitet, wnd wo nur
irgend das Bediirfnif einer Banf ald Vermittlevin ded Vevbehrd
und Drgan des Gredits fidh fitblbar gemadht hat, ijt cine jolde in
Grifteny getveten. So jind fein Diftrift und fein Ovt von ivgend
crheblicher Bedeutung ohné cine Bant, die nad) Vajgabe der be-
treffenben dvtlichen Verbiltniffe von gudfevem ober geringerem Ge:
jobdftsumfange ift.  Alle Provinsialbanten aber an Umjang und
Widhtigleit weithin iibervagend, find, wie natiirlid), die BVankent in
London, ber grofen Metropole des Welthandels. . Dem hohen Auf:
fehiounge des Britifdhen Hanvels folgend, wie andeverjeits ihn unter:
ftiigend, hebend, eviveiternd, find biefe Banten innerbalb des Fuvgen
Beitvaums ihrer Erijteny ju einer folden finangiellen Bedentjamfeit
und Madht aedichen, bafy fie in Wabhrheit National-Jujtitute find,
fie fie aud)y durd) die bevorsugte Stellung, welde die Gefepgedung
ipnen, wie den BVanfen mit veveintem Capitale iiberhaupt, einge:
céumt, in legalem Sinne dffentliche Anjtalten find. Ju weldyer Hohen
Bebentfambeit mamentlich einige diefer Banken fich emporgejhioungen
baben, gebt fdhon aus der Thatfadye hervor, daf diejelben wenigftens
in gewifjen Gejdaftszweigen der Bant von England bereits eben-
bitvtig qur Seite fteben. ©3 folat nun hievaus allerding® nidt, daf
et Der Nidtexiften; diefer Banfen die Gejammtbeit ihrev Gejdhdfte
durdh die Bant von England (und die Privatbanfhinfer) vermittelt
werden foiivde, ba vielmehr ein grofer Theil der durch fie vermit:
telten. @ejchifte cben nur duvd) fie jelbft vermibge ihrer befondeven
Gefddftsorganifation und der hheren *Bortheile und Bevgiinjti-
aungen, die fie bem Publifum bieten, in's Leben gerufen und itber-
baupt evmiglidht worven ijt. Alein diefe BVanfen find davum nidht
feniger madtige Concurventen der Banf von England, voller Le-
bensfraft und vollen Lebensbranges.

~ Um aber dag Banfwefen auferhalb dev Vant von England in
jetnemt Mechanidmus und insbejondere in feiner commersiellen und
finansiellen Wivkungsiphive ridtig toiivdigen su Eunen, ift e8 un:
erldflich, sunddhit vie Banf von England felbit in ihrer Verfaffung
und Orgamjation, fic ihrer jtaatlidh-nationalen Bedeutung fid) ju
vergegenivdrtigen, da alle amderen Banfinjtitute ungeadhtet threr
Eelbftfﬂinbigfetf und aud ihrer unterjcheivenven Eigenthitmlichteiten
in ihrem Urfprunge, tie ibren Privilegion und dem Umbreife ibrer
®efchdfte nur gemiffermafen ein Ausfluf jener jind, duvd fie be-
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bingt und begrenst foerden; demn bid vor verhiltnifmapig furger
Beit nod) war die Bant von England vedht eigentlich, was ihr Name
ausdriidt, bag cingige Banfinjtitut in England, und nur in dem
Mafse, wie fie fich gedringt fah, von diefem Donopole ju Gunjten
ber Freibeit guviicdutreten und vag Feld, auf dem fie big dabin
ungetheilt und unbeengt geberricht hatte, dem allgemeinen Unter:
nehmungsgeifte zu evdffnen, fonnten anderweite Bantinftitute er-
feben.  Der ben Septeren durd) die Legislatr in biefer Weife
verftattete Wirkungstreis ift daber genan das Maf deffen, was ber
Bant von Cngland von dbem bis vabin thr ausjdlielich und aus-
nahmslog vorbebaltenen Monopole entzogen fvorden ift. Jmmerbin
bleibt diefelbe diefen britten Bantinftituten gegeniiber nod) im Ge-
nufie jebr ausgedehnter Vorvedyte und o8 muf begreiflicheriveife bei
eitter Criivterung des Banfwefens im Allgemeinen eine Skizze der
Bant von Gugland wnd ihrer WirHambeit vorangehen.  Demnddyit
ift: biejer Weg audy) durd) bie Thatjache geboten, dafy die BVanf von
Cngland audy jept nodh eine gang bevorsugte und mafgebende Rolle
im Privat-Credit: und Hanbelsjyfteme Cnglands fyielt und in der
That mit dem ganen Finanzffteme auf's gnnigfte veriwebt ift, wie
fie andeverfeits burd) ibve Verbindung mit der Regierung in viel-
fadper Dinfidt ein cigentlidyes Ctaatd-Jnftitut — wm fo su fagen,
ein Quaji-Staats-Snititut ijt.

Wegen bdiejed engen Conneres der BVank von England mit dem
allgemeinen Gredit= und Banfivefen ldft fich jedoch die Grfteve iie-
berum nidht in abgejonderter wnd jelbftjtandiger Weife befprechen,
und e3 muf daber die hiev in Abficht genommene Darftellung des
gejammiten Banfiwejens als ein untheilbares Ganges gefdheben, fo
swar, vafy die Bant von England den Mittelpuntt bildet, um ben
bevunt die anberen Banken u gemeinjdjaftlichem Shfteme fich an:
fdblieen und gruppiven.

Die Hanbelsgrife Cnglands — diefen Ausdrud im fweiteften
Sinne genommen — rubt ibrev biftovifdhen Bafis nadh aui Mono-
polen. — auf einem Syjteme von Donopolen.  Jeber Jmweig dev
nationalen Arbeit, fo frei wnd unbehemmt ev fich heute bewegen
_ mag, findet feine evite Wuvzel in einem Monopole.  Monopol —
das far die Wiege der Juduftrie und bHes Handels, dbas Banner,
unter deffen fdhivmenvem Fittig die junge Pflanze, die heute ju fo
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viefigem Bawme exivacdbien, ihv Leben begam, und das erft jelt, nad-
pem ¢$ feinen Bevuj erfiillt und daher feine Tugend verloven, wmnter
per hisheren TWudyt wewer Jdeew und newer Jntevefjen davnicverfintt.
Das Syjtem der Donopole lag im Geijte ver Jeit. €G3 entjprady
per herrjchenden Anficht, den geltenden hanvelspolitijchen Marimen.
Sn Gngland aber tvat nod) ein andever Umijtand hingu, der bdies
Syjtem  der Monopole wefentlich begiinjtigte, feiner Anwending
Borfchub leiftete: dev Wmftand,; dafi der Krone duvd) Ausitbung
diefer Pravogative der Verlethung von Monopolen ein vortrefilidyes
Mittel geboten war, zu exlangen, iwefjen fie ftets am wmeijften be-
diitftig war wnd das ¢8 ihv jtets fo {htver ward, ju befdhaffen: des
Geldes. Jn den Staaten des Continents jtanden bder Krome ju
Diefem Cnbjwede einfachere Wege su Gebote: in England aber war
bie Beilligung des LVarlamentes nithig, und diefe oft dwer und
meiftens nur unter havtem Kampfe su evlangen. Durd) Verleihung
pon Monopolen nun hatte die Kvone in ihrev Haubd, auf aufer:
parlamentarifdent Wege fich Subfidien zu verjhaffen; iiberbies blich
oie mit einent jolchen. Vionopole begiinjtiate Kovperjchajt, die cben
Kraft dev ibv verlichenen Privilegien einen Hohen dufieven Cinfluf
itbte, in der Megel ein vorziigliches politifches Werkzeuq in der Hand
der MRegierung, eine madtige Stitbe dem Pavlamente gegenitber.
Snsbefondeve mufite dbies bei einem Jnjtitute vorzugsweife finan:
gleller Matur der Fall fein, das mit der MRegierung in fortgefehter
und wwmittelbarer Verbindung blich und dev Lepteren in finangicllen
Bedvangnifien helfend unter die Avme ju aqreifen vermodte,

_ €0 war audh die Geldnoth (Wilbelms von Dvanien) die un:
wittelbare Vevanlajjung der Gritndung der Bant von England. Wil
Delm Paterfon, ein Scotte, wie Law, hatte neben andeven Projecten,
oot denen namentlich das der , Schottifd- Davijdhen Gefelljchaft
ju einev grofen Bevithmibeit gelangte, audy im Sabre 1691 den
Plan entworfen, nach dem BVorbilde der BVanken von Amifterdam,
Venedig, Genna und Hamburg, der ecingigen Banfen, die damals
ichon exiftivten, eine BVant n Cngland zu ervidhten. Giner jeiner
Dauptzvede hierbei wav feiner eigenen Darjtellung nad) ansdritctlich
und vor vornbevein, auper den dem Privat-Somdelverfehr ju ge:
wihrenven Vortheilen wnd Grleichternugen, die Regievung su be-
fabigen, Anleiben und jonftige finansielle Operationen unter giin-
ftigeven Bedingungen su bewivfen, als 3 bis dahin ju gefdhehen
pilegte, da biefelbe u. A. Darlehen feldbjt gegen Verpfandbung bder
Nandtaze, der damals ficherjten aller Staats-Reveniien, und bei
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einjdbriger Micdzablung niemals wnter 8 % Jinjen, d. h. nambaft
itber dem damaligen getwdhulidhen Bindfupe evhalten Fonnte; dieje
8 % fdhwollen aber durd) Ertradhavgen aller Avt, Pramien, Dis-
conto 2c. i der Negel ju 20, 30 und 40 % an, jo dafy devaleichen
dffentliche Anleiben allerdings felbjt fiir etne NRegierung ein ,rui-
nirendes Gefdaft” waven; und jelbjt s diefen BVedingwgen fiel es
ber Megievung oft fohwer, die gewitnjdten Gelomittel aufjutveiben.
s [dpt fid) penfen, dafy die Capitaliften jener Jeit den WPlan Pa:
terjo’s nicht befonders twoblgefdlligen Anges betradpteten, und in
ber That boten fie Alles auf, um den ,gefahrlichen Newever” jammt
feiner Meuerung, oder wie man ihn allgemeiner nody bezeichnete,
ben , Abenteurver” und , Projectenmadper” aus dem Felde ju fdhlagen.
Diefer lief fih jebod) nicht ivee machen, und legte endlich feinen
Plgg dem Cabinete vov. €8 war im Jabre 1793 und Wilheln
pefand fidh jur Jeit in Holland: unter vem Vorfige daber der K-
nigin (Mary) wuwrde der Plan im Cabinets-NRathe in Bevathung
gesogen: o hobe Vortheile dev Megievung auch) augenjcdheinlich er-
padhfen nutften, fo gelang es bem Schagmeijter Eharles Montague,
~ nadyberigem Grafen von Halifax, dem Colbert Englands, dod) erft
nach langen und beftigen Debatten, eine Mehrheit ju Gunjten des
Planes ju gewinnen; eine Parlaments-Acte ward evivivkt, Kraft
eldher die Krone ermdadhtigt wurde, durd) Subjeription cine Summe
pon € 1,200,000 aufnehmen su laffen, und dagegen nene Taren
auf den Tonunengehalt der Schiffe, Vier und andere Getrinte ju
erheben, deven Grtvag auf & 1,500,000 gejdhdtt tourde, twelde
Summe als Sidyerheit jener Subfcrviption dienen follte; die Sub-
fecibenten aber zu ciner Gejelidhajt unter dem Ramen , Gouver-
neur und Gejelljhajt der BVanf von England” ju  incovporiven.
Diefe ber Negierung als Anleibe vovsujchicpenden L 1,200,000
follten mit 8 % jabrlich versinjt wevbem und iiberdies der Gejell-
fihaft, die mit Grhebung und Abfithrung jener inbdivecten Steuern
- betvaut ward, bievfitr eine japrliche Summe von & 4000 als Ver-
waltungd- Honorar gejablt roerden, jo daf die gange jabrliche 3abh-
fung der Regierung an die Gejellidajt L 100,000 betvige. ,Dies
iit das evfte Beijpiet, bemevtt Anderfon®), daf Staatsfonds von
Anderen, alg den Kronbeamten der Schagtammer verwaltet ourden,
und diefe neue Methode, eine vunde Swinme dafitv jahrlich als Ver-
waltungd-Honorar ju zablen, ift feitdem jtetd befolgt worden, in

#) Chronicles of Comm. vol. 2, p. 604,
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Besug nidyt e anf die Vant, jondern aud) die Ojtindijche und
Gitbjee: Gompagnie” (die Lepteve ift vor Kuwvgem anfgeldjt worden).
s mige Dier erwvdbnt erden, daf die Vervaltwng ber ganzén
Bifentlichent. Schuld feitbem der Banf dibertragen worben ift, gegen
eine jabrliche Remunevation uripriinglidy von 3,333% L. auf jede
Million L. Sterl., die jedod) nach mebrfachen Crmahigungen im
Jabre 1833 bei Gelegenbeit dev Grmeuevung der Charter der Bant
auf die jahrliche Summe von £. 130,000 firivt ward.

Sener Gefelljhaft mm follten Corporations:-Hedte verlichen
jnerbent witd die Befugnif, Wedfelgejchdfte u maden, Bavren von
Gold wnd Silber su faufen und ju verfaufen, und gegen Pfand
(Saaren aller Art) Gelder auszuleiben wnd die verfallenen Piander
su verfaufen; dagegen follte ibv jeglicher Hanvel mit Waaren und
@ittern unterfagt fein. Diefe BVill exbielt die Sanction der Kvome
am 25, April 1694. Die & 1,200,000 warven in 10 Tagen ge-
seidhnet und 26 "0 baav cingesahlt; am 27. Juli endlich Ddefjelben
Sahres ward bas Konigl. Covpovations- Patent volljogen und die
Banf von Gngland war mithin conjtituivt. Dies Patent gab der
Bank diefelbe innere Gonftitution (in Begug auf ithre Adbminiftration),
die fie nod) Heute Dbefist, unter einem Gouverneur, einem Vice:
Gouvernenr und 24 Divectoven (deven Giner Paterfon, der Griin-
der, war).

Die Vortheile, die jundchit dem Staate aus den angedeuteten
Griinden durd) dies Jnjtitut cviouchien, traten bald in jolder Weife
bervor, bap alle Stimmen, die gegen dafjelbe laut wurden, gar bald
verftwmmten, da an ein Durchdpringen derfelben nicht ju denfen war.
Sm Lobe dagegen des aweuen Jnjtituts war begreiflicheviveife der
Grinber Alden voran, und von dem Grundjage ausgehend, daf
bad @eld ,dev Nerv aller Dinge” fei, gelangte ev durd) eine Reibe
mehr oder wemiger (ogifher Deductionen endlid w. A ;0 dem
Sdlufie, daf ., hauptiachlich der Banf die Crfolge des Feldsuges
von 1695, die Ginnabme der widtigen Feftung Namur und der
Abjchlup des Gugland jo gitnjtigen Fricdens von Rpswid im Jahre
1697 ju verdamfen getvefen feien.” Wenn Raterjon der Bank diefen
beftimmenben und gleichzeitia jo evfprieplichen Cinflufp in der dufeven
Politif vindigivte, jo preijte Burnet in gleicher Weife ihre vortreff:
lidhe Cinwirfung auj die inneve Politit™).

Allein modhte queh hier, wie dort, bei dem ju politijdhen Bijchof,

#) Burnet's Own Time. vol. 2, 8, 125.
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ober dem ju In‘gciftm'icu Finangmanne, ein wenig su weit geblidt
jein, jo ijt dod) qewif, daf die Vank bald dem Staate, wie dem
Privatvertehre, die wefentlichften Dienfte leiftete, und jwar bei Ge-
legenbeit der grofen Mitngreform im . 1696, Dodh hievbei ge-
vieth fie bereits in ernjte Verlegenbeit: die juv Ginjdinelung aus
vem Verfehr gezogenen Mitmgen tourden namlidy durd) die Noten
per Bank (wie and) durd) die von Montague wm diefe Jeit — ver-
muthlich mit Hiilfe Jfaac Newtons — erfonnenen Sdhastammer:
jdheine) seitieilig evfebt; da diefe Noten aber et Vorzeigung ahlbar
aven, fehrten fie fdhmell jur Bant juvii, jo daf diefelbe im Laufe
bes Jabred 1697 su ciner theiliveifen Suspendivung ibrer Baar:
jablungen fidh gedrdngt fab, indem fie nur 10 % des prifentivten
Notenbetvages innerbald dev erjten 14 Tage, und demnadit mur
eine Rate von 3 % in je 3 Monaten zablte. Su Folge defjen fanten
bie Bantnoten auf 15 bis 20 % unter Pavi. Suv Abhiilfe bdiejes
Mifjtandes wnd wm vas junge Jnftitut nidt in feiner Criftens felbft
s gefabroen, ward die Banf im ndditfolgenden Jabre durd) Pav-
laments =Acte evmadtigt, ibr Capital wm € 1,001,171 s erhibhen,
wabrend gleidzeitiq der Jeitvaum ihrer ausfdhlieilichen Privileaien
bis gum Jahre 1711, demndadhft von einer Gpodhe ur andeven ver:
Lingert ward. Dieje Mapregel der Vermehrung bed Capitals Hatte
* ben geviinjdhten Criolg: die Noten dev BVant ftiegen wicber auf
Pari und das bierdurd) juriicgefiibrte Vevtvauen batte einen méid:
tigen Aufjdhioung in Gewerbe und Hanbel sur Folge.

Gin fernerteites jebr widhtiges Privilegivm ward der BVant
von England aber im Jahre 1708 bei Grnenering ihrer Charter
verlieben, indem eine befonbere Claufel allen anbderen, aus mehr
als 6 Theilnehmern bejtehenden Vanfen in Cngland bie Ausqabe
von Noten unterfagte. '

Aud) in Schottland war 8 ingioifdhen (bereits im Sahre 1695)
dem unevmitblichen Paterfon gelungen, cine BVank nad) dem Mujter
ber Bant von England gu begriinden; allein wihrend Leptere das
augjdlieflich privilegivte Bankinftitut ity Gngland blieb, erhielt die
Bant von Sdhottland, weniger glictlich, im Laufe der Beit 4 Con:
curventen, die fammtlich nod) heute bejteben.

Das Capital nun dev Banf von England vergriferte fich fohmell
i Folge theils von Davlehen an die Regierung, theils von an:
beven Finang-Opevationen, fo daf ¢8 bereits im Jahre 1713 fidh
auf & 9,375,028 belief. Gine weitere LBevmehrung trat aber erjt
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im Sabre 1742 ein; im Jahre 1801 endlich hatte e3 ben Hischiten
- Stanb, L. 14,686,800, erveidht.
1l biefe lefstere eit aber war die Vank beveits in eine Krifis
getreten, die bis dabin denfwilrdigite Gpoche ihrer Grijtens.

@dhon in deu Jahren 1792 und 1793 war England iwiedevum
o einer jerter Grjdeinungen heimgefucht worden, die eine jo grofe
Rolle in feiner commerziellen und finangiellen Gejdyichte fpielen, und
bie, in der Jegel nad) eimer Peviode bejonderen und fortgejesten
NAufjchounges ploslich Heveinbredpend, die Handeldiwelt mit duperiter
Furd)t und Unvuhe — allerdings nidht opne Grund — erfiillen,
und alled Vertvawen bannen, alle Thitigleit ldhmen. Diefe Han:
pelsfrifis von 1792—1793 war die weithin fiihlbarjite und in thren
Folgen verderblichite und erjdpiitterndfte gewefen, welde CEngland
big dahin nod) erlebt hatte. Die wnmittelbave Urfache derfelben wav
die unerhirte Anzahl von Banfevotten geivefen, die im Monat No-
vember 1792 ftattgebabt hatten, und in Folge welder bie Hanbels:
elt von einem panijhen Schrecen evgriffen ward; aber erjl im
nadftfolgenden Jahre fam die eigentliche Krife zum Ausbrud. Nidt
weniger, ald 1304 Banterotte, ». h. dopypelt fo viele, wie jemald
juvor, fanden im Lauf diefed Jahres Statt. Die wirflidie Urfache
diefer Srife evblictt Chalmers™*) nidht in dem Kriege mit Frankreicdh,
fondern in der grofen Anzahl und den unfinnigen Opevationen bev
Provingial-Banken, die ohnehin in ben jitngjt vorbergehenden Jahren
fid) diber alles Maaf vermebrt Datten. Von 279 diefer Etabliffe-
mentd, deven Bevzeichnif er bejaf, emittivten 204 jogenannte Dp:
fional=Noten, d. h. Noten, weldhe die BVank fich vorbehielt, entweder
in London ober in der Proving einzuldfen, und von diefen 204
Banfen ftellten in diefem ecinen Jahre 71 ihre Jablungen ein. Die
FNoten diefer Banken famen aus obigem Grunbde vielfad) nady London,
wo fie muw mit guferitem Mifteanen aufgenommen wurden, da die
betveffenden Banfen meift gang unbefannt waren. Gine weiteve Folge
diefes Buftandes der Dinge — bdiefer Ueberfchwemmung mit Papier
— far die gang aufevovventliche Wnalhme bed Baarvorrathes bder
Bant von Cuglanh**). Jn diefer Vedrangnif; wurden der Regierung
on vielen Ceiten bie dringenditen Vorftelungen gemadht, Maf:
nabmen gur Unterftiipung des Handels und Hebung des Credites
g evgreifen. Man war nod) nidht ju der Anfidht eines der grofen

*) Historical View of the Brit. Commerce p. 227.
#%) Macpherson’s Annals of Comm. v. 4, S. 266.
Uetien-@efellidaften Englands.

e
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Gefdaftsmanner unfever Jeit gefommen, der in cinem analogen
Balle, der Stvife von 1837, bem damaligen Schafamgler auf deffen
-Frage, was die Nfegicvung wobl jur Abbiilfe ded Nothftandes thun
tonne, cinfad) evividerte: ,das Befte, wad dic Regievung thun Fann,
ilt und allein ju laffen.”  Pitt, jenen Borftellungen Gehor gebend,
brachie denn audy auf Grund einer von ihm veranlafiten motivivten
Nejolution der leitenden Kauflente wnd nacdbdem fich eine Parla:
ments=Commiffion ad hoe glinftig gedufert, im Parlanente eine
Bill durd), die den Sdhafangler ermdidtigte, eine Summe von
b Mill. & &t., die in Schabfammerfdeinen ju emittiven, gegen
gecignete Sicherbeit, zu Vorfhitfien an Kauflente 3u verwenden,
gegen eine Binsvergiitung von 2V Penee pr. Tag und pr. 100 L St.;
332 Gefude um derartige Vorjdhiifje gingen ein, im Betrage von
&. 3,805,624; dod) nur 238 berfelben wurden bevitdfichtigt und bie
ivtlid) vorgejdofjene Summe belicf fih anf € 2,202,200; auf
Lonvon allein Tamen hievoon £ 989,700, €8 wurde dabei allfeitig
anevfannt, dbafy die Haupturjadhe der Krife in der Ueberemifiion von
Jioten Seitend der Provingial-Jettelbanfen lag, da dieje Roten durd
feine entjprechenden BVaavvorvithe gededt waven und daher beim
evften Anlaufe die Suspenjion vieler diejer Banten jur Folge hatte;
bafs fibrigens biefe Weberemifjion meiftens in dem Wunjde begritndet
getvefen, dem Handelsftande bei dem obwaltenden Geldmangel durdh
Emiffion von Noten als Civeulations=Medium mbglidhite Erleich:
tevitig ju gewdhren; endlid), baf die commersielle Lage des Landes
im Grunbe gany jufriedenjiellend und der Fall fo vieler Handels:
baufer nuv herbeigefithet worden fei duvd) die Wnmiglichteit, in die
fie fich verfebt jaben, bie amgehiuften Waaven in geeigneter Jeit
3w veviverthen, ober in gewobnter Weife Vorjdyiiffe davauf s er:
balten,  Daf. diefe Anficht beguiinbet war, Lewiesd ber Grfolg ber
vorgedadhten Mafregel. Das Bevtvauen Febrte jdhnell pueviict, und
bie Strife jog vovitber. Diefe fatte fich dibrigens in Schottland bei
Weitem nicht fo allgemein wnd verderblidh gedufert, wie in England,
und ioar Dank der Pavlaments-Acte von 1765, weldhe fowobl bie
bis dabin wmlaufenden 10 und 5 Schilling Banknoten, ald aud
bie jogenanuten promifjovijhen Noten unterdriidt hatte; diefe Sep:
terer toaven nach Belieben dev Vant zahlbar enttweder bei BVorjeiqung
oder — gegen Bevgittung der gefeslichen Jinfen — 6 Monat nad
erfolgter Borgeiqung; diefe Noten hatten bis dahin den bei Weitem
gudfeven Theil bes civculivenden Mediums in Schottland gebildet.

©o fdmell und fo giinitig der Crjolg diefer Magregel nun aber.
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aud) getefen, fo fav e dod) feineswegs von langer Dauer. Gine
nene frife tvat ein, dod) diesmal toar fie audjdlieplich durd) die
eqicrung felbjt herbeigefiihrt. Diejelbe braudyte viel Geld fitv bie
Bwede ihrer auswdrtigen Politif, und die Vanf jollte dies Geld
porftveden.  Bereits im Safre 1795 erhoben fich bedfalls ernfle
Diffevenzen swijdhen dev: Regierung und der Vant; sum evjten Male
nabm Lebtere der Regierung gegenitber eine vppofitionelle Stellung
el Die Divectoven ehnten endlic) entjchieden ab, dem Sdhabtangler
(Ritt) bie verlangte nleibe (gegen BVerpfinbung des erivad)jenden
Ueberfdhufies der conjolivivten Shuld) su gewdbhren, und brobten
felbjt, bie Univeifungen der Sdyafammer auf die Bant juviicdu
jeijen, fobald fie den von der Lebteven limitivten Betrag iiberfdreiten
follten. ©o zogen fidh) die Verhandlungen bir, und faum vermodhten
,bie dringendjten Bitten und Borjtellungen” jelbjt einesd Pitt, die
Banf vou Jeit ju Jeit ju wingigen Vorjcitffen ju bewegen; die
Stvije vildfte immer ndber, Bis endlidh, nachdem die Vaarvorrdthe
per Banf am 25. Februar 1797 auj £ 1,272,000 jujammenge:
jdmolzen waven, die Bank durd) Geheimvaths-Ordre ermddytigt und
angetviefen ward, ihre Baarzahlungen einjtweilen einguitellen.

Diefe Orbre ward demndcpit durch die unter dem Namen der
BantMeftrictions-Acte” befannte Pavlaments-Acte bejtatigt. Als
ihren Swec beseichnet diefelbe in der Cinleitung, dev ungewdhuliden
Nadhfrage nady Gold ju begegnen, die fid) ,in Folge unbegriindeter
wnb dibertviebencr Vefitvchtungen in verjhicdenen Theilen des Landed
funbaegeben Hat”, unb audy, in gweiter Linie, ,einem Mangel an
. baavem Gelde fiiv die Grfordernifje dbes dffentlichen Dienftes vorzu-
Beugen. Die BVanf wird demnddit (in der Acte) der bisherigen
Berpflicdhtung enthoben, ihre Noten gegen Gold eingulbjen, wogegen
dieje Moten gum gejeslichen ahlungsmittel (legal tender) im gangen
Umfange des Qanbes (Cnglands) erhoben werden. Diefe Suspens
fion follte urfpriinglich nur von furger Dauer fein; allein da das
Gold in den ndditen Jahren mehr und mehr aus der Civculation
verfdwand, o ward die Acte von Jeit yu Jeit erneuert, und evft
im Jahre 1819 ward die Vanf durd) dbie von Siv Robert Peel
eingebrachte uud mad) ihm gewdhnlichy Peel's Acte (die exfte feines
Tamens) genannte Parlaments-Acte sur Wiederaufnahme ihrev Vaav-
© jablungen autorijict und angewicjen. Diefe Acte jollte exft im Jahre
1823 in Rvaft tveten; aber fdhon vom 1. Mai 1821 an [djte die
Bant ihre Noten wicder ein, fo daf factijd) die Suspenjion 24 Jahre
gedauert Datte, twahrend welcher Jeit alfo ein nidt convertibles

5*
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Papiergeld — fo tweit diefe Benenmung biev flatthaft it — bdie
Bafis ded civeulivenben Mediums gebildet batte.

LWabrend dicfer gangen Jeit nun war die Bant in der Emijjion
threr Noten thatjadhlich an feine Schrante gebunben und, durdy bie
Gewinne des Discontivgefhfts verlodt, lief fie fidh angelegen fein,
thve Noten, ohne auf etvas andeves, als diefen ihren eigenen Bortheil
Ritcticht su nehmen, méglichft s vevmebren: wihrend der Gefammt:
betrag threr Noten fich muer anf 9% VUL, in 1797 belief, ftieg derfelbe
durdidnittlich auf €. 15,000,000 in 1801; €. 16,900,000 in 1807;
. 23,400,000 in 1812, und £ 27,300,000 in 1817 (nachy anbderen
Angaben vefp. € 28,368,206 und L. 29,543,780); in 1822 pa-
gegent nach ticdevanfgenommener Baarzahlung janf derfelbe anf
L. 18,600,000. Nad) Mafgabe der in den begeichneten Jabren in
ben Kellern der Bank durdyjdnittlich vorhandenen BVovvdthen an
Bavven und abgejehen von der Schuld der Negierung waven von
der obigen €mifjion nidht veprdfentivt, 0. . nidt gedectt duveh
Baarvorvath: £ 13,200,000 in 1802; £ 14,200,000 in 1807:
L. 23,400,000 in 1812 wnd L 21,300,000 in 1817, dagegen mur
L. 9,100,000 in 1822

Die Cinftellung der BVaarjablungen Seitens der Vanf blied
anfinglich und wdbrend der evfen Jabre obne merflichen Ginfuf
auj den Werth den Noten, Hauptiichlich, weil die leitenden Kauf:
leute aus Patriotisnus fidh) verpflichtet batten, fie su threm vollen
Nennverthe nach wie vor angunehmen.  Alein die vorbeseichnete
Ueberemiffion, die ofne Bweifel das BVediinfuifs weithin iiberjtieg,
fonnte nicht wohl ohne alle Neaction auf den Werth der Noten dem
@olbe gegenitber Dleiben, unbd beveits in 1801 madyte fih denn audy
suerft eine mevtliche Gntiverthung geltend: bi3 dahinm ward fitr bie
Unze Troy Gold nur ihr gejeslicher Preis von L. 3. 17 & 10 d. in
Bantnoten geablt; nun aber muften fiir die lnge £ 4.5 s gesablt
foerden, was beveits ecine Entwerthung von 8,8% darjtellte; von
1803 bis 1809 dagegen betvug die Gutwerthung mur 2,6 %; in
1810 pléglich 13,5, in 1812: 20,7, in 1813: 22,9, in 1814 eudlidy
25,1, . b. fiiv die Unge Gold mupten anftatt & 3. 17 s. 10% d.
nidt weniger als & 5. 4 5. gesablt werden. Nad) Veenbdigung des
Rfrieges dagegen hoben fie fich allmalig wieber im Werthe und ftiegen
endlid) in 1821 wieder auf pari.

3u bemerfen ift, daf das Gapital der Vant in 1816 auf
L. 14,553,000 exhdht mward.

Gine joldye Entwerthung mun der Vantnoten mufite nothge:
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prungen auf alle jtaatd- und national-Sfonomifden BVerhdltniffe in
nadytheiligfter Weife viicrirten.

So mufte bei Riidsahlung aller. Shulben und Gelbverpflich-
tungen, bie vou eintvetender Gntwerthung der Bantnoten einge:
gangen foaven, dem Emypfanger ein mehr oder weniger empfindlicher
Berluft evwachien, dagegen ein entjprechender Getvinn dem Jablen=
ben.  Jn gleicher AWeife litten alle Diejenigen, deren Einfommen
i Annuitdter und fiven NMeveniien beftanden.  Gleid) wngevedht
mivfte, in entgegengefebtem Sinne, die Wiederaufnahme dev Baar-
sablungen in 1821, denn obwobl die Gefepgebung eine ftufeniveije
Ausgleichung angeordbnet batte, jo erfolgte eine joldhe dod) Feines-
wegd nach diefer Mafigabe, da in folcher aterie die Natur bev
Dinge ftavter ift, als der Budjtabe des Gefepes.

Wi haben diefe Data hiev juviidgerufen, weil fie injofern aud
feute nody fehr lebrreidh) jind, alg diefelbe MWirtung tdglidh, wenn-
gleih allerdings nidht in jo mevElichem Grade, in Landern ftatt-
fimden muf, wo cine voppelte Wahrung Dbefteht, oder wo aud) nur,
e es gur Beit mehrfad) in Deutjdhlond in Voridlag gefonmen,
wnd twie e3 von dem Miingcongrep in Wien adoptivt ju fein jcheint,
neben ber Silberwdahrung als gejeslicher Withrung nod) eine Quafi=
®oldwdhrung coexijtiven foll, da man beabfichtigt, den velativen
MWerth ve3 Golbes gum Silber von Jeit su Jeit ju firiven, was
vivtuell einer doppelten Wahrung gleih fommt. Ein foldhes Syjtem
ber Firivung ded Werthverhaltnifjes swifden Gold und Silber wiirde
nothaedrungen dahin fithven, den Verfehr quofer Unfidherheit und
Unijtetigteit Preis ju geben, und vielfad) zu jenem Syjtem bev
JJuBaleichungen” Anlaf geben, das in friiberer Jeit, wo der ve-
lative Werth ber eblen Metalle Haufigen und nambajten Schwan-
fungen untevivorfen war, befanntlid) fo oft obwaltete.

€3 ar mummelhr der Status quo von 1797, ynd, wie es hier
gefagt werden fann, der naturgemdipe Juftand in Betveff der Emiffion
port Noten tieber Hergejtellt. Jmdeffen hatten die gemadyten Er-
fahrungen dodh alfeitig ju der Ueberseugung gefiiht, dafy dbasd bis-
bevige Syjtem in Bejug fowohl auf die Privat- Jettelbanten, als
auch das Privilegium bder Emijfion einerfeits der Banf von Eng-
land, andrerfeits Eleiner und meijtend mittellojer Privat-Banfen ben
Anfordevungen der Jeit nidht mehr entfpredie und namentlich Feine
geniigende Bitvgidhaft fiiv die Stabilitdt ber Lepteren bicte. Die
Greigniffe der nidhiten Jahre waven widht geeignet, diefe Weber:
jeugung wiederum ju Gunjten der beftehenden Banfen wanfend ju
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machen. Nad) einigen Jahren hohen commerziellen Anffluges folgte
viederum, veranlapt durd) Ueberfpeculation aller Avt und verderb-
liche Finanz-Operationen, namentlidy die Sitbamerifanifden An:
leihen, im Jabre 1825 eine allgemeine Deprefjion, Vorbotin einer
newen Handeldtrife.  BViele Avtifel janfen in Folge der Ueberfpe-
alation in Fivzefter Seit um 50 bi§ 76 % tm Preife, und nod
fdmeller janfen alle Cffetten. Die Preffion hatte endlich den Punit
crveidht, wo e8 nur ded letfeften Anjtofes bedarf, wm die SKrife zum
Ausbruch zu bringen; die Jnjolveny eimer Privatbant war das
Beichen: ein allgemeiner Anlauf evfolgte unversiiglich auf alle an:
peren Banthdaujer in Lonbon und der Proving, und ,Noten der Bant
von England und Gold, fagt Toofe®), waven das eingige Jablungs:
medium im gangen Lande, dad man amnehmen wollte”. Aber die
Noten der Bant von England waren nidht hinreidend jur Decung
des dureh die Entwerthung der Noten der Prowingial-Privatbanten
verurfachten Ausfalles; fhon waven bdie Koffer der Vant faft wieder
erjdpopit, und jdon dadhte man daber wiederum ernftlidh an eine
Suspenjion der Vaavzablungen: da fand fidh ufillig ,in einem
Sdputtfeller”, wie Lord Dverftone neulich fagte, im hidyiten Mo-
mente nody eine verbovgen qeblicbene RKijte mit 5 bis 600,000 &
in 1 2 MNoten vov, und bdiefer gliictliche Fund vettete dad Land
vor einer meuen Sudpenfion und allen Storungen und ebelr,
ivelche eine foldie Mafregel im Gefolge fiihrt: diefe Summe ward
mun wnveriiglid) (am 24. December 1825) in Wmlauf gefest, und,
fei e8 Tant diefer Ausbiilfe im vechten Augenblicte, fei es, weil —
vie Mr. Toofe e Dehauptet — der Hohepuntt der Krife bereitd
poriiber war — ¢8 frat eine ebenfo fdhmelle, wie giinjtige Wen-
dung ein.

~ Audy in diefer frvife batte fich eviviefen, daf die Vant von
Gngland bie Stodung und Stovung, welde eine Suspenfion der
Baarzahlungen Seitens einer grdferen Anzahl von Privatbanken
verurfacht, swar ju mildern, nidt aber su verhindern und zu be-
jeitigen vermige, und felbjt in dem Mafe, wie fic durd) ihre eigenen
Foten die Litce su fitllen juche, fie jener Gefahr der Sudpenfion
felbft ndber qefilbrt werde, ivie aud) itberhauvt immer nuv eine
tinftlide Ausgleichung dadurd) frattfinde. So war audy der jehnelle
theiliweife Wiederaufichimung der Noten der Bant von Eugland nad
Beendigung des Napoleonifden Krieged in dem Ruine begriindet,

*) History of Prices, vol. 2, S. 159.
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ﬁm in ten Sapren 1813, 1814 umd 1815 eine fo grofie Amzahl
‘Dex %rmat_;gcﬁc[banfeu eveilte; im Sabre 1797 eyiftivten in Cnge
fand wur etwa 280 Provingial-Bauken; jeitdem hatten fidhy piejelben
aber fo vermehrt, dap ¢5 beven in 1813 wmehr denn 900 gab. Jn
Folge i des pedeutenden Sinfens der Waarenpreife in diejem
and dem folgenden Jabhve wurden nidyt weniger als 240 dicjer Banten
infolvent; Ddie pevdurch vevurfachte bedeutende Uerminderung im
Totalbetrage ber Banfuoten Datte gur Folge, daf die im Wmlauf
pleibenden Noten, insbejondere die dev Banf von England, in 1816
fidy geitweilig faft auf pari mit Gold erhoben.*)

Die Inftabilitit vev Privat-FJettelbanten fdyrich man nun audy
qum grofien Theile dem Wmjtande 3, baf; diefelben tn ber Emifjion
ifrer Nofen Feiner wivkjamen gefelichen Schrante unterworjen waven,
wnd dafer, fei 5 aud Cewinnfudt, oder aus Mifoerfiinduif der
mafgebenven Verhdltnifie, die in Umlauj gejesten Noten das Be-
biiefnip oft weithin iiberftiegen, fo daf bei ploblid) eintretendem
Miftvauerr im Bublifwm ober bei fonjtigen ungiinjtigen Conjune:
tuven, beven exjte Folge fid) ftets in ciner allgemeinen Cinléjungs-
Degebr der Moten duferte, die Detveffenven Vanken, modten jie jelbit
villig jolvent fein, aus Mangel an geniigenden Baarvorrdthen ihre
Bahlungen einguftellen fich gendthigt jabem. Diefer Neigung jur
itbermdgigen Joten-Cmijjion ward nod) duvd) den Umftand ein we-
fentlidher Vorichub geleiftet, dah bie Noten jum. groperen Theile
qus vergleidhsweife fleinen Abjchnitten (bis hevab ju 2 Piund No-
ten) Dejtanden.

Bunidit nun gegen diefen legteven Uebeljtand jdhritt die Le-
giglatur ein, allerdings in jebr grindlidher Weije duvd) die Acte
vom 22. Marz 1826 v Limitivung, und, nady einem gewifjen
Beitvawme, gum ganslichen BVecbote der Cmifjion von promifjorijden
Noten unter einem feftgejesten Betrage in England.”

Jn Gemdpheit diejer Acte wurden alle gur Jeit in England
civeulivenden Banfuoten von unter € 5 allmilig guviidgesogen,
und, damit fite den Vevtehr feine Storung ermwadhje, durch cine ent:
fprechende Summe gepragter Diingen jur Vevmittelung der Japlun
gen swijden 1 und 5 L St. evjept. Man hat den Gejammibetvag
ver in diefer Weife cingesogencn Appoints wnd der an ihre Stelle
getretenen Golbmiingen, die felbjtverftindlic) in dev dijentlidhen Miinge
geprdgt und von diefer ausgegeben wurden, veridicden auf 20 bis

*) Me¢. Culloch, Comm, Dictionary, Currency,
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30 Millionen L. St. gefehint. €3 Rt fich febr begmeifeln, ob biefe
ganglidhe Unterdritcfung Eleiner Bontnoten und veven Grfebung durd)
Golomitnzen in dem beabfidytigten Sinne gewivkt Hat; jelbft im Elei-
neven Berfehr bieten Noten — vovausgefest, daf fie in jedem Augen-
blidfe einlisbar und in diefem Sinne RPapiergeld find, vieljad Vor-
slige gegen MWetallgeld, unbd jenem Nebelftande hatte wirtam dadurd)
vorgebengt werden Edunen, wenn man, wie ¢3 fpiter in Betreff ber
grdferen Noten gefdah, die Emiffion an gewiffe Vebingungen, na-
mentlich Decung durd) gendigenden Baavvoreath gekniipft hitte; in
Srland und Scottland, auf welde Lander jid) jene Acte nicdt er-
fteectt, Haben biefe Eleinen 2Abfdhmitte evfabrungdmdpiq su feinem
Mifbrauche Vevanlafjung gegeben, dem Verkehr vielmebr fehr te-
fentlidhe Crleidhterung gewdabet ‘und fie find baber dort ftets febr
beliebt geblieben.

Demndadyft aber und unmittelbar nad) Cmanation ded fo eben
evindhnten Gejeges fam die Neibe an die Vant von Eugland felbyt.
€3 mward die evfte Axt an deren vovziiglichites Monopol gelegt.

Durd) cine Parlaments: Acte vom §. 1799—1800 (39 & 40
Geo. 111 c. 28) war dag Privilegium dev ausjdlieflichen Emijfion
von Banknoten, das bie Banf von England feit 1707 befefjen, bdas
aber ingiijchen, obgleich nicht ausdriidlich abrogirt, bod) vielfach
als vivtuell evlofdhen betradbtet ward, su Gunjten der BVanf als
Compenjation einer bdev JNegierung als Davlehen vovgeftrectten
Gumme von 20 Mill. & St ausdvidlid) beftitigt und erneuert
worden. fraft diefes Privilegivms war, wie man fich evinmert,
bie Emiffion von promifforifhen Noten neben der Vanf von Gng-
land nuv benjenigen Privatbanfen geftattet, die aus nidt mebr,
als hodjitens 6 Theilnehmern bejtanden. Diefe Befdhrantung twirkte
pochit nachtheilig auf den allgemeinen Handelsverfehr; denn bad
gange Vankwefen auferhald der BVanf von England Datte fih in
Folge dejjen in den Hinden Fleiner Fivmen concentrirt, die meiftend
cines Dinveicgenden Capitals evmangelten, um fidh allgemeineres
Bertrauen gu erwevben und die Stabilitdt ihrer Gtabliffements 3u
fihern. Jede durc) Mifserndten, Ueberfpeculation oder andere un-
gimjtige Verhdltnifie evzeugte Fritijde Conjunctur Hatte daber jdhon
-Toegen diefer ungureidhenden Betricbsmittel den Nuin vieler diefer
Banken sur Folge, wodurd) denn eben bdie Krife wm fo allgemeiner
und verderblidher ward. €8 fellte fidh baper aus Riidfichten des
dffentlichen LWohles endlid) unabweisbar die Nothwendigteit hevaus,
die Begritndung grofever Vanfinflitute, insbefonbdere in den Pro-
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~ pimgen mit pem Privilegium der Emiffion von Noten u exmdg:
* lidpen, wm eine fejtere und fihrere BVafiz bes finangiell-commersiellen
- Perkehrd ju getvinnen.  Dies fonnte nur gefdeben, indem man dex
~ Bant von England dad gedadhte Monopol entzog, Dev Widerjtand
. Geitentd Leptever ar lang und beftig. &Jucg bas bffentliche Jn-
teveffe iibermog. Die Vank von Gugland mufte weichen. Die Acte,
beriibmt in den nnalen ver Finanggejdhichte Englands, vom 26, Mai
1826 (7 Geo. IV, c. 46) zur ,beffeven Requlivung des Gejelljchafts-
wefens gewiffer Banfen i Cngland wund jur Verbefjerung cined
Theils ber Acte 39 & 40 Geo. IIL, c. 28” ward erlafjen.

it diejer Acte beginnt die nemere Peviode ded Vanfwefens
in England.

65 folgt nun hiernddit eine Darlegung der Hauptbeftimmungen
diefer Acte, wobei jedodh sum vidhtigen Verjtandnif threr gegen-
dartigen Tragweite die Vemerfung vovausmjdicen ift, dap im
. 1844 eine nene Parlaments-Acte, betveffend die Bildung und
Drganijation von BantGejellfhaften mit veveintem Gefellfchafts-Ca-
pital (Joint-stock) emanivte, die jwar jene von 1826 in Kvaft lief,
jedod) bejtimmte, dbaf von mun an (nacd Grlaf der Acte von 1844)
pie Griindung newer BVanfen nur unter diefer neuen Acte ftatthaft
fein jolle; o daf in Bejug auf alle vom 26, Mai 1826 bis zum
6. Mai 1844 Dbegriinbeten unbd an lebterem Tage nod) Dbeftehenden
Banfen die Acte von jemwem erjteven Tage, in Vejug dagegen auf
afle nad) dem 6. Mai 1844 Degritndeten BVanten bie Acte von
diefem leteren Tage in Anivendung fommt, jo weit nidt Gefell-
jchajten ber exfteren Peviode vovgezogen haben, unter die meuere
Acte, was biefe ihnen nach einem gewiffen Modus freijtellte, zu
treten. &+

Die fragliche Acte befteht aus 21 §§.

»2i¢ Bank von England, fo driidt fih die Acte im § 1 aus,
gicbt von ibhren Privilegien dasjenige auf, wonac) e3 feinev poli-
tijden ober corporativen Genoffenjdaft, ober feiner Privat:Gefell-
fdhaft, die aus mehr als 6 Theilnehmern beftand, geftattet war, auf
Antveijungen oder Noten, die entiweder bei Sicht oder inmerhald
6 Monate vom Tage ihrer Ausitellung an gevedhnet, sahlbar ge:
madht find, gu bovgen, fohulbig su fein, ober Geld aufjunchmen.”
Dicje Berzidtleiftung Seitens der Banf ven England foll jedod
nur Plap greifen ju Gunften devienigen Gefellicdhaften 2., bie ihre
Gejdhdfte in einer Gutfernung von diber 65 Meilen von London
fithren. Alle indivivuellen Mitalieder jolder Gejellfdhajten 2. follen
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fitt alle Schulden der Gejelljhaft folibaviich Daftbay bleiben. IMit
viejer Mafigabe foll e fortan allen ju diefem Jiede gu einer Ge:
jellihaft veveinten Perfonen, gleichoiel in toelcher abl fie feien,
geftattet jein, in gleiher Weife Vankgejdidfte zu beguiinden und 3u
fithven, twie bisher die aus nidt mehr, als hiditens 6 Perjonen
bejtependen Privat-Banken su thun gefeplich befugt ipaven, mithin
auch MNoten zu emittiven. g

§ 2 unterfagt allen Vant-Gejellfhaften 2. die Emifjion und
Wicderemiffion innerhall dev vorbeseichneten Grenge, von Noten
sablbav bei Sid)t, und von Vant-Pojt-Bills; ferner bie Biehung
bon Sidtivedpfeln unter & 50 auf Perfonen tnnerhalb der Dbejeid)-
netenn Grenze.  Died lepteve Verbot ward jebodd durd) eine Jpdtere
Ucte (3 & 4 Will. IV,, c. 83) aufgehoben, oder vielmehr dahin ge:
milbert, dafy durd) Vermittlung eines Agenten dev betveffenden Ge:
fellfhaft Opevationen dev gedacpten At geftattet fein jollten.

§ 3 unferjagt jolhen Gejellidbaften, in Lomdon oder innevhalb
eines Umbreijes von 65 Meilen auf ihre Wed)jel oder Noten Gel:
ver aufjunchmen ober jduldig gu jein, oder ihre TWechfel ju Dig:
contiven.  Dod) diirfen fie Wedhfel discontiven, die nicht von ihnen
oder auf fie, over itbevhaupt fiir ihve Redhnung gezogen find.

§ 4 verorbnet, dafi, ehe die Gefellidhaft Noten ausgicht, ober
libevhaupt ihve Gefdhafte Deginnt, ein ausfiihrliches Memorandwm
iiber Alles, was die Gefelljdhaft, ihre Jujammenjepung und ihven
beabjidhtigten Wirkungstreis betvifit, an das Stemypel-Amt in London,
gleidpoiel, wo der Sit der Gefellidhaft fei, eingeveicht werden imd
Dajelbit eine vollftinbdige NRegijtrivung (Stanumregijter) aller Gefell:
jhaften duvdh ifentliche Beamte evfolgen folle. Die diesfalligen
Regjfter jollen Jebem sur Ginfidht und Priifung offen ftehen, gegen
Bablung einer fleinen Gebiibr.

§ 5 vevordnet, dafy jede Gefelljdhaft alljihrlich (3wijden dem
28, Februar und 25. Miivy) einen Redenjhaftsnachiveis einveicdhen
folle, dev burd) einen Bevolmidtigten ber Gefellfchaft zuvor zu
pritfer und gu befhwiven ift. Diefe Jahresbevidhte jollen ebenfalls
vegiftvivt werden wnd jur Ginficht des Publitums ausliegen,

§ 6 verorduet, daf jede beglaubigte ALrift cines folden
Redpenjdhaits-Berichts in allen’ Gerichten Beweiskraft haben folle.

§ 7. An Jevermann folle auf Verlangen gegen eine Gebiihr
von 10 Sdill. eine beglaubigte Abjdhrift joldher Jabresnadyveije
verabjolgt werben. _

§ 8 verordnet, daf jeder Perjonenwedyel des obgevachten ,Be-
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polimichtigten” einer Gejellfdhaft sur Kenntnif des Stempel-Amtes
gebradyt toexden folle, besgleidyen -jede Verdnderung in den Mit=
gliedern dev Gefellfchaft.

§§ 9, 11, 12 und 13 bejtimmen, dafi jede Gejelljchait durh
biefen ihren Bevollmdidhtigten geridtlid) vevtveten werden jolle; ebenfo
audy eingelne Mitglieder in Gefellihaftsiaden (jo daf aud) . 90
Grfenntnifie 2¢. nominell fiix ober gegen diefen Veoolmdadtigten
lauten).

§ 10 erflavt, dafi wegen ein und defjelben Klageobjects nur
eine flage juldfjig fei, und daber eventuell die exceptio rei judi-
catae Plag greife.

§ 14 Detriffit ben wmehrgenannten Bevollmdidtigten (einen
Quafi-Beamten) die bemjelben zu gewihrende Remunevation, Schab-
[oshaltung fiiv Soften 2.

§ 15 evmddtigt die Bant von Cugland (Guv BVefeitigung dies-
falliger Sweifel) Jweig-Ctabliffements oder Agenturen in allen Thei-
fen Guglands ju ervichten, wnd diesfillige Statuten aufpuitellen, die
jedod) Den Gefegen des Landes oder ber Eharter der Vant nidht
sutider: fein ditrfen; unb beftimmt, daf alle von foldhen Filialen
audgeqebenen promiffovijhen oten jorohl am Dete der Emifjion,
wie in London bei Sidht zahlbar fein jollen.

§ 16 ermadtigt alle Banfen unter diefer Acte, Bantnoten,
“3ablbar an den Jnbaber bei Vovzeigung, su emittiven; dieje Noten
braudien nicht mit dem gefeslichen Stempel verjehen zu fein, unter
per Bebingung, dafi eine dem jahrlichen Betvage der Stemypelgebithr
(nad) Mafigabe des Vetrages der emittivien Noten) entfprechende
Bitrajdaft geleiftet werde, und daf viermal alljihelich innerhald der
ndchften 14 Tage nad) vem 5, Jan., 5. April, 5. Juli und 10. Dctbr.
ein getveuer Nadyweis (beeidet von 2 Divectoren und verjdhiedenen
anberen Mitgliedern ber Gefellihaft, d. h. Actiondven) iiber die
Hihe und den Werth aller an einem gegebenen Tage jeder Wodhe
wdhrend des verfloffenen Quartald in Umlauf befindlid) gewefenen
ober befindlidhen promifjorijdhen Noten, nebjt Durchjhnitts-Betrag
jeber Wode eingureichen fei; und ald Paujdhzahlung fite die davauf
ju entrichtende Stempeljteuer die Summe von 7 Sdill. fiiv jebe
100 £ emittivter Noten (nebjt Fractionsbetvag) entridhtet werde.

§ 17 Dejtimmt, daf Oefelljhaften, die bereits 4 Conceffionen
(licenses) eviirft haben (fiiv verjdyicdene Localitdten, in denen fie
Bmeig-Gtabliffements ervichtet haben) zur Vegritndung neuer Filialen
(iiber diefe 4 Dinaug) feiner meuen Goncejfion beditrfen.
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§ 18 perhingt eine Strafe von £ 500 foroohl fiiv jede Unter-
lafjung ber Einveidung dev vierteljahrlidhen Rechenjdhaftsnadeife,
ie fitr jede faljche Angabe; wnd verfiigt, daf jevet faljhe Gid als
Dieineid nad) Gemeinem Nedyt bejtraft werden jolle.

§ 19 verhingt cine Stvafe von € 50 fii jeve Gontravention
in Beyug auf die Vejtimmungen {iber Emiffion der Noten .

§ 20 erflavt ausdridlich, daf ,MNdhts in der gegenivdrtigen
Acte fo weit geben, ober dabin conftruirt werden jolle, irgend teldye
von den NRecyten, Madytoollformmenpeiten oder Privilegien des Gou-
verneurs und der Compagnic der Banf von England in irgend nad:
theiliger Weife 3u beviihren 2., ausgenommen, wie tn gegenwdrtiger
Acte ausdritclich verorduet ift.” : '

§ 21 Degeichnet die Avt und Weife, in ber die verwirkten Stra-
fen einjuziehen find 2.

An diefe Acte fdhliefen fich an:

1. Gine Acte (vom 28. Augujt 1833), welde die Berpflihtung
sur Cinreihung von Redenjdaftsnaditveijen verjdydrft; und

2. Gine Acte (vom 29, Augujt 1833), tvelche jur Hebung ob:
altender weifel in authentijher Suterpretation obiger Acte ex-
tlirt, baf fih auch in Lonbon wnd im Wmbreife von 65 Meilen
allerdings Bank-Gefeljdaften von mehr, ald 6 Theilnehmern bilden
fbunen, diefelben jedoch nicht befuat feien, gegen Noten, sablbar auf
Sidt, oder in weniger als 6 Monaten vom Tage der Ausftellung
ab, ivgend eine Summe »A bovgen, jduldig ju fein oder aufzu-
nehmen”.

Grjt von biefem Beitpuntte an entitanben aud) Vanfen (mit
vereintem Gapitale) in London,

Dued) obige Acte, die demnidit audy auf Srland audgedehnt
ard, war munmehr die Grridtung von Settelbanfen v8llig frei-
gegeben, mit dev Befdhranfung nur, daf bevgleichen Banfen nidht
in London und inmerhalb einer Cntfernung von 65 Meilen be-
gritndet, und die Noten derfelben nidht in London wnd dem begeid)-
neten: Umfreife wmlaufen und event. Beitpapiere (von weniger als
6 Monaten Laufseit) discontivt werden durften. €8 war dies ge:
wiffermagen ein Compromif soifdhen dem Monopole der Vant von
Cngland und der Jreibeit ded Bantgefhdits, und geivif hatte Ddie
Bant von England dabei nidht Hen fitvzeven gesogen: demt das
Felo, vag ihr nod) ausjchlicklich in Besug auf Emiffion von Noten
und die hievmit verfniipften hoben Bortheile vorbehalten blied —
Lonbdon wmit einem Wmkreife von 65 (engl.) Meilen im Radium
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war ofne Jmweifel dad mateviell weithin bedeutendjte. Was aber
itberhaupt die BVant von Gngland tevvitovial verlor, dag gewann
fie in anderer BVeziehung: ed ward ihr ndmlid) gleidzeitig die Be-
fugnifs eingerdumt, in den Provingen Filiale ju evvichten, und zhoav
i unbefehranttefter Weije. Wahrend fie alfo die Concurreny der
neuen Settelbanfent in etner beftimmten und nambajten Entfernung
pielt, brang fie gleidyzeitig in das eigene ebiet diefer neuen, ie
per bereitd Deftehenden Privatbamben ein, und trat von vorwhevetn
alg ein madtiger Concuvrent an ihrev Seite auf. Dfme "Jroeifel
batte fie daher mehr gewonnen, als verloven. 1nd fie zdgerte nidt,
pon diefer newen Befugnif Gebraud) gu maden. Sie ervidtete all-
mélig Sucaurfalen an 15 Dvten, von denen jedod) 3 fpdter ivicder
eingingeit.

©3 Laft fich denfen, daf diefe Concurveny den Provinzial-Banten
widht bejonders angenehm wav: fie febten aud) Alles in Bewegung,
jene Befugnify wiever riidgingly ju maden, dod), wie ju erwarten
ftand, opne Grfolg.

Siiv den allgemeinen Verfehr aber evivied fid)y diefe Acte von
gitnftigem Grfolge: es bildete fich nach und nady cine grofe Arzahl
newer Bettelbanfen, die, im Vefite gropever Mittel und unter der
Letting einflufreicher Perfonen, im Allgemeinen auf das Bejte ge-
beibten und jur Forderung ded inneven Gemerbe: und Handelsver-
Fehra nambaft beitrugen. Diefer giinjtige Crfolg lag ohme Sweifel
bovsugsiveife in der Acte jelbjt begritndet: eimerfeits bielt fie den
Grundiat der unbejdhrinften Haftbarfeit in ganzer Strenge feft, wie
derfelbe auch Deute noch in Vezug auf alle Vankgejeljdaften gilt;
anbrerfeits tvaf fie durch Cinfithrung der qroptmoglidften Deffent:
lichteit und ftvenger Strafbeftimmungen ausgedehnte Vorfehrung
gegen Unvedlichfeit und Migbraud.

Die unter biefer Acte begriindeten Vanfgefellihaften find nur
Quafi-Covporationen, und haben 2 ober mehrere Perjonen als ihre
gevidhtlichen Meprafentantenw ju evnennen. Die Bildung der Gefell-
fdhaft Datte auf Grund eines jhriftlichen Vertvaged ju gejdhehen, der
fammtliche Divectoven und ECigner von Antheilsjdeinen umfaft und
binbet. 23 hafthar werden alle diejenigen Perfonen evachtet, die
auf dem ulest eingereichten Rechenjdaftsberichte als Theilnehmer
aufgefithrt find; die Daftbarfeit eines austvetenden Theilhabers
pauert daber fo lange fort, Did ein nmeuer Nachveis, auf dem fein
Rame nidht mehr exfcheint, an bas Stempel-Amt eingereidht ift. Die
Redpenjehafts-Nadweife werden am 1. My jeden Jahres in etnem
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Beitungablatie des betreffendben Ovted ober Dijtrifts Seitensd bes
Stempel-Amtes verdfentlicht.

o vortreflich diefe Acte im Allgemeinen nun audy iwivkte, o
madhten fich doch im Laufe der Beit mehrfache Mangel fithlbar: bei
der jteigenden Widptigheit diefer BVanfen erfdhien 8 aud) joechmdfia,
denfelben Corpovations-Nedte ju verleihen, und in Nidfidht hievauf
anberiveite entjprechende Modificationen eingufithren. Diefe Griinde
fithrten ju der febr ausgedehnten Mnd wmfajjenden Acte von 1844
(7 & 8 Viet., c. 113. 5. September 1844) sur ,Nequlivung der
Joint-Stock-Banten in England”, die jedod) die alte Acte nidht anf:
Dob ober mobdificivte, fohl aber ed in die Wabhl der unter dverfelben
bequitndeten: Vanten legte, winter diefe newe Acte ju treten.

Wir laffen mm junddit wiedevum cine Analpje diefer Acte
folgen:

§ 1 verorduet, daf von nun an feine aus mehr, als 6 Theil:
nehmern Dbejtebende nene Gefellfchaft Banfgejdhdfte in England be-
treiben folle, anbders ald Sfrvaft eined 3u evivicfenden Patentbriefes
per fvone, und dafy diefe Acte fich bis auf ven 6. Mai (1844) su-
viidbeziehen jolle.

§ 2. ALS erjter Schritt sur Bilbung einer foldhen Gefelfchaft
ift eine diesfillige Petition an den Geheimen NRath (an Jhrve Maj.
im NRathe) einjurveidhen; biefe Petition folle enthalten: a) Namen,
Stand, Wolhnung 2c. der Theilnehmer; b) Namen der beabfidhtigten
Bant; ¢) Angabe des Drtes, der Strafe 2. d) Hibe des Grumd:
© capital8, dbag nidht weniger als & 100,000 betragen darf, und in
welcher Weife dafjelbe erhoben wevden folle; e) den BVetrag des be:
reit3 eingesablien Gapitals und wie dafjelbe angelegt ijft; f) die
beabfidhtigte Japl ber Antheildicheine; g) den Vetvag eines jeven
Antheilsjdeins, ver nidt unter & 100 fein daxf.

§ 3. Diefe Petition joll vom Geheimen Rathe dem Hanbdels
Amte gur -Priifung wnd Befdlufnahme iiberwiefen twerden.

§ 4. Der Gefellid)aits-Vertrag bedarf der Genehmigung des
Hanbels-Amtes; der § begeichnet namentlich 9 Punkte, iber die im
Bertrage ausdriidliche BVeftimnuung getvoffen fein muf, u. A be:
treffend bie u haltenden General-Verfammlungen dev Antheilseigner,
Leripaltung, monatliche Vevdffentlichung des Gejddftsetats 2.

§ 5. Reiner Gefellihaft ift geftattet, ihre Gefdhdfte su beginnen,
ebe nidt der Gefellfchafts-Vertrag reditsgiiltig abgejdylofien, und von
fammtlidyen Theilnehmern vollzogen ift, das volle Capital geseidhnet
und jamumtlidhe Actien wenigjtens ur Haljte eingezablt find.
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§ 6. ©obald die frone das Patent verlichen bat, ift die Ge-
fellichaft ipso facto als Gorpovation conjtituirt, wnd im Bejige
alfer Govpovations-Nedte. .

§ 7. Aber fammtliche Theilnehmer bleiben folidavijch baftbar
fiiv lles, wag die Gefellichaft betrifft.

§ 8. Das Rechts=Verhaltnify der Theilnehmer unter fich und
sur Gefellidajt ijt dafjelbe, twie dag drittev Theile suv Gejelljchaft,
jo bafi 3 B. jeder Uctiondr gegen Ddie Gefelljdajt flagbar toer:
pen famn.

§ 9. Die Volljtrectung einer gegen die Gejelljdhaft ergangenen
ridterlichen Verfiigung oder Entjdyeidung far eventuell ebenjoronhl
gegen die Pevjon uud das Gigenthum ecines jeden individucllen ders
seitigent oder friiheven Actienbefigers erfolgen, wie gegen das Gigen:
thum dev Gefellidajt jelbit; dod

§ 10, Mit der Mapgabe, dap die Volljtrectung gegen die Pev:
for ober das Gigenthum eines derjeitigen ober fritheven Actienin:
pabers erjt damn efolgt, weun und wachdem die Volljivedung gegen
bie Gefellfchaft fruchtlos geblicben.

§ 11. Dex frithere Actienbefiger ijt jedody von allev Haftbavkeit
befreit nad) Ablaui von 3 Jahren nad) feinem evfolgten Austritt
aus dem Gefelljhafts-Verbande. Derjenige individuelle Actienbefiper,
gegen den die Volljtrechung eined gegen die Gejelljchajt evgangenen
Wetheils eviolat ift, ift von der Gefelljdhait jdhadlos ju Dalten; im
Unvermbgensfalle Seitens der Gefellfdhaft von den anbdeven indivi:
duellen Actienbefitern durd) Contvibution pro rata ihrev Actien.

§ 12, Qjt die Schadloshaltung nidht innerhalb dev naditen
14 Tage erfolgt, jo ijt ein Klagevedt auf Crjtattung Seitens des
betveffenden Actienbefiers gegen die Gefellichaft, beziehungsiweife die
Mitactieninhaber begriindet.

§ 14. Diefe Klage (dem Jwede nady eine actio judicati) ijt
bei dem Geridtshofe, der wrfpriinglidh in dev Sache erfannt bhat,
angubringen und bderjelben Seitens des Lepteren mittels gewdhn-
lidhen Verfahrens Folge ju-geben.

§ 14. Hat die Eutjdhadigqung Seitens der Mitfocii u gefcheben,
fo baben diefe pro rata beizutvagen.

§ 156, it einer ober find mehrere diefer Mitfocii injolvent
geroorden, fo haben bie anbdeven fiir defjen oder deren Hate aufzu-
Eommen mittels entjprecdyender Vevtheilung unter fid).

§ 16. Junevhalb dreier Monate nad) Verleihung des Kimigl.
Patents, und ehe dbie Gefelljdhajt ihre Gejdafte beginnt, it ein
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Memorandum (nad) vorvgejchrichener Form) entthaltend: Fivma der
Gejellidaft; Name und Wohmung aller Divectoren, Beamten wund
Theilhaber (in Uebereinftimmung mit dem Megifter ver Gefelljdaft),
Sit der Gefellfchaft und ev, ihrer Siveigetablifjements, an dag Stem-
pel-2mt in London eingureichen, und ein gleicher Nachweis demnddit
alljdbrlid) (3wifchen bem 28. Februar und 25. Miiry); im Stemypel-
Amte wird ein allgemeines Regijter gehalten, bas Jebem jur Gin-
fidht gegen eine Gebithr von 1 Sdill. offen jteht. Gine gedrudte
Lijte foll aud) in dem Gejdafts-Locale ber betveffenden Gejelljdait
an einem leidhyt jugdnglichen Ovte dem Publifum suv freien Ginfidht
und Pritfung ausliegen.

§17. Jn gleicdher Weije ijt jede Berdnderung im Directorium
ober ber Berivaltung der Gefellfhaft ober den Mitglicdern dem
Stempel-Amte anguzeigen und jur Cinficht auszulegen (nady einer
ber Acte anmectivten Fovm).

§ 18, Diefe vorbefagten Liften und Nachweife find vor der
Ginveichung und Auslegung vor einem Friebensvidhter ober einem
Ridyter des Kanzlei-Gerichts duveh Crildvung an Gidesftatt ber' Di:
rectoven obev Veralter ju autbenticiven. Jede faljdhe Crfldrung
ift als ein Vergeben nad) Gemeinem Redjte 3u beftrafen.

§ 19, Jede folder Lijten oder Nachiweife hat geridhtliche Ve
weisraft, wenn vom Stempel:Amte beglaubigt.

§ 20. Abjehrift einer folhen beglaubigten Lijte 2¢. ift an jede
avum anbaltende Perfon gegen Crlegung ciner Gebithr von 10 Sdll.
vom Stempel-Amte 3u verabfolgen.

§ 21 Jede auf dem lepteingeveidhten Diemorandum afge:
fithrte  Perfon wird de jure als Theilnehmer der Gefellichaft
erachtet.

§ 22, Fitr die Gefellfdhaft seichnet auf Wedhfeln, Bantnoten 2.
¢in Divector ober Divigent der Gejelljchait, ohme perfonlidhe Ber-
antortlichfeit Dritten gegenitber; diefe Jeicynung geidieht ftets im
Famen dev Gefelljhaft.

8 23. Gine Ucbertragung ber Antheilsideine fann mur mit:
tels Gontrafts unter Stempel gefhehen, und e8 muf die Gegen-
letftung genau Degeichnet fein, nad) ciner der Acte annectivten dorntg
jebe Uebertragung ift in ein eigens bagu beftimmtes Budh (Trans-
criptions-Regifter) eingutvagen, wofiir die Gejeljdaft exmddtigt ift,
eine Gebithr von 2va Sdill. u erheben.

§ 24, Rein Antheilseigner ijt befugt, feinen Antheilsfdhein su
iibevtragen, ebe e nidit alle filligen Raten eingezablt hat.
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§ 25, Die Regifter fonmen seitweilig gejdhlofien twerden; jebe
folche zeittweilige Schliefung it mindeftens 8 Tage vorher duveh
dffentliche Blatter befannt ju mader.

§§ 26 unb 27 enthalten Beftimmungen in Betvefj der Eigens
thumsitbertraqung von Actien in JInjolven;: und Tobesfillen 2.

§ 28. Sind 2 ober mehrere Perfonen gemeinjcaftlic) Befiger
einer Actie, fo find bie ben Actienbelibern ju madhenden Anzeigen
an denjenigen Miteigner s vidhten, defen JMame in dem Hegifter
per Gejelljchaft vovanjteht.

§ 29. Zahlungen der Gejellihaft an Perfonen, die nidt sw
juris find, wie Mindevjdhrige, Blidfimnige 2. find an pevent G-
vatoven s Teiften; die Quittung der Leteren begriinbet eine vedhts:
gitltige Decharge der Gejellichaft.

§ 30. Die Gefellichait ift nicht gebalten, etwaige britte Nedhta-
anfpriiche auf devgleidhen Sablungen zu beviidfichtigen; die einfache

_ Bablung befreit die Gefelljchajt ipso facto don jeder diesfdlligen
Berantivortlichleit.

§ 31. Die Directoven find eomidtigt, nad) Gutbiinfen die
Ratenzahlhungen wnd den Modus der Eingahlung su beftimmen.

§ 32. Qeber Actieninhaber, der dev Auffordevung sur Ein:
sablung nidht Folge leiftet, hat auf feinen Riidjtand 5 % Jinjen
i entridten.

§8 33, 34, 35 unb 36, Die Divectoven Fomren diefe Rilc:
ftande awnd Jinfen cinklagen; die Klage gritndet fich auf die vies-
fallige Bejtimmung diejer Acte, mittels einfacher Crildvung Seitens
ber Directoren und Vovgeigung der Regifter. ,

~§ 31 Grfolgt die riiditdndige Jablung nidpt inmerhald der
eviten 6 Momate nadhy dem Verfalltage dev betveffenven Rate, o
fﬁt_men die Divectoren den betveffenden Antheildfchein als vermwivt
evflaven, gleidiviel ob bdie Gefellihaft beveits degfalls Flagbar ge-
worden oder midht; aber Jelbjt dicje Cinbithung desd Antheilsicheins
befreit die betveffende Perjon nicht von dev Verpflichtung sur NRad)-
sablung der vitdjtandigen Nate nebft Jinjen.

§ 38. Die Divectoren haben jedod) der betreffenden Perjon
nady ihrem gemwdhnlichen Wobnovte hin diesfdllige Jnfinuivung ju
evtheilen; fall3 bdie brefje nicht befannt ift, duvd) Jnfevat in dev
London Gazette, und wenigftens 21 Tage vor der auszufpredyenden
Beriirhung.

§ 39. Fermer bevarf diefe Vermirfung der Beftatigung der

General-Berjammbung, die nidt cher, als 2 Monate nach erfolgter
Uctien-Gefellfdajten Englands. 6
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Sufinuivung au balten it Die verwirkton ntheilsfdheine find
meiftbietend oder durc) Privatvertrag s verfaufen.

§ 40. Der Kaufer eines folden vermirten Antheilsideines
bat fidy mit gewiffen Betoeisitiicfen 31 verfeben.

§ 41 Bringt dev Verfauf einer folden Actie mehr ein, als
ber Ritcjtand nebjt Jinfen des fritheren Cigenthiimers betvdgt, fo
ijt der Ueberjchufs dem Lefsteven auszuantivorten.

§ 42. Bis zum erjolgten Verfaufe folder Actic jteht es bem
Gigentbitmer jtets fret, fie durd) Nadyzahlung aller Niidjtande, Jinjen
und Sojten einguldjen.

§ 43 betrifit Snfinuationen an die efellfchaft.

§ 44 vevordnet in Betveff bev bei Grlaf diefer Ncte beveits
beftehenden Bantgefellihaften, daf diejenigen (aus mehr, ald 6 Theil:
habern bejtehenden) Gefelljchaften, die evft jeit dem 4. Juli gefetlich
conjtituivt und ihre Gefdhifte begonnen DHaben, innerhalb Jahres:
frift von jenem Tage an, unter dicfe newe Acte getrefen jein miiffen
— oder, fenn nidt, fih wieder aufpulofen haben. :

§ 4b. Allen andeven fdhon bejtehenbden Gefelljchaften (von mebhr,
als 6 Theilnehmern) flebt ez frei, wnter die weue Acte ju treten
(der englifche Text driict fid) aus ,e8 ift gefeslic”).

§ 46. Die von diefen Gefellfhaften vor Gintritt in die nene
Acte abgefchlofjenen Vertvige 2. bepalten ihre wolle Giiltigheit 2c.

§ 47 verleibt den in einem Umfreife von 65 Meilen von
London beftehenden BanE:Gefellfhaften (von mebhr als 6 Theilnel:
mern) Quafi-Corporations-Nedjte, nad) Mafigabe der obigen 9cte
© T Geo. IV, c. 46, gegen Berpilidhtung ihrerfeits, nad)y Vorjdrift
leftever Acte vom Jeit ju Jeit Nedenjdafts-Nadiveife an das
Stemypel-2mt eingureichen.

§ 48 jtellt alle in Gngland bejtehenden Actien-Bankgefellfdhaften
(0. b. von mehr als 6 Theilnéhmern) in Bezug auf ibre Anfldjung
und Abwidhuing in Jnfolvenzfillen 2. unter bie alfgemeinen Liqui-
dirungs-Acte, deven im erften Theile Crwdbnung gejchehen.

§ 49 giebt eine autbentiihe Definition gemwifjer in der Acte
vorfonumenden Beseichmumgen, wie Bank, BVankier 2.

Diefe Acte ward demnddit (burd) Acte 9 & 10 Viet,, c. 75)
auf Schottland und Jrland ausgedehnt, jo daf fie nun fitr bie drei
Bereinigten Konigreiche gilt.
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Diefe Acte nun bietet, twie bei einer Durdhficdht dev vorftehenden
Imalpje in die Augen jpringt, in fo fern eine bemerfenswerthe
Webereinftimmung it der im evften Theile Defprodenen Joint-
Stock-cte, ald aud hier der Grundfab sunddit dev Deffentlichteit
wtbedingt vorwaltet wnd in griptmglichjter Weife purdhgefithret ift.
Und s Laft fich nicht in Abveve ftellen, daf bei Actien-Gejelljdhaj-
ten, die ihrer Natur nad) in gewifiem Sinne Sffentlidye Juftitute
find, die Deffentlidhfeit das ecigentlidhe Lebenspringip ijt. 3m Ddiefer
Besichung bietet die englijhe Gefebgebung vhne Bweifel die hodfte
Bitrgjdhait, die fberhaupt den Verhiltnifjen nac evreidhbar ijt.

Dagegen unterjdeidet fidh die Acte vou Jener in dem Fveiten
SHauptpuntte, dev Haftbarkeit, indem Ddie unbefdyvantte jolidavijde
Dajtbarfeit allev Theilnehmer beibehalten ift; and gwar ift die Haft:
pavkeit nidt facultatie, jondern in allen Fllen obligatorijd. Seine
Bant-Gefelljdhaft, fei es unter dev alten oder diejer newen Acte, Fonnte
wind fann mit befehrdntter Haftbarfeit begritndet werden.

Gs ift feit Admiffion dez Grumdjages dev befchrankten Haft:
barfeit, die, twie wiv gefehen haben, jebr neuen Datwms ijt, beveits
in nrequng gefommen, denjelben auch in Besug auj Bankgejell:
jehajten ju aboptiven, und es ift nidht wnwabrideinlich, dap diefe
Frage bereits in dev nddijten Seffion des Pavlaments zuv Spradye
gelangt: bodh) diirjte die Juitiative in diejem Falle jdpverlid)y von
ber Megierwng jelbjt ausgeben, da man dort der Julajjung diejes
Pringips jur Jeit nidt geneigt jheint; die in leptever Jeit fatt-
gebabten Fallimente von Banfen baben vielmebr manderfeits cine
Hinneigung s nod) verjdhdrfteven legislativen Beftimmungen in
diefer Besichung hervovgerufen. Mllein fo beguiindet diefer ungiin-
ftige Gindruct ungweifelbait ift, jo jcheint derelbe dody eine frvige
Nidytung zu wehmen, injoweit ev ju ver Anjicht fitbrt, dah die un:
bejchrantte Haftbarfeit die verbiltnifmdpiq gripte Bitgidaft und
Sidjerheit gegen dergleichen Unfille Diete. Jm Theorie allerdings,
dboch nidht in Praxis. Die unbejchuintte Haftbarkeit ift oft nur no-
minell, ein Sdatten ovhne Korper. Bei PrivatzGefellidaften fann
biefelbe ohne Breifel einen febr wirtamen Schug gegen Leidhtfinn
fomwobl, wie Unredlicheit gewdbren, vie died ja durd) das Beifpiel
vorjugstoeife Guglands empiijd) erwiefen ijt. Nidt fo bei bem in
feinem gegentolirtigen Wmfange und Mechanismus moderien Snjti:
tute der Actien-Gejellihaften. Bei einer Actien-Gefelljchaft verliert
biefer Grundia, abgefeben davon, daf ev die Bilbung jolder Ge-
fellfchaften erfdhiert, hanfig feine jehiigenve Sraft, fann fie wenigitens

B*
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fer leidht verlieven. Gine Actien-Gefellichast beftebt aus einer Rex:
einiqung fleiner Capitalien. Wo fommen diefe Fleinen Gapitalien
her?  Bielfad) von Perjonen, die ficdh langfam und mithfam einiges
@eld erfpart, und die bdajjelbe mum angulegen foiinfchen: - verlodt
purd) die hoben BVerheifungen und die in Ausfidt geftellten glin-
genden Getwvimte, und unbefaownt mit vem Mechanismud und dem
Wirtungstreife jolher Jnftitute, wie ihren Berjuchungen und Ab-
irvungen und endlid) dem NRififo, das fie aud lebterem Grunde
laufen, toenden fie fidh an biefe Actiens und insbejondere BVank:
Gefellfdyaften, weil in ifrer Unfenntnth ihnen diefe fichever jdheinen,
und jdynelleven und hibeven Gewinn verfprecdien. Sie' Faufen eine
oder mehreve Actien, und haben die Genugthwung, Theilnehmer
einer Bant ju jein.  Geht man biernad auf die conftituivenden
Bejtandtheile der Actien-Gefellfdajten suriic, fo findet fich, daf fie
sum dibeviviegenden Theile aud ben BVeitragen folcher unbemittelten,
jogenanuten fleinen Ceute befteben — Eleinen Gewerbiveibenden (die
i der Negel ihr Geld weit evfprieflidher und fidhever in ibrem
cigenen ejdhdfte hatten vertvenden fnnen), Heinen Rentuern, Witt-
e und diberhaupt einjelnen Perfonen, o Dienjtlenten felbft, bie
etioa das gevinge Grbthum, oder bie Griparnif langer Sabre, ein-
sige Gtiie und Hitlfsquelle des Alters, in diejer Weife angelegt
haben, in der Hoffuung, daf ihre Cinlage bort fo fider fei, wie
etiva in der Sparfafje, und jedenfalls hoheren Gewinn bringe.  Eine
Jeit lang gebt Alles gqut; alle Hoffnungen erfitllen fich, Hohe Di-
bidenden tevden vertheilt. Aber ein Niicjdhlag Fommt: die Gefell:
jdhaft wivd injoloent und die Conjtituenten vetlieven ibre einge:
legten: @elder; bod)- das nicht allein: fie find bei unbefchrantter
Haftbavteit haftbar fiir alle Sdhulben ves Unternehmens, von dem
fie cben nicdhts nberes wnd nichts Ndbhevez wufiten, als daf fie
bes Vorjugd genoffen, Theilnehmer ju fein. Werden die Sdhalven
. gedectt duvd) dag Capital und die Activa dev Bank, o tritt aller:
bings eine Befreiung vor weiterer Haftbarfeit ein — mit vem BVer-
lufte ihres Vermdgens, jo meit daffelbe in dem cingelegten Capitale
bejtand.  Wie aber, wenn die Verbinbdlidhfeiten der Gefellfchaft nody
vie Activa dtberjteigen? Die Glaubiger gehen in diefem Falle ju-
viid auf die individuellen Theilnehmer, die Actiondre: allein diefe
find unbemittelt, unbd Ennen daher nidts weiter jablen. Wad wird
i foldyem Falle alfo aus der unbejdhvintten Haitbarfeit? Giebt o3
aber wnter dben Actienbefigern bemitteltere Perfonen, o Finnen die
Creditoren freilidy auf dieje vecurriven, zur gamzen Hihe ihrer For-
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- berung, oder, eventuell, jur gamgen Hihe des BVermbgend Jener.

Das ift die Wirfung der unbefhrintten Haftbaveit. Bei Privat:
Gefellichaften, d. b. folcjen, die nur aus wenigen Theilnehmern be:
jtepen, ift Ddiefer Grundiap cin villig berechtigter wnd ebenjo feine
thatfdchliche Wirkung; denn hier fennen jich die Theilnehmer per:
fimlich, und Jevem find die perjdnlichen Berhiltniffe und Vermd-
gensumftinde des Andeven wobhl Defanut, ioie alle anbeven in Be:
tradht Fommenden Umijtanbe. Gin jedev diefer Socii weif daber
pon vornberein, ob und welchen Coentualititen er ausgefept ift, im
Ralle der JInfolvens des gemeinjhaftlichen Unternehmens: e eif,
bafy der Berlujt.ihn im Allgemeinen nur im Verhaltnip der Jahl
per Socii treffen famn, ober im Verhdltnif des BVermidgens bder
eingelnen ©ocii, von mweldhem ev beveits vollfommen untervidet
war, ald er fid) affoctivte. Selbft wenn der eine ober ber anbdeve
per Socii in feinem Privatvermbgen fo guviictgefommen, da der
Perluft iiberiviegend auf einen ober mehrere Socit fallt, fo wupten
diefe dodh, daf eine folde Goentualitit Plap greifen fonnte, und
¢ liegt daber fein fittlich ober vedhtlich begriindeter Anlaf jur Ve-
{derde vor. Was hier aber, im Falle eines Handblungshaujed von
wenigen Theilhabern, ein bevedhtigter Grunbdfap ift, witd gang das
Gutgegengefete bei einer Leveinigung einer grofen Anzabl von
Perjonen in Nitdficht auf die gany eigenthitmliche Conjtitution wund
Natur von Actien-Gefellfhaften. Der Grundjap der unbejdhrintten
Haftbarfeit famn nur da ein fittlich bevechtigter und anwendbaver
fein, o einejeitd der Hajtbave fidh bewuft jein fann, daf er evens
tuell diejer Haftbavteit ju geniigen vermag, und er andeverfeits nidyt
fo gdnglich pajfio fich su vevhalten gendtbiat ijt, wie e3 bie Natur
einet Actien=Gejellichaft mit fidy bringt: er felbjt, ver Haftbave, ift
in Allem, was diefe Haftbarfeit begriindet, conftituirt und nmfafpt,
fein fittlicher Aqent. G ift verbindlich: aber die Sorge wm Wahrung
und Hiitung diefer feiner Verbindlichfeit liegt villig aufer jeiner
Action, auBer feinem Vadtbereidhe, aufer feiner Ginwivfung: fie
liegt ausfdlieplich in den Hinden eined Dritten, mit dem er in
feiner unmittelbaven Verbindung ftebt, der ihm Jelbjt in den meiften
Fallen vollig unbefannt ift. Freilich Hat er, indem er die Actie
evarh, dies in poller Kenntnif der Umijtinde und dev Bedingun-
gen Ddiefed3 Criverbes gethan: allein das {ft mur bdie formelle Seite
ber Frage: unter dem Gefihtgpuntte der dffentlichen Moral fann
eine folche BVevantwortlichfeit, deren betegended Pringip und Wir-
fungsphive gang auper ihm Legen, dev fie iibernimmt, nidt gevedt-
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fectigt evicheinen. Aber aud) unter voltswirtbjdaftlidhem Gefidhts-
puntte ijt der Grundfah der unbejdrintten Haftbarfeit bei Nctien:
Gefellfehaften nidyt s billigen: denn wo derfelbe fiberbaupt in praxi
burchfithrbar ift, famm es in volfswivthidaftliher Besichung nidyt
jwecdmdfpig fein, ibn jur Geltung bringen, da und in fo weit die
Berlufte auf Diejenigen fallen, die am twenigiten in der Lage find,
fte au ervtragen.

@8 fann biernad) nidht al8 entfprecdhend evachtet werden, diefen
Grundja bei Actien- Gefellfhaften zur Antwendbung zu bringen;
teinegfalls bietet derfelbe jene unbedingte Sicherbeit, welde fidh in
England der Gefesgeber sur Jeit nod) davon verfpricht. Uebrigens
wav in Jrland die bejchrantte Haftbarfeit beveits tm Jabre 1759
eingefithrt worden, e¢he dies nod) ivgend wo anders gejcdhehen war,
und war gevade in Vegug auf BanEGefelljhaften, durd) die Acte
33 Geo. IL; jedoch yourde diefe Acte fpdter wieder aufgeboben.

€s fann dagegen allerdingd nidht i Abvede geftellt werben,
daf cine Oaftbareit diber den Betrag ded Gejelljchaits - Capitals
binaus eine hohere Gavantie dev Stabilitat etner Actien-Gejellfdhaft
bietef, und e3 bitvfte ficdh daher empfehlen, einen Mittelveg swijdhen
bejdhrdantter und unbejchrantter Hajtbarfeit su adboptiven: dies finnte
in geeigneter Weije durd) Novmivung bdev Hajtbavteit auf eine ge
iffe Hobe, etiva den ziwviefachen BVetrag der Actie, gefcdheben, und
soar in Besug nicht e auf BanbGejellfchaiten, jondern alle Actien:
Gejellfcyaften dtberbaupt. Das Bewuptiein einer folden pofitiven
Haftbarfeit wird in dev Negel die peilfame Wirkung haben, daf
man bei der Subjeription over dem Anfauf von Actien vorfidhtiger
und Dbejonnencr su Werfe gebt: denm wer da weiff, daf er nidt
nur ven gezeidhneten Vefvag, jondern eventuell dad Doppelte ein=
febt, witd fein Geld nuv jolder Unternehmungen anvertrauen, in
deven Lebendfabigheit und Soliditdt cv von vornberein Vertrauen
feben su tunen glaubt. Und andrevfeits wird eine beravtige Haft-
barfeit eine ebenjo evjpriefliche Wirfung in Besug auf die Leitung
ded Unternehmens diben. Sie evjdeint endlich wm fo witnfdens-
werther im Jnteveffe des Publifums, als, jobald das Stamm-Cayital
jur gamgen Hibe eingezablt wnd im Unternehmen angelegt ift, fein
toeitever Jdicthalt und mithin Feine weiteve Gavantie dem Publitum
gegeniiber geboten ijt.

Demnddit jedod) bietet fich eine Gavantie andever und jwar
wejentlid) vorbeugender Natur in der Deffentlichleit und BVevant:
ortlicteit.
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Die Natur der Actien-Gefelljchaft bringt es mit fih, daf die
Qeitung und Vermaltung in den Hinden eciner oder weniger Per:
jonen liegen: in idfidpt nun auf bie hohe Madptfitlle der Di:
vectoven in Besug auf Alles, was die Gefelljdhaft betrifit, die Wid)-
tigfeit der ibmen anvertrauten Sutevefjen, tvie die Tvaghoeite und
Riictivkung ibver Acte, fawn s mur natiiclidy exfdheinen, daf nidt
e Neberjdhreitungen, fondern aud) Jrethimern burd) entiprechende
Vorfehrimgen moglichft vorgebeugt werde, wm fo mehr, als die Di:
vection ftets eine besichungstveiie unabbdngige Stellung etnnimmt
und tnnerbalb ber Statuten die volljte Freiheit per ction bejitt:
903 erfte Bitrgidhaft in diefem Sinne erfdeint die Deffentlichfeit.
Die Berpflichtung, ibre Acte der bfjentlichen Ginfidht und Kontvolle
su unteriverfen, fann duvdhaus nicht Seitend der Direction von
vornherein, wie ¢3 suweilen gejdieht, unter perfonlichem Gefidyts-
punfte beurtheilt werden: Yctien-Gefelfchaften find wefentlid) Hfjent:
liche Suftitute, wnd die Deffentlichbeit it baber ihr legitimfted unbd
aleidhseitig nothiwendigites Element: wozu wnd weshalb jollte es Ge-
beimnify fein, wer die Mitglieder eirter Gejellichait find, wie hod)
eitt jebes Mitglied betheiligt, tvie die Gejellidhaft conjtituivt und o=
ganifict ift, und foie fie verwaltet wird; welcher Natur wnd welden
Umfanges ihre Gejhafte find und welchen Crfolg fie erzielt? TWabr-
Daftes Vevtvauen famn nue durd) eine joldhe Deffentlichfeit, die den
gamzen Status eines Unternehmens fvew und gemifienhaft wieber=
fpiegelt, erjeugt und bewahrt twerden. Die englijdhe Gefetgebung
hat mum in diefer Besiehung in exlenchtetiter Weije perfahren: bie
Deffentlichfeit liegt iiberall ju Grumde und herrjdt im audgedehnz
teften. Sinne nicht nuv bei Actien=Gefelljchaften im Allgemeinen,
jondern and) BanEGefeljdaften im Bejondeven.

Ginte 3weite Biivajchaft findet fidh demmadhft in ber perfdnlichen
Verantwortlidfeit der Divectoren. Aud) in diefer Hinjidt at Die
englifhe Gefepgebung geniigende Borfehrungen getroffen, indem die
Strafbeftimmungen febr bejtimmt und fehr ftveng find.  Jur ie
bier in NMede ftehende Bant-Acte pon 1844 enthalt Feine foldye
Strafbejtimmungen, und dieje Omiffion mup um jo auffallender
exjheinen, al8, wie gefagt, alle anbeven Acte, wnd audy bie dlteve
Banf-Acte deren enthalten. Die in mewerer Jeit vorgefommenen
Fallimente diivjten wefentlich diefer Omiffion suzuichreiben jein: bie
beiven Banken, bie Fiivzlichy banfevott geworden, die Royal Britifh
Bant und die Tipperary Baukf, waven unter diefer Acte begritnbet,
und beide Fallimente find notovijd) duvd) Unvedlichieit geivifer
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ihrer Divectoren und ourd) leichtfinnige Speculationen und frau-
bulente Transactionen veranlafit worden. Bwar wiivben allerdings
bie Strafbeftimmungen des Gemeinen Nedhts bier Anwendung u
fimden haben: allein das Uebel liegt cinevjeits in dem jo umitdnd:
lidhen und formalen englijchen Projepoerfabren, andrverfeitd in der
jonberbaven Phrajenlogie der Gefese umd dev gangen Forthildung
e pofitiven Gefepaebung Guglands, bie allen Ehicanen und Wm:-
gebungen den weiteften Spielvawm [afjen. Dod) dag Fimmert nur
England felbjt, wdhrend die vorhergebenden Bemerbungen audy auf
unfer Actien-Gejellfdajtswefen Anwending finben.  Nebrigens ijt
e8 fehr wabrideinlid, daf in der nddjten Seffion bes Parlaments
biesfdllige Gefesvorlagen jur Bevathung und Bejdlupfafung ge-
langen werden.

Wasd mun die anbderieiten Dauptbeftimmungen der Acte Pe=
teifjt, o jdeinen uns aud) viefe weife und jwedentiprechentd ju fein.

o prominenter Weife tvitt junddhft der Umitand bervor, bdaf
ver Jlegievung eine hobe und entjdeidende Stimme bei der Bildung
jeder neuen Gefellichajt vorbebalten ift: e3 ift suvdrberft an den
Geheimen Nath (Jpre Maj. im Rathe) ein Petitum um Verleihung
eines Konigl. Patentbriefes cingureichen, das die genaucften Angaben
iiber die beabfichtigte Giefelljdhajt, den Modbus ihrer Bilbung, Mt
glicder, Capital und alle fonjtigen Gingelnbeiten enthalten muf;
dies Gefudd wird dem Handels-Amte iiberiviefen, und nm, wenn
und nadydem fich Leteres giinjtig gedupert, evfolgt die Bevleihung
be Patents. Hievmit aber find die Competens und Mitwivkung
oer JMegierung noch nicht beenvet.  Auch ber Gefelljchafts-Contratt
(deed of settlement) unterliegt ber Pritfung wnb Genehmigung
0e3 DHandel3-Amtes, Enblid) fann die Gefelljchaft auch teinen Theil
ve3 Grund-Capitals suviiczahlen vhne Genehmigung des Hanbels:
Amts. G2 ift Hieviach die vielverbreitete Anficdht, daf die Regierung
i Cngland feine Ginwivkung und Eutjdyeivung in viefer Begichung
befibe, midht bequiindet. Diefe Cimwirfung ift vieliehr febr beftimmt
und fehr ausgedehut, in der That entjdpeidend, wenigftens in BVe:
treff der evjten Gviindung und Conjtituivung dev Gejelljdajt. 63
foll gefelid) fein fitv Jhre Majejtiit, fagt vie Acte . . . . . pas Y-
tent 2. zu gewdhren, unter den BVedimgungen und Stipu-
lationen, welde Jhver Majeftit gefallen mogen.”  Nur
ift wobl ju beviidfichtigen, daf diefe Competeny und Dadytvollfom-
menbeit dev Negievung feine unbedingten find: die erfte und un:
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mwanbdelbare Grundlage ift die Acte, dag pofitive Gejep. Dag ijt der
Rechtsboden, auf dem die Competeny der NRegierung vubt, der An-
gelpunkt, auf dem wnd wm den jie fid), frei und unbehemmt, be-
weqt. Wenn bdie Acte in die Hand der Regicrung legt, das Batent,
9. b. die Concejfion ju gewdbren oder ju verweign, fo Deipt bag,
bafy fie dem Grmefjen dev Regicvung die Entfdeidbung anbeimftellt,
ob dag beabfichtigte Unternehmen den in der Acte wovmivten Be-
dingungen entjpricdht und ob die Jwede deffelben unter dent Geficyts-
punfte dev dffentlichen Jntevefjen und des Staatswohles ju billigen
und demnad) su geftatten find.  Der idffentliche Chavatter der e
tien=Gefelljhajten vedhtfertigt getwif vollfommen dieje entjdeidende
Stimme, welche die Legislatur in die Competeny der Regierung ge:
legt bat, um fo mebr, als die Acte jolchen Gejelljdhajten, wie nun=
mebr itberhaupt allen Actien-Gejelljdhaften, ganz befondeve Lorvedyte
verlichen Dat, eventuell Srvaft des Konigl. Patentes verleibt.

Die Haftbarkeit ift, wie bemertt, wnbejduintt; jeder Eingelne
ift eventuell baftbav fiix die BVerbindlidhfeiten des Ganzen. Sie er:
fredt fidh aucy, in dhnlicher Weife, tvie bei anberen Joint-Stock-
Gefellihatten, auf diejenigen Perjonen, die beveits aufgehdrt haben,
ber Gefelljdaft angugehbren, und zwar wabrend. dreier Jahre nad)
ibrem Austritt aus dem Gefelljchafts - Vevbanve.  JIn Betveff dev
Regiftvivung jind cbenfalls fehr ypofitive Beftimmungen  getvoffen.
DHevoovgubeben ift demnddit, dap eine Verwivtung von Antheils-
jdbeinen wegen viidjtindiger Ratenzahhung nur durd) Vejdhlup der
Geneval=Bevfammlung erfolgen fan, oder tvenigitens . endgiiltig va:
tificict foerden muf. Die Acte verfiigt, daf die Statuten u. A
ausoriidflich anfithren, daf der Gefelljdhaft nidt gejtattet ift, ibve
elgenen Antbeilgjcheine ju faufen oder davauj Geld vovujdiepen;
bas Gefelljehafts-Capital fann nur mit ausdriidliher Genehmigung
ver Negierung vermehrt foerden, wnd nur mit Jujtimnung von iwe-
nigitens drei Viertheilen der Sahl der Actiondve und dez Werthes
oev Actien.

Die Charter nebjt Gefeljdhajts-Bertrag einer in Lonbdon unter
biefer Acte begriindeten Bant enthalten 76 jehr ausfihrliche Clau-
feln, weldhe in jeder Besiehung die genauejten und beftimmteften
Borjdyriften treffen; namentlidh ift, twie dies ftetd der Fall jein muf,
bie Gejchaftsiphive der Banf auf das Bejtinmtefte bezeicdhnet, und
¢8 findet fich daber hier die Gigenthiimlichfeit wieder, die wir Ge
Legenbeit nabmen, im evjten Theile hervovzuheben.
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Die bestiglidhe Claufel lautet:

a) Die Gefdydfte der Gefelljthaft werden wmfafien:
jeve Art von Banfgefddften u treiben,
Gelddepofiten ju empfangen,
laufendé” Gonti dev Kunden s alten.

b) ®eld...

votzujdiefen und su leiben

gegen unbemwegliche und beweglidhe Securitdten,
gegen Dypothefarijche Sidherheit (in den 3 Avten bes engl.

Grunbdbefiges),

gegen Baar-Credit oder auf andere Mecdhnung,
gegen *Polizen, Bonds, Verpfdndung (quaji) unbeivegliden

Cigenthums, Wedpfel, promifjorijhe Noten, Creditbriefe
oder anbere Dbligationen,

auf Bonds ober andeve Securitdten irgend einer Cor:

poration,

auf Abgaben und Gefdlle, die in dffentliden Dods, Hifen

¢) Wedy

odev anderen Sffentlidhen Anftalten diejer Avt erhoben
erden.
el, promijjorijche Noten, odev andeve Dbligationdpapiere

Fu discontiven.

d) Geld

vorzujdhiepen

auf Depofiten von

TitelWvfundven, Giitern und Waaren, Comnofjementen,
Auslieferungsideinen, Magagin- wnd Privat-Dodjdeinen,
Dodjdeinen oder anderen Hanbel3inbdicia, Symbolen oder
Seidyen, Gold- und Silberbarren, Britijden und Auslin-
vijdyen Staats- und dffentlichen Fonds, Schattammer: und
Wavinejcheinen; Jnbigo-BVonvs, Effecten der Banf von
Ditindien; Cffecten von Bankiers ober Bant-Gefelldhasten,
von Verficherungs-Gejelljchaften, von Cifenbabr:, Canals,
Gas: und Waffer-Gejelljdaften, und im Algemeinen von
allen andeven Joint-Stock-Gefelljdajten, Gorporationen,
Afjociationen und anberen Unternehmungen jeder Ratur
und jeder Avt, britijche, ivijdhe ober fremve; Annuitdten;
Produften jever At, inlinbdijden, wie auslindiichen;
allen: Avien von Nobftoffen und Fabrifaten; allem an:
deren Gigenthum, Fonds und Gffecten aller Art;

e) Antiufe, Capitalanlagen, Verfaufe oder andere ‘,tmnéactwuen
i den obbenannten Securvitdten ju machen.
f) Geld fitr bie Jwede der Gefeljdhaft su erheben und u Horgen.
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o) Wechfel, promifjorifche Noten oder andere Obligationen ausd:
sujtellen, 3 acceptiven, 3u indojfiven, st trandfeviven und
ju negoctiven.

h) Die Divection ift evmddtigt, nadh Gutbefinven jolde Obli-
gationen augzuftellen wnd jolde @ejchdfte s madyen.

i) Die Gefelljdaft foll teine Actien im Capital oder Eigenthum
der Gefellichaft faufen.

k) Die Gefellichait joll Feine Vorfdhitffe leijten auf ihre eigenen

Nctien.

Gudlidy ijt wod) in Vetveff diefer Acte auj die Veftintmung hin=
suweifen, bafy die Antheilzfdheine nicht unter L 100 fein ditrfen,
und das ganze Grundeapital geseidhnet und 50 % woll eingezablt
jein miiffen, che die Gefelfchast fich bitden famm, und ehe jelbit cin

Gefucdh um Verleibung eines Konigl. Patents eingeveidyt werden darf..

Der Acte von 1826 gegenitber tritt namentlic) diefer ftvicte und
verfdarite Chavabter der newen Acte hervov: unter Jemev forunten
mit eiwem Eleinen Theile des Capitald die Gejdhdfte begonuen wers
e, ud fpdter nady Discretion der Divectoren weiteve Eimzahlungen
erfolgen; unter dicfer abev muf von vormberein ein angemefjenes
Betriebz-Cayital vorhanden jein.

Wir fdhliefen durd ein Gitat aus ciner Rede Siv Robert Peel's
im Sabre 1835 mit viefer Acte aby diejer Staatdmann Fuperte fid)
itber Actien-Gefellfchaften aljo: ,Jd) betvachte das Syftem dev
Joint-Stock-Companien alg eine der groffen Criinbungen der neu-
eren Jeit.  §dp Detvadhte diefe Affociationen, wenn der dffent:

lichen Meinung verantwortlid gemadt, als die Grundlage,

~anf der alle erfolqreichen Untevnehmungen (7) vuben mitfen. I
fage fevuer, daf, fwenn 3 eine Avt von Gejdditen giebt, auf weldhe
dies Syftem vorzugsiweife Anwendung finden fanm, es, unter ge-
cigneten: Reftvictionen, vas Bantgejdhdft ift.”

Die vorbefprochene Acte tvat am 5. September 1344 in Kraft.

€5 liegen ung feine Nachiweije daviiber vor, ob und eventuell
ie viele der dlteven VantGejelfdhaften unter diefe neue Acte ge-
treten find.

Sdon einige Monate vor in Krajttretung bdiejer Vank-Acte
mun tav eine andeve Parlaments-Acte vou hoditer Wichtigteit und

——
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Tragieite emanirt, welde feitbem faft unaudgefept einen Gegenftand
ver Controverfe und Polemit gebildet hat und nody bilbet.

Die diefer Acte vorangehenven besitglicdhen Umftinde waren diefe:

Sn den Jabren 1837 und 1839 batten wicderum die ernfteften
Geldrijen ftattgefunbden, in 1837 in Solge von Ueberfpeculationen
Ceitens der jogenannten Ameritanifhen Haufer®); in 1839 theils
aus derfelben Urfadye, theils and) in Folge ber Miferndte in Cng:
land. Die Baarvvorvdthe der Bant von England fwaven am 2. April
oes leBteren Jabres auf £ 2,522,000 gefunfen: die Banf, wm bad
Sdlimmite su verbitten, evquiff verjdiedene anferorventliche Mafre-
geln; einen wefentlichen Dienft eviviefen audh wiederum bie Banthiufer
von Lonoon, indem fie dev Bant — durd) Jiehung Seitens diefer
auf die betveffenden Hinjer — einen Baavvoriduf von L. 1,000,000
Leifteten; gleidhseitiq ward der Disconto auf 6 % erhoht, wasd bisher
niemals aefheben — aljo 1 % iiber den geleslichen Bindfup (da
dbamals nod) bie Wudbergefepe beftanden). So gelang e, twenn
aud) nur langjam, der frife Herr ju werden. Diefe Krifen nun
batten aups ewe die allgemeine Aufmertjambeit auf die Bank:
verhaltnifie, namentlih in Betvefi der Befugnip und ‘ver Modali-
taten dev Notenemiffion Seitend bev Provingial-Banten gelenft und
vielfad) die Anfidht evzenat, dafy den Lepteren eine ju grofe Freibeit
und Madyt in diefer Begichung geftattet, und in Riidfidht auf die
nadtheiligen Folgen, die dem allgemeinen Vevfehr aus dem Mangel
bejtimmter diesfdlliger Novmen erfahrungsmdpig seiteilig evioudien,
eine Bejdyvantung jewer Freibeit wiinjchenstoerth fei, und daf dem:
nddjt aud) die inneve Gefdhiftsovganijation der Banf von England
in demfelben Sinne einer durdhgreifenden Reform bediivfe. Diefer
Anficht namentlich in lepterer Vesichung ward in einer beftimm:
teven und ausfithrlic) beguiindeten Fovmulirung ourd) eine Schrift
be3 alg eine der evten Finanjautorititen Gnglands bereits Hefann:
ten Bantierd Sam. Joned Llohd, feitbem Lord Overfone, Ausdruct
verliehen. Die Conclujionen diejer Schrift waven:

Dafy die Vereinigung der Pflichten der Vant-Divectoven al3
Cmittenten von Noten einerfeits und Discontiver von Wedhfeln wnd
Jnbaber von Depofiten anbdrervjeits, in Theovie wie in Praxis BVey-
wirrung erzeuge; '

Dap bet diefer Unvereinbarkeit, ober wenigftens diefem Iider-

*) Tooke, History of Prices, v. 2, p. 306,



93

ftreite bed pffentlichen und bed Privat-Jnterefjes die Divectoven ftets
fidh babhin neigen miifiten, Jenes Diefem zu opfern;

Dafy ¢5 daber nicdht wahrideinlidy fei, daf fie, die Divectoren,
bie Emiffion von Noten in foldher Weife vequlivten, dafs bie gange
in Wmlauj gefebte, Desiehungdweife befindlidhe Papiers wnd Geld-
milnge feineit hisheren  Schwanfungen unterivorien jei, al3 e3 bei
einem rein metallifchen Viediwm (Taujdhoermittler) der Fall fein
iitde;

Dafy die naturgemipe Contraction, wie fie bei einem vein mes
fallifhen Medium ftattiindet, ein wirkanes wnd ein allein wick:
fames Mittel fei, einen Abflufy von Gold, wenn jolcher ftattfinde,
allmélig st hemmen und endlic) inne ju balten;

Dafy ein gemifdtes Veedbinm von Miinze und Papievaeld gegen
bie Wirkungen eined Golvabffufes gleich wirkam befchitbt terden
fonne, indem man ein foldes Verhdltnih swijcdhen threm vefpectiven
Betrage obwalten laffe, dafy die Schwantung mrr in derfelben Weije
und i demfelben Mafe fidh geltend madyen Edune, wie bei einem
vein metallijchen Viediwm;

Daf ans bdiejen Griinden und jur Crveidhung der im leten
Nlinea entbaltenen Propofition nur nbthig fei, die effective, 0. b
nidtveprdfentivte oder durd) Baarvorrath gededte Emijfion von

* Noten conftant ju machen.

Sir NMobert Peel*) adoptirte diefe Anfichten, die endlidy, ttadh-
dem eine bereits 1840 ad hoc ermannte Commiffion des Unter
haufes ihre Meiming in ber Sache dabin abgegeben, dafs fie ,feine
Meinung habe”, bei Gelegenheit der naditen Ernenerung dev Charter
ver Bant von Gnglarid duvdy die beriihmte ,,Bank-Charter-Acte®
pom 19. Juli 1844 (7 & 8 Viet., e. 32) im Pringipe jur Geltung

*) Die Beslebumgen Siv RNobert Peel's ju diejer Acte won 1844 und zu der
voreridhuten von 1819, wie bie Anfiditen bdiejes Staatsmanes iberhanpt in Be:
jug anf biefe Fragem fuven fidh fehr ansfihrlid) davgefrellt in dem Fiivglid) eve
jdyienenen Werfe: ,Sir Robert Peel as a type of statesmanship by Jell. Sy-
mons.*  Diefer Sthriftfteller, ber, beildnfig bemerft, §. Geneval - Jnjpector ber
Sdyulen ift, tritifiet jebr jharf, dody in mafwoller und hiflicher Sprade, die po-
litifhen Acte Siv Robert Peel's, inbem ev meint, dafy ed an der Beit fei, den
i_iﬁertrieﬁenen b ungewsdfuletfteten Lobjpritdhen, bdie man biejem Staatdmanue
bisher gefpentet, Ginbalt ju thun; feime Svitif ift bemn audy im Allgemeinen
entjehieden wngiinftig, mit dev einen Ausnahme nur, daf er den Aufichten defjelben
ilber Befteneruny und Finaungen, namentlich bie im Texte Lefprodhene ,Currency®-
Frage Geipflichtet.
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und Aniendung gelangten, jedodh nuvr in Betreff der Bant von
Cngland, wabrend den Provingial-Jettelbanten eine andere Schrante
gejet ward. Vel der hoben Widptigleit diefer Acte ift e3 ndthig,
diefelbe Dier sunddit in Subjtan; wiedevim vovzutragen:

§ 1 vévoromet, daf vom 31, Augujt 1844 ab die Emiffion
promifjorifher auf Sidt zahlbaver Noten Seitens der Vanf von
England von den iibrigen Gejdhdften ver Banf getrennt wnd gianzlid)
aejchieden gefiihrt werden jolle, ju weldem Swede cine getvenute
Vertvaltwng unter dem Namen dev ,Abtheilung fitr die Emiffion
(Issue-departement) der Bant von England” ju ervidten fei, nad
Mapgabe ver feviweven Veftinmungen diejer Acte.

§ 2 verorduet, dap am vorbegeicdhneten Tage auf dies Emijjions:
Departement Secuvitaten ( Staatd = Gffecten ) zum  Betrage von
£ 14,000,000 iibertragen wnd ihm einverleibt werden jollen, von
weldyem Betrage die ber Bant von England vom Staate gejdul:
pete Swmme etnen Theil ju bilven habe: ferner jolle an das ge:
dadite Departement alled jur Jeit im BVejige dev Bant von England
befindliche geprigte Gold, desgleihen alles Gold und Silber in
Barvven dibertvagen werden, foweit diefe Mingenw und Bavven nidt
fiiv dasd , Bank - Depavtement”  evjorderlicdh feien; wogegen das
Cmiffions - Depavtement an das Lepteve, dbas Bank: Departement,
cinen dem Gefanmmtbetvage der zur Jeit imt Wmlauf befindlichen
Bantnoten und dved an bad Emifjions- Departement verabfolgten
Golves 2. gleidien Betvag von Banknoten iibertvagen jolle; diefer
Gejammtbetrag von Noten, d. h. der jur Jeit im Wmlauf befind:
lichen unbd dem Bant-Depavtement iibevtvagenen, jolle evadytet wer-
ven, als auf die Vitvgjdaft jener Secuvitdten und BVaarvorrdthe
bes Emiffions-Departements emittivt; die Banf von Cngland folle
von nun an nidt evmddtigt jein, diefe Securitdten iiber den be:
jagten Betvag hinaus zu vermehren, wohl aber ju vermindern und
toicderum bis ju jenem Betrage ju exhdher; wnd ¢s folle demnddit
der Banf von England nidt geftattet fein, weder an das Bant:
Departement, nod) anderweitig Noten ju emittiven, es jei denn ge:
gen andere Noten dev Bant von Cngland in gleichem Betrage oder
gegen: Anfauf von Gold und Silber pber von Secuvititen, nad
Mafgabe der weiteren diesfialligen Bejtimmungen dicjer Acte.

§ 3. Das in den Koffern der Banf von England befindliche
Gilber folfe miemals den vievten Theil bdes jejeitigen Vorraths von
Gold in Miinge und Bavven itberfteigen.

§ 4. Dad Cmiffions- Departement jolle verpflichtet jein, an
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Jeberman Banfroten gegen @oldbarven jum Preife von L 3. 17 s
9 d. fitr bie Troy-Unge su vevabfolgen.

§ b, Wenn irgend eine der jur 3eit beftehenden Provinsial:
(Bettelz) Banken aufhorte, Noten ju emittiven, jo folle die NRe-
gietng evmédytigt fein, auf Antrag der Banf von England Lefitere
su autorifiven, weitere Banknofen diber jene 14 Millioven hinaus,
und jwar hivchitens zum Belaufe von sivel Dritteln des Vetrages
ber cingegangenen Emiffion, ju emittiven.

§ 6. n cinem bejtimmten Tage allvdchentlic) jolle ein Recyen-
fhafts - Nadpweis (nad) einer dev cte annectivten Fornmt) in der
Qonbon Gagette verdffentlicht werden.

§ 7. Die Banfnoten follen vow jedev Stempel-Stener be:
freit fein.

§ 8. nmjtatt der bishevigen Vergittung filv Yerwaltung over
pifentlichen uneingeldften Sehuld “jolle die Bant von England eine
jabrliche Summe von 180,000 & St. empfangen (unbejhadet dev
per Want durch die Acte 48 Geo. IML, c. 4 gewihrien Rergiin:
ftigungen).

§ 9. Wann immer der Totalbetvag dev entittivienw Jioten
14 Millionen iiberfteigt, folle der der BVanf aus der Weberemijiion
erivadhiene Reingetvinn i Gunjten des Staates vou ferten 180,000 &,
it Absua gebradyt werbden.

§ 10. Seine neue Jettelbank -jolle vor mu an (und viid-
wirfend bis pum 6. Mai L J.) in irgend einem Theile des ver:
cinigten Sonigreiches ervichtet werden ditrfen.

§ 11. Die Gmiffion von Banfnoten Seitens der beveitd be:
ftehenden Settelbanten jolle fernerhin nad) folgender Mapagabe und
wnter folgenben Meftvictionen gejchehen: (umd Bettelbanten, die jur
Seit aug nidht mepr, als hischitens 6 Theilnehmern bejtehen, follen,
jobald die Bahl dev Theilnehmer ftber 6 hinaus vevmehrt WD,
nicht langer sur Gmifjion von Noten berechtigt fein).

§ 12, Sobald cine der beftehenden Settelbanfen cingeht, odev
burd) Abfommen mit ver Vant von Cugland ihre Notenemijfion
einftellt, folle fie niemals wieder sur Gmiffion bevedhtiat jeirt.

§ 13, Die bejtehenden Jettelbanfen Dhaben einen Nadiweis
ihrer vefpectiven Durdhichnitts-Cumiffion wihrend der 12 dem Datum
biefer cte wdhit vorhergegangenen Wochen an das Stempel-Amt
in Qonbon eingureidien, und Leteves folle, nach Pritfung und NRedt=
befiuden dicfer Nadyoeije, den betreffenden Vanten eine Conceflion
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sur Gmijfion von Roten bis sur Hishe (als Magimunt) der jefilligen
Duredjdnitts-Cmifjion evtheilen.

§ 14 Haben fich innerhald diefer 12 Woden ziwei ober mebh-
vere Banfen ju einev eiazigen veveinigt, fo jolle bie Durdhjdhnitts-
Gmiffion diefer o vereinten Vanfen ald Maximal= Emijjion der
vereinten Bant feftgefest werben.

§ 15, Die von dem Stemypel - Amite ausgeftellten diesfalligen
Gertificate follen in ber London Gozette perdffentlicht werben, und
ber befreffende Abdeud folle conclufive Veweistrajt haben.

§ 16, Wereinigen fich jiwei oder mehrere Jettelbanten nad
CGmanation diefer Acte, fo folle das vereinte bisherige Marimum
pas Marinum der Notenemiffion der vereinten Vant bilben, vor-
ausdgejetit, dafi dic Gefammizapl der Theilnehmer diefer Vant nicht
6 iibevfteigt (in weldiem Falle dbas Rrivilegium der Emiffion von
JNoten ipso facto gdnglidy erlifhen miirde).

§ 17, Jebe Ueberjdhreitung des Marimalbetrages der Gmiffion
folle eine Geldjtrafe jur gamgen Hohe der Weberemifiion vermirfen.

§ 18, Jeve Jettelbant folle allwddhentlicdh an cinem beftimmten
Tage an dbas Stempel-Amt in London cinen Nadweis der an je
pem Tage der Wodpe im Wmlauf befindlidy getefenen Noten ein-
veidhen, mebft Angabe der Durdhichmitts - Emiffion ber Wodhe; und
iiberdies allmonatlic) Nachiveis der monatlichen Durdidhnitts-Emiffion
unter Angabe des feftgefetten Maximal-Betrages; biefe Nadyiveife
follen regelmdfig in der Lonbon-Gagette verdffentlicht werden; fiir
jeve Contravention, wie jede faljche Angabe wivd eine Strafe von
L. 100 vertoivtt.

§ 19 Wie bie Durdpihnittehiobe su evrmitteln foi.

§ 20. Das Stempel-Amt folle (mit Genehmiqung des Schates)
eemadtigt fein, die betreffenden Biicher der Jettelbanten 1 jeder
Jeit qu pritfen, Abjdhriften ju nehmen 2c,; jede Weigerung Seitens
ber Bant verwivtt eine Drdnungsjtrafe von L 100,

§ 21 Alle Jettelbanten Haben alljabrlich an einem Dejtimmten
Tage Nadhweife der femmelicden Theilnehmer der betreffenden Vant
an das Stempel=Amt cingureichen, unter ngabe der Localitdten 2c.;
iede Unterlafjung oder unvidhtige Angabe folle eine Geldbufe von
L. 50 nady fich zieben; jeder biesfillige Rachweid ijt in einem Jei:
tungsblatte des Detreffenden Drtes su verbffentlichen.

§ 22, Sat eine JettelbanF mehreve Jtoeigetablifiements in
verjdiedenen Localitdten, fo jolle bie Banf fiir jedes ihrer Gtablifje:
ments eint befondeve Gonceffion eviwiven; nur diejenigen Banten,
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bie sur Jeit bereits 4 folcher Conceffionen ertoivtt haben, follen von
biefer Verpflichtung entbunden fein.

§ 23. Die Uebereinfunft, welche die Banf von England mit
verfchieenen Provingial- Jettelbanten abgejdjlofien bat und wonady
bie Qeteven der Emiffion eigener Noten entfagt und anjtatt ihrer
Noten der Banf von England veriwenden, follen mit dem 31, Decem:
ber (I ) eclofchen, und dagegen den betveffenden Banten von der
Bant von England jihelid 1 % vom Betvage ihrer Marimal-
Gmiffion ald Compenjation bewilligt werden; die Hihe der Eiveu:
[ation ift nadh einem geoifjen Modus alfjahrlich su beftimmen.
Seder Bant jteht es frei, diefer Compenjation su entjagen, dod)
eritht fie in feinem Falle hierburd) das Redht, felbft wicder Noten
s emittiven.  (G& Dejtanden damald 43 foldher Uebeveinfiinfte
sifchen der Banf von England und Jettelbanken der Proving.)

§ 24, Gbenmapig jolle es der Banf von England andy fer-
nerbin freiftehen, mittels Uebeveinfunft wmit anderen Provinial:
Bettelbanfen ihre Noten den Noten der betveffenden Jettelbant Fu
fubjtituiven, gegen eine jabrliche Compenjation von 1%, mit der
Mapgabe, bdap der Betrag der von der BVanf ven Cngland ge-
sablten Gompenfationsfumme niemald 1 % bdes fiiv die betveffende
Banf fizivten Emijfions-Marimalbetrages iiberfteigen jolle.

§ 25, Alle Abfommen vorvgedachter Avt follen am 1. Augujt
1856, joweit deren alsdann nod) befteben mbdhten, evlijdhen.

§ 26, Alle Banfen obne Ausnabme in London und einem
Umireife von 65 Meilen jollen, felbft wemn fie «us mehr, al3
6 Theilnebmern befteben, das Recht haben, folche Wedfel, die nidyt
an den Jnbaber ober auf Sidht zahlbar find, ju ziehen, zu acceps
tiven unb s inboffiven.

§ 27 Dbejtdtigt und erneuert alle ERed;te Rrivilegien 2¢. der
iBauF von Gngland, foweit diefelben nicht durd) gegentwdrtige Acte
mobificivt torden find, dod) mit der Mapgabe, daf fie vom 1. Auguit
1855 an i jeder 3eit auf 12monatliche Kindigung dem TWiber:
ritfe untertoorfen jein follen, gegen Mitcfzahlung der der Banf vom
Staate gejdhuldeten Summe von £ 11,015,100 und Beridtigung
etinaiger Miicttanbe.

§ 28 giebt eine authentijdhe Snterpretation getoifjer in bev Acte
porgefommener Ausbriice.

Imbang A enthilt Formular ded von bet Bant wdchentlich zu
periffentlichenben Nadweifes.

Uetien: Gefelljdaften Englanba. 7
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Anpang B enthdlt Jovmular der von ben Provingial: Jettel:
banfen ju verdffentlichenden Nachweife.

nhang C enthdlt eine Lifte dev im § 23 besogenen 43 Pro-
pingial-Settelbanten.

Dies ift vev Jnbalt der BVant-Charter-Acte von 1844,

S der nddjtfolgenden Seffion (1845) gingen 2 Acte durd)
(8 & 9 Viet., c. 38 und Viet,, c. 97), weldhe die Emiffion von
Banknoten in besiehungsveije Schottland und Jrland vegulivten.
Diefe Acte unterfcheidet fich von jemer fitr England hauptjachlich
i folgenden Punktew: Den englifchen Bankew ift wunter feinen Nin:
ftanden gejtattet, den Marimalbetrag ihver Noten gu iiberjdreiten;
die jdyottijden wund ivijhen Banten midgen dies thun, unter ber
Bedingung, daf fie cinen dem Ueberfdhufe ihrer Emiffion mindeftens
gleicdhen Baavvorrath an Gold und Silber in ihrem Hauptetablifje:
ment befiern. 3n England werden feine JNoten unter L. emittirt,
wobl aber in Sdottland und Jrland, JIm Fall der Veveinigung
sweter Banten in Schottland und Jrland ijt die veveinte Vankt er-
mddytigt, Noten zum accumulivten Vetvage dev bisherigen Einzel:
emijfion der betreffenden Vanten zu emittiven, wogegen in England
pie vereinte Vant nur als Marimum den Durd)jdynittdbetrag der
Durchjdnittsbetrdge der verveinten BVanten emittiven darf. Giebt
cite Banf in Schottland ober Jrland ihre eigene Emiffion auf,
und fommi dibevein, an ihver Statt Noten der Vant von Sdott-
land Dezichungsmeife Srland auszugeben, fo fonnen Lepteve ibre
autorifivte Effeftiv-Emiffion um den vollen Betrag der autorifivten
Gmiffion der betveffenden Provingialbanfen vermebhren, wdabrend die
Banf von Cngland dies nur bis jur Hiobe von zwei Dritteln der
eingegangenen Provingialemijjion thun darf.

Wir haben mun juvdroerft das thatjidliche Verbdltnif darju-
ftellen, weldes jene BVant-Chavter-Acte fdhuf, und zvar Detreffend:

a. Bunk von England.

Bei der lebtvergangenen Crnenerung der Bank:=Chavter im
Japre 1833 belief fid) die Summe, welde der Staat der Bant
fhuldete, auf £ 14,686,800; damals tward aber gleidyeitig Ddie
Beftimmung  gefroffen, bap der vievte Theil diefer Schuld, aljo
€. 3,671,000 abgefragen werden folle. Dies war demnddit ge-
fdheben und jene Sduld betrug im Jahre 1844 jonad) nur nod,
wie in obiger Acte ermihnt, & 11,015,100, Diefe Summe con-
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jtituivt nad) Beftimmung leptever Acte einen Theil des Ritchalts,
auf Grund defien die BVank evmddtigt ift, L. 14,000,000 unreprd-
jenfivter JMoten zu emittiven; den Nfejt diefes Niidhaltd, ndmlich
€. 2,984,900 bilben Staat3effeften (meiftens Scdakfammerideine).
©3 ift bierbei su eviwdhnen, daf die obgedachten der Bant guviick
gesablten €. 3,671,000 nad) Bejchluf der Banfantheileigner damald
nicht an diefe jur Vertheilung gelangten, jondern dem Grundeaypi-
tale der BVanf Behuis Eriweiterung des BVankgejdhditd sugefchricben
und einoerleibt wurben, fo daf jeitbent dad Stamm= (und BVetriebd:)
Gapital der Banf von Cngland € 14,663,000 betrug.

Die BVant befist das ausfdhlichliche Privilegium, in London
und im Wmfretfe von G5 (enal.) Meilen auf Sidht zahlbave Noten
s emittiven; und diefe Noten find gejesliches Sahlungsmittel (legal
tender) in Guglond (nidt in Sdottland wwo Jrland), audge:
nommen it Zablungen ven der BVanf felbjt und ihren Jiveigetablifje-
nents; biefe Noten find frei von Stempeljtener. Die Jahhung dev
in London emittivten Noten braudt nur vom Hauptetabliffentent
s erfolgen; die von den Succurjalen emittivten Noten finnen da-
gegen fowohl in London, wie bei der Succurjale, von der fie
emittivt fourden, eingeldft werben.

Sene 14 Millionen L Noten find die Gejammthohe der
(unveprdfentivten) MNoten, welde die Vant von England ju emittiven
exmddtigt ijt, jo grofy oder fo flein die Jahl ihrev Jweig-Etabliffe:
ments fei; bejafe fie deven gar nidht, jo witrde fie ebenjoivohl jenen
poflen Betvag emittiven fonnen. Demmddjt ift fie evmddptiat, o
viele Noten iiber diefe 14 Mill. hinaus juw emittiven, wic fie Gold
und Silber in ihren Koffern hat, o dap die Hibe der veprdajentivten
Noten je nad) Mafgabe der vorhandenen Baarvorvdithe variivt.

Die Bant von England jerfallt nunmehr in 2 villig getvennte
Abtheilungen: vas Cmiffions-Depavtement und das Bani-Depavie:
ment, die jedoch unter derjelben Vertoaltung ftehen.

Wie vorerwdhnt, ift die BVanf ferneviveit evmdadtigt (§ 5 der
Acte) im Fall des Eingehend von Provingial-Jettelbanten unveprd-
jenticte Moten (diber jene 14 Mill. hinaug) bis gur Hihe von %
ped cingegangenen Provingial-Bantnotenbetrages zu emittiven: von
biefer Befugnip madpte diefelbe zuerjt vor Mivzem aus Vevanlafung
ber obmaltenden Gelbenge Gebrouch, indem fie (auf Drdre des
Sdhafanglers) L 475,000 Noten emittivte, jo daf der Gefoammt:
betvag ihrer unreprdfentivten MNoten sur Jeit L. 14,475,000 ijt.
Diefe Befugnifp liegt eigentlidh in der Hand ber Negierung, da die

‘*
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piesfillige Grmddhtigung immerhin pon der JNegierung abhanagt und
von b ausgehen muf: duvd) diefe Anordnung der facultativen
Bermehrung it bas Mittel geboten, s verhindern, daf der Ge-
jammtbetrag ber im Umlauf befindlichen Noten unter ein gewifes
Minimum binabgehe: denn da bie Gmiffion der wnreprdfentivten
Noten Seitens der Bant von England ftets die vollen 14 DIL
erreicht, fo Ednnen diefe alg permanenter Stamm betracdhtet twerden,
weldyem die eingebende Provingial-Emiffion zwar nidht jum vollen
Betrage, dod) ju 4 defjelben fich anjdhlieft und fiir beftandig ibm
suwddit: allerdings liegt hierin wenn nidit dem Swede, dod) offen-
bar ber Wirfung nad) eine Tendeny jur Abjorbirung ber Pro-
vingial-Jettelbanfen durd) die Banf von England. Jn Betreff jener
14 Mill. und der bimgugetonmenen 475,000 & Noten ijt nod) su
bemerfen, daf diefelben nuv infofern unveprdfentirt find, als fie nidyt
burd) Baarvorvath im Befie dev Bank, fondern nur durd) eine
verfelben von @eiten eines Dritten gefduldete Summe su diefer
ohe (einjdlieplidh gewiffer dffentlichen Fonda) gedectt find — diefer
Dritte ift allerdings ber Staat, und die Sicherbeit jener Emiffion
liegt daber vivtuell in bem Gredite, b. b. der Sahlungsfibigkeit des
Staates! So feft und unerfdiitterlicy diefer Credit nun aud fei,
jo fann bennod) ber Fall eintreten, wie o8 mebrfacdh gejdhehen ift,
baf fih der Staat, oder nominell die Bant, in die Lage gefest fieht,
jetne Creditpapieve in grdferer Maffe gegen baares Geld einguldfen
diefe Coentualitdt aber fann nuv in Jeiten finangieller ober com:
mevsieller Bedrdngnify eintreten und der Staat wird baber in der
Regel die ndthigen Baarfummen nidht fogleich ju fetner Lerfitgung
baben; al8bann mup nothgedrungen bder eine oder der ambere diejer
beiben Fille etntreten: Entieder die Baarzahhing wird ginzlidh jus-
pendirt und die Moten erbalten einen Jwangdcours; in diefem Falle
fann 3 nidht ausbleiben, dap, fo getoif audh die dereinftige IWieder-
aufnabme der Vaavzahlung und fo feft der Credit des Staates fei,
pennod friiher ober fpdter eine Entwerthung des Papierd Rlag
greift, da in folden Rrifen nod) andeve comcurvivende Umitdnbde
eben dahin dringen, und eine allgemeine mebhr ober weniger ernfte
und tiefgreifende Storung dev Vertehrs: und Preisverhiltnifie wird
bie Folge fein. Dber die Megierung verjdafit fich Bebufs fortge:
feter Ginlojung von auperhalb baaves Geld, wie o3 Seitend der
Banf von Franfreidh Fivzlidh gejcdab; diefe Operation wird aber
ftets mit bedeutenbem Berlujte verfwiipit fein. €3 ijt daher von
hoher Widtigeit, dap die Cmiffion von Noten in folder Weife
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ftattfinbe und gevegelt werbe, daf ftetd ein vidhtigeds Verbdltnif in
bem vefpectiven Betrage ded geprdgten und des Papiergeldes ob-
fpalte, und baber weber die eine, nod) die andere jener Gventualiz
taten Plab greifen fonne.

Die Durcdpjdynitte-Pojition der beiden Bant-Abtheilungen, wie
Natur und Umjang der Gejddite evgeben fich) aus [o[genbem Wodpen=
Nadweife (vom 6. December 1856):

Cmijfions-Departement.
Paffiva. Activa,

Yoten, emittivt . . . . . £, 24,546,520

¥, 24,346,520

Sdyulb d. Staats a.d. Bant £.11,015,100
Yubere Securitdten .. .. L 3,459,900
Golbomitngen und Bavven L 9,871,520
Gilber ,, + = e

“1.24,346,520

Banf-Departement.
Wafjiva. Activa.

Gapital der Eigenthiimer, €. 14,553,000 | Staats-Securititen (ein-

UEBTBTDER - o ailin Vw34 5 €. 3,215,736 jdlieflidy unveclamirt,

Deffentliche Depofiten (be- Annuitdten .. ... . ¥, 10,640,867
jtebend aug Sdatifam- Anbere Secuvititen . . . L 17,389,715
mer-, Spartajjens, Na- 75 ia R CRE RN €. 5,151,380
tionaljdyuld= und Divi- Gold unb Silbermiinge . & 614,678
penden-Contod) . . . . & 5,870,799

Anbere Depofiten . . . . L 9,297,193

SicbenTage . and. Bills €. 860,002

¥. 33,796,640 "¢, 33,796,640

b. Provingial-Bettelbanken,

Die in der Acte (§ 13) angeordnete Durchidmitts-Emiffion als
Marimalbetvag der ferneven Emiffion fjtellte fidh) febr ungiinftig fiiv
die Provingial-Jettelbanfen, da wabrend des betveffenden Jeitraums
die Gmiffion derjelben betradhtlich unter dem gewdhnlidhen Durd-
fdmnittabetrage gemejen wav. Die Angabl der Jettelbanfen in Eng-
land und die evmittelte Durchjchnitt3-Emiffion waven wie folat:

1. Privatbanfen: 203,
Deven Gejammt-Durvdjdnitts-Cmiffion . . .. .. ..
Bon diejen find feitvem bis Enbe 1854 eingegangen: 38
mit einer Gejammt-Durdyjchnitts-Cmiffion von . . L. 545,952
Blieben am 2. Nov. 1854: 165 Priv.-Banken mit L. 4,607,455

€. 5,153 407
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2. Joint-Stod-Banten: 72
Deren Gefammt-Durd)jdnitts-Emifjion betvug . . . . L. 3,495,446
Bon diefen gingen feitdem ein: T mit ... ... .. L. 169,589
Blicben am 2. Nov. 1854 : 65 mit L. 8,325,857
Total ded Emifjions - Mayimal-Betraged aller Jettel-

batifer afn 2. 90, 1854 5", TN N, L. 7,933,312

Ceitdem find toiebevum einige diefer Vanfen eingegangen.

Jn den Cmiffionen der Schottijhen und Jvifchen Banten patte
feit jemer Zeit bis jum 2. November 1854 feine Verdnderung ftatt:
gefunben. €8 ftellte fich daber am 2. November 1854 die firivte
Marimal-Banfnoten-Emijjion ivie folgt: '

FABont Don. Gualand 8% S L €. 14,000,000
(feitbem cxftht um €. 475,000)

2. 165 Privatbantert in England und Wales L 4,607,455
3. 65 Joint-Stod-Banten  do. . £ 3,320,857
4. Sdottifdhe Bamben . .- . . .. el i £, 3,087,209
By e BAntEnT . aw vow 4 s s s € 6,354 494

~ Total L 31,375,016 %)

Wobl jelten hat eine gefebgeberijhe Mafregel in Finang=Materie
s fo abweichenden Meinungen und zu fo heftiger und fortgefetter
Polemit Bevanlafung gegeben, tvie die hiev in Nede flehende Bank:
Gharvter-Acte, Und dad farn nidt erjftaunen. Sdon auf den evften
Blid fpringt 8 in die Augen, welche tiefe und eitgreifenve Ver-
dnvevung diefe Acte in dem BVant und Finang-Shjteme Englands
s veranlafjen bejtimmt und geeignet war, Jn vollevem Lidhte nod
treten ihve Bedentung wnd Tragiveite hervor, wemwn man evwigt,
einestheis, von welcdhem Umfange dag Hanbeld= und Banfivejen
Gngland3 jind, unb andeventbeils, daf bdie Wivkung dev Acte fidh
fajt auj alle Bweige der praftijhen Finanz-Defonomie erftredt und
fie auf eine oder die andeve Weife, mittelbar ober unmittelbar, be-
vithrt, insbejondeve aber die jhon an fidh jo dunfle und der Con-
troverje Daber jo offene Frage der gegenfeitigen Beziehungen bder
eblen Metalle, des geprigten Goldes und der Papieriverthzeichen, —

#) Banking Almanac for 1855, p. ad.
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eine Frage, die fidh in der That jeder pofitiven Lofung entsiedt,
pas allerdingd nidt verbindert, daf man einer: und andrevfeits
fie oft febr pofitiv ‘behandelt. 8as enbdlich die Widerjpriiche noch
johdefer und wnverjohnlicher geftaltet, ift der UWmftand, dap bie Op-
ponenten in der Jegel von gegebenen theovetijhen Sigen, von
a priori Pramifien ausgehen, die jdon an fich abweidyend und da-
per von vornbevein den feim der Trennung in jid) tragen, Ddie
Miglichfeit einer Verjtandigung und Vermitthmg ausjdliepen. Einer
weiten Avena in der That bedarf es, wo jum Kampfe Vevtveter ev-
jobeinen eimerfeitd der unbedingten Freibeit des Handeld aud) 'in
“Bant: und Finanzjachen, und andrerfeitd ber Monopole und Priz
vilegien, nebjt Verfechtern aller jener zablreichen Abftufungen und
Schattivungen, welde jvijden beiden Ertvemen, allerdings bevedy:
tigter al3 biefe, fich vorfinden. Aber abgefehent von jenen ju jcdhrofen
Ausgangdpunften ift auch bei weniger ausjdlieplicdher Betradytung
die Frage einer verjdiedenen Auffaffung und Beuwrtheilung ihrer
Natur nad) getify febr fihig und es finden fidh denn audy anev
fannte Autovitdten hier gegenitber, Diefe entjdhicden auf der ecinen,
Sene cben fo entjdyieden auf der anveven Seite. IWeldper abivei-
denden Auffafung felbjt ein und diejelben Thatjadjen in Ddiefer
Materie fihig find, betweijft w. A. der Umftand, dbaf bie beiden Com-
miffionen besichungsiveife des Tber- und des Unterhaujes, die im
Sabre 1848 Behujs EGrmittelung der Urjachen der Krvifis von 1847
niedergefet waven, in ihrep Vevichten, auf Grundlage fajt devjelben
Goidens, u qang verjchiedenen Conclujionen gelangten.
' €3 biirfte daber dag Gecignetjte fein, bdiefe Stimmen zunddit
fite fih fprechen ju laffen und fie i ibrex eigenen Waffnung vor:
sufithren,  Wiv Heben daber hiev die hauptiachlichiten der fitv unbd
iver geltend gemadten Griinde fo gedrdngt twie miglidh hevvor,
wm demnddit ju verjuchen, jivijdhen Veiden die Bilang ju iehen.

Die Beweisfiihrung gegen die Acte bewegt fid) in diejem Kreife:

Gs ijt feine jwedmdBige und bdbem BVediivfniffe entfpredyende
Ginvidtung, die Hobe der wmlaufenben unveprdjentivten Noten ju
bejchriinten; vielmehr ift e§ gevechtfertigter, al allgemeine Regel
ben Sab gelten su lafjen, daf, fo lange die unverjiiglide Cinlds:
barfeit bev Note gefidhert ift, e evfprieflicher fei, einerfeits fo viele
Noten wie moglich in Umlauf zu evhalten, anbeverfeits jo wenig
Gold toie moglich vorvdthig gu haber: denn unabhingiq von dem
Berlufte ber Jinfen auf das ohne Verwendung bleibende Gold und
bem burdy bie Unproduftivitdt defjelben in volfswirthichaftlicher
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Hinjicht evivachienden LVerluft, betrdgt der anderviveite Verluft an
Gold (in Gngland) durd) Tagen, Krvieg und andere Jufdlle V4 Pro-
cent jahrlich (nach Ve, Cullody). Die Cmiffion wun unveprdfen-
fivter Noten der Bamf von Cngland murde durd) die Acte auf
14 Millionen fivivt, vevmuthlich, weil dies die Duwvdyjchnitts-Emiffion
Der nddjtoergangenen 20 Jahrve war. Idhrend diejer Jeit belief
jidh aber bie Gefommtbeit der unvepvdfentivten Moten hiufia auf
15 und 16 Millionen L AL feftes Marimum nun die Durd-
fhnittsfumme jener Jabre ju adoptiven, fann daber fdhon an
fih caeteris paribus nidht geniigend erfdheinen: ermdgt man aber,
baf die BVevdlferung von 14%2 Mill. Seelen in 1821 aquf 17 Mill,
in 1841 und auf itber 21 Mill. in 1851 gejtiegen war, ber Ber:
febr feinerfeitd wihrend Ddiefed Jeitvaums in nod) weit auferor-
pentlicherem Vevhaltuife jid) vevmebrt hat, indem beifpielSweife bdie
usfubr Britifher Provufte und Manufacte von L 58,534,705
in 1844 auf & 115,833,704 in 1851; die Gejammt:- Sdifffahres:
Bewequng dagegen (mit Aisjchluf der Kitften: und Britijch-ivijchen
Sdifffabrt) von 10,346,709 Tonnen in 1844 auf 18,669,887 Ton:
nen i 1854 geftiegen ift, — fo muf jener Marimaljos ald wm fo
ungureichender evfannt werben. Wenn man dagegen eintwendet, dap
pag umlaufende Medinm (Currency) nicht nothwendiger Weife auf
den Betrag der wnveprdfentivten Noten Defchrintt jei, und, fobald
bag Vebiirfnip fid) fiihlbar madhe, auf dem Wege des Handeld edle
Metalle von Aufen importivt und in Geftalt gepragter Miinge oder, ge-
gen Nieverlegung in ven Koffern der Vank, in Noten in Umlauf ge:
jest werden onnen, jo ift dbavauf ju ertvidern, dap, wie man allgemein
sugebe, allen Goentualititen die Spite geboten fei, wenn ein Drittel
nur der Ueberemiffion an Noten durd) BVaarvorvdthe gededt fei. Die
durd) die Acte auferlegte BVerpflichtung aber ber ganzen Dedung hat
thatjachlid) die Wirfung gebabt, den Discont zu erhhen, dem Gelde
einen su hoben und in gleidhem Grade fictiven Werth zu geben und
pem Judujtrie- und Hanvelsftanbe oft die ernfteften Berlegenbeiten
s beveiten. @8 mwiirde fid) daber jur Vermeidung diefer Uebelftanbe
empfehlen, die Bant ju evmdidhtigen, wenigftens in Jeiten finanieller
Rrifen, over vielmebr, ebe eine jolde eintrete, ndmlich jobald fich
eine Gnge ober Spannung ded Geldmarftes bemerfbar made, einen
gewifien BVetrag, etwa 4 Millionen itber jene 14 Millionen unre
prafentivter Noten, ebenfalld unveprdfentivt, su emittiven, mit der
Mapgabe, dap die Vant auf bdiefe Ertra-CEmiffion dem Staate
eine Tare von etia 1 % auf die erjten 2 WMillionen, und 2 % quf
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bie jeiten 2 Millionen vergiite. €3 ift allerdingd nicht ju ver:
fenment, daf bei fravfem Abflufie ded Golves von der Bank, welder
rjadhe derfelbe fei, die Bant gendthigt ijt, einent hinreichenven Baar-
vorrath jur Siderung der Cinlojung threr RNoten juriidzubehalten,
bent Discont ju erhdben und anderiweite Reftrictiv-Mafnahmen in
Betvefi der Discontivung von Wedhfeln 2c. ju adboptiven: Allein
enit, wie es unter der Perrjdhajt diefer Acte mehriac) gejdehen
wnd Regel su fein jheint, der Discontofayy eventuell ploplid) auf
6, T unb 8 % exhht werde, jo feien alle legitimen Gejddfte fdled):
terdings wnmiglidh gemadht, und die Niidwivfung auf die gange
innere Defonomie des Staated in gleichem Mape ftovend witd nad:
theilig. Nadh Schatung (ves Herrn Newmard) London Statistical
Societys Journ. Mai 1861) find in Grofbritannien ju jever Jeit
purdichnittlih 100 Millionen L. Handels-Ejeften in Discontivung
begriffen: mird nun der Discont ploglih von 3 oder 4 % auf
6 und 7% erhobht, fo entjpringt hievaus eine Diffeveny jum Nady
theile der Discontivenden vou nidyt weniger als 4 Millionen & im
Sabve. S gleicdhem BVerhdltnif werden, jwar nidt fo wnmittelbar
und fo fidhtbar, aber in nothwendiger Riichvivfung viele andere
umfangreidhe Jntevefien in nadytheiligiter Weife afficivt. Wenn s
nithig fei, bei ungiinjtigen Finang= und Geld-Conjunctuven nament:
lid) bem Grpovte edler Metalle mbglichjt vovyubengen, jo mige es
wenigitens auf eine elaftijere, d. h. allmiligeve Weife gejdehen,
nidht duvd) Aniendung cines fo ploslicden und heftigen Jiigels.
Bon cbenfo nadtheiliger und wo mdglich noch nachtheiligever Wir
Bung ijt e3 andererfeits, wenn die Bant von England, wie es haufig
gefcheben, den Discont fo niedrig ftellt, wie 2% und 2, und felbit
unter 2 %o; hievburch vufe diejelbe gerade das hervor, was fie fpdter
burd) jenes andere Grtvem wieber gut ju madpen judpe, die Ueber-
jpeculation, und s laffe fid in der That auf das Unwiderlegbarite
nadymeifen, daf die erjten Intriebe und Urjacdjen dev Ueberfpecu
lation, welde zu der Krifid von 1847 fiihrte, in dem von der Bank
einige Beit vorher o niedrig geftellten Didcontojab lagen. Der Ueber:
fpeculation werde durd) cinen fo niebrigen Discontofap in dev That
Thiiv und Thov gedffuet, fo daf bie Bantf, deven vorziiglidite Yuf-
gabe e fein jolle, den Berfehr su veguliren und vor Vevivvungen
unb Mipgriffen su fdiiben, entjhieden in entgegengejeptem Sinne,
allerdings unfreitillig und unabjichtlich, hinavbeite. Jn diefer Be-
siehung wirft daher die Acte wefentlich) su Gunjten der Banfen, mit
Berfennung der allgemeineren unbd iibeviviegendeven Juterefjen der
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@etverbe und des Handels, wie des Publitums iberhanpt, wie dentt
aud) nad) Ausieis ber verdffentlichten Rechnungsnadiveife viele
Banfen cinen Gewinn von nabe an 20 % auf ihr eingezahltes Ca-
pital vealifict haben.

Jn Besug auf die Provingial- Jettelbanfen hat die Acte un-
jtreitig allen Grumbdjigen nidht mur der Klugheit wnd Billigeit,
fondern aud) einer gefunden Finang: und Volfswivthidat sumider:
gebandelt, indem fie, wihrend die Banf von England ein verfitg:
baves Capital von nabe an 18 Millionen L. befaf, die jur Decdung
ver 14 Millionen wnveprifentivier Noten im Nothfall mebr, als
hinveichend waven, dagegen den Provingtalbanten die Emiffion von
Noten tm Betvage von 8 Millionen L. gejtattete, die durd) Feine
Sicherbeit ivgend elcher Avt gedectt find; und indem fie anbrer-
jeits die Jettelbanten in Cngland denen in Schottland wnd Jrland
guviicitellte, injofern Legtere iiber ibve vefp. Marimal-Emiffion Noten
qegen Dechung duvd) Baarvorrath ju jedem beliebigen Betrage emit:
tiven biirfen, Crjteve aber nidht.

LWeiter: die in Nede jtehende Acte hat ein unverantwortliches
boppeltes Monopol gejdhajfer; ein Monopol ju Gunften der da-
mals beftehenben Provingial-Jettelbanfen, indem fie die Griindung
neuer Bettelbanfen unterfagte; und ein Donopol zu Gunjten der
Bant von Cngland den Provingial- Jettelbanten gegeniiber, indem
fie ber Criteren nid)t nur ein Mininum feste, unter das die wn:
veprdjentivten Noten derfelben niemald finfen Ennen, jondern thr
audy bie Moglichfeit wnd im Laufe dev Jeit felbft die Gewifheit
bot, diefe Gmifjion ju vermehren, wund jwar auf Koften der Pro-
vingialbanfen ; wihrend alfo in Betreff der Bant von Cugland bie
Tendeng gur Vermebhrung ihrer Noten obwaltet, toaltet in Betveff
dev Provingialbanten umgetehrt die Tendens jur Verminderung ihrer
Noten ob — ohne Niicficht auf das actuelle Bebiivinif. Wenn,
wie man allegivt, diefe entgegengefepte Tendens eben wefentlich in
ver Abjicht des Gefepgebers lag, um dev Bant von Cngland eine
Gontrole iiber die Gefammt-Cmiffion bes Landed zu evzielen, jo
liegt hievin wiedevum ein ungewdbrleiftetes Monopol, das aber nidht
einmal feinem Jwede entjprechend ift; denn obtwohl die Gefammt:
Gmijjion der Provingialbanfen wur 8 Millionen betrdgt, aegen
14 Millionen der Banf von Cngland, fo befiben Erjteve dagegen
ven Bortheil (auj Koften allerdings des Publitums) nidht an fo
allgemeine Riicichten gebunden, oder vermeintlich nidt gebunden
su fein, wie die Banf von England, weshalb fie ihre Gmiffion
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eventuell bid zum Marimalbetrage permehren fonnen und in dev
Stegel vermehren, gerade wemn pic Bant von England fid) in dem
Falle fiept, die ihrige bejehranten g miifjen.  Befjer wive e3 ge:
wefen, bder Bant von England von pornberein unter geeigneten
Normativbeftimmungen das ausdliepliche Privilegium ber Gmifjion
pon Noten s verleipen. War und it aber eine folde Controle
pag eingige Mittel, jenen aiverfpritdhen und Uebeljtdnden ju ent:
geben, jo erebt fich riederwm dev Ginwand der entjdiedenen Un:
smecEmifigheit und Nngevechtigteit, ein cingiges aigantijhes Jne
ftitut — unbd war Rrivat-Jnftitut — mit dev Madtoollfommendeit
s betvauen, eine jolde unbejdyrintte und ausjdliefliche Gontrole
s diben, die ver Wohliahrt, ja jelbft ber Freibeit des Lambes ges
fapelich werden founte: bemn es piirde dwer ju verbindern feim,
baf cin folhes Jnjtitut, gleichviel, ob feinerfeits unmittelbar unter
per Gontrole der Segierung obev  quafi-unabbingig, ein Werfzeuq
Fir politijhe Bioecte werde, wwie e . 9, pie Banf der BVerveinigten
Gtaaten gewefen, und wie aud) die Bant von England jelbjt jdhon
wnter ben bisberigen BVerhaltnifjen die Sovtdauer ihrer Privilegien
cigentlich muwr den Dienjten perdanfe, die es ihr miglid) gewefen,
pon Jeit ju Jeit ber jeseitigen Veriwaltung 3u leiften.  Ferner be:
jist bie Bant von England ein ungevechtfertigtes Privilegium anf
Sojten der Allgemeinbeit in dev ihy verliehenen Befugnif, fitr 14 Mill.
unveprdfentivter oten ju emittiver, wnd den hievaus fliependen
Geinn allein ju ichen, wihrend fie beveits eine jabrliche He:
atteration voit 180,000 & fiiv Verwaltung der difentlichen Schulo
und Befreiung von Stempeljtencr auf ibre Noten genieft. Dafp
bie Banf wunter der jebigen Geiegebung dev ihr geftellten Aujgabe
nidt gewadpjen ijt — fei es tocgen Unmbglichteit der Sache oder
aus Unfibigteit — fjei ingbefondere int Jahre 1347 aw's Lidt ge-
treten, da fie mur in per Suspenjion der Banf-Chavter-Acte Heil
s evblicden wnd der damaligen Bebrangnip abhelfen s Eonnen
glaubte. War aber bieje Suspenfion gevedtfertigt, fo falle aud
bie Wcte felbjt wenigftens in einer ihrer Hauptbejtimmungen, vev
Tremung in 2 Departements.

Ucberhaupt aber ift €3 weder sweddienlidy, nod) geredt, ie
Givculation von Bantnoten auj legislativem wnd fiinftlichem Wege
veguliven 3u wollen. Vel dem unermelichen und nod) taglidh jtei:
genden unbd gleichzeitiq tdglich neue Fovmen und Geftaltungen be-
Fleivenden Bevkehre ift ¢5 fdhlechterdings unmighich, im Bovaud die
Swmme ded civeulivenden Mediums ju beftimmen, feldhe gur Bers
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mittelung bdiefes Verfehrs ndthig ift. Die Note ift ein Verjprechen,
bei Sidht den vollen Nemntwerth ju zahlen: jie ift daber mur eine
Form des Credits;, und unterdriickt oder bejdhrantt man diefe Fovm,
jo toird nothgedrungen eine anbere erfteben. Anftatt der promifjo:
rijdhen Noterw werden Wedhfel evjcheinen, wic dies beveits empivijdh
nadgewiejen ijt (Statistical Jowrnal, vol. 14, 1851, p. 176 von
M. Retomard) ): wibhrend der ﬁ)urcﬁ{c}';uittéﬁntalbctrag der inldn:
difhen Wedhfel in Grofbritannien fich auf 113 Millionen in 1847
und 109 Millionen in den 4 jdhlechten Jahren 1839—1842 belief,
ar devjelbe nur 99 Millionen in den 4 giinjtigen Jahren 1843
bis 1846, in andeven TWorten, in ber Jeit, wo Bantnoten am ie:
nigiten gablveid) waven und Discontivungen am fdhwerften bewivkt
werden fonnten, waven Wechfel am auf)[reif{ﬂ'tm (dag fam aber ool
theiltoeis von dev Ueberfpeculation her). Die Ausftellung von Wed)-
feln fann aber nicht bejdyrdntt oder controlivt werben, und weshalh
follte e dann die promifjovijdhe Note werben, bdie dod) weit wed:
dienlicher und Bitrgichaft bietender ift, als Jene? Migen Banfen
und Bankiers fiir fidy Jelbjt jorgen: und jie funen das bejjer, als
Anbeve fitr fie, denn fie wiffen, tie weit fie geben, was fie leiften,
wie hod) fie fich verpflichten Edmmen; der Glient dagegen mbge fei-
nerfeitd fid) vorfeben, was ev beginnt, und feine Augen dffnen, fo:
bald er in Gejddite fid) einldft und Noten acceptivt. Da mun
Banknoten nicht Geld find, jonbern einfache Jahlungdverfpredien,
jo fann aud ihre Cmiffion nidht unter die Prdvogative der Krone
oder die Privilegien des Staates fallen: das Miingregal in England
bejdprantt fidh vechtlich davauf, nicht, Miingen auszugeben (2), fon:
dern eine gegebene Quantitdt edlen Metalls von gegebenem Fein
gebalte mit dem Stempel der Krome zu verjehen, Behuis Grleich:
tevung und Novmirung des Austaujdes: Jevermann Fann daber
Bavven jur Miinge nehmen und fie gegen geprdgtes Geld — nad
bem legalen Stanbard von £ 3. 1T s 10%2 d. pr. Troy-llnge
@oldes gegen eine Vergiitung fiiv Prdgefoften von 1%z d. pr. Unge,
ohue Jablung einer Seigneuvage, umtaujdhen. Die Circulation
anderer (nidt mit dem Stempel der Krone verfehenen) Gold- und
Gilbermiingen wurde nur verboten, weil dieje fein ridhtigez Werthmaaf
boten, da als foldes nuv chen bas mit dem Stempel der Krome
verfehene edle Metall gilt. Anbers ift es mit Noten. Diefe Haben
feinen inneven Wert) (valeur intrinstque), jondern find, wie ge:
fagt, nur ein Jablungsverfpredien.  Allerdingd unterfdheidet fich
dle Vanfnote in efentlichen Punkten vom Wedfel und anderen
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Papier - Werthzeichen, und ndbert fidy dem gepriigten Gelve, befjen
Stelle fie erfebt; aber diefe Vovsiige und Eigenthiimlichteiten, bie
der Note die Function des Geldes geben, dnbern nidt das TWejen
berfelben: die Mote ift und bleibt ein Verfpredhen, wie die Credit:
papiere anberer Gattung, Wediel, Bills 2. Gine Gontvole itber
ipre Cireulation Ennte daher nur ald eine & dusmafpregel betradtet
werdert, die aber dem Jmede nidyt entfprict. Die Acte begtoeckt,
~einter unlimitivten Gmifjion. von Bantnoten und den eventuell davausd
extoadifenden Stivungen und Uebeln porjubengen; allein diefer Jwed
fird aud) ofne Firivung eines Marimums erreidht, fo lange Ddie
Jote convertibel bleibt: e gewiigt zu diefem Bebufe, die Verpflid)-
tung er Cinlbfung bei Prdfentation aufrecht su erhalten, und al3:
panit wird fih die Giveulation von felbjt veguliven, twie es Ddad
jeseitige BWediirnif erbeijdht: einerfeits wird fich bie Bamk wohl
pitten, mehr Noten in Umlauf su fepen, afd fie wieder einguldjen
permag, und andrerfeits wird fie niemald mebr Noten in Umlauf
jepen fonnen, ald der Vegehr und das fivfliche Bediivfnif er-
forbern unb evtragen fonnen: diefer Begehr variirt aber erfabrungs:
mafig nady den Jabresjeiten, den [pfalen Berbdltnifjen, den Han:
pelsconjuncturen 2. Eine Firivung der Gmiffion fann daber nur
eher ftovend, ald forbernd wirfen. Gz walte nur bie qriptmig:
lichite Deffentlichfeit ob, und anbrerfeits bdie jtrengjte individuelle
Berantivortlichfeit.

Auch ift bereits vielfach) eine Gontrole in Wirflamieit durd
den an bielen Drten, namentlichy in Schottland und den norbliden
Provingen Englands, eingefithrien Gebrauch, daf die Banfen wo-
dentlich zweimal gegenfeitiq ibre oten austaujchen und die Diffe-
veng in Sdagfammerfdeinen, ©old ober Aedhfeln auf Lonboner
Ranthiufer fogleid) falbiven.

Demnddft laft fich audh gegen Ddie der Bant von Gngland
aufeclegte Berpflidhtung, Gold jum Preife oon & 3. 17 s. 9 d.
(gleidy der Miinge) aegen Noten angunepmen, triftigev Ginwand
erheben: dennt biefe Verpflichtung hat zuv Kolge, dafs, jemebhr ®old
in Varren importirt wird, um fo mehr Bantnoten auch in Winlanf
gefet werden; alfo weinn duvd) Bujtesmung von Gold am wenigften
Beranlafung jur Emiffion von Moten ift, fieht fich die Bant von
Gngland gestoungen, deven am meiften augzugeben.

Was endlih die Tremnung dev Banfgefdhifte in zwel villig
gejchicbene und wvon einanber unabbingige Abtheilungen betrifft, o
entipridht biefelbe weder den Jnteveffen der Bank felbft, nod) Denen
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oe3 Publitums, ijt vielmehr die Wurzel vieler Mebel: denn vdbrend
bie eine Abtheilung, dic ber Emiffion, von Baarvorvithen event.
gang entblopt fei, und jomit e griften Befiivdptungen Rawm qe-
geben und die gewaltjamite Ctirung am Geldmarfte 2. verurfacht
fverde, habe bie anbere Abtheilung, die eigentliche BantAbtheilung,
Gold im Ueberflufie, und o5 Fonnte paber bei obmaltender BVer-
einigung beider Abtheilungen, da fiir das laufende Depofitengefdrt
ein gevinger Baavoorrath vollfommen geniige, duvch BVertvendung
oes Ueberidhufes ves Baarvortaths bder Bank= Abtheilung der vor-
beseichneten miflichen Sage, fo oft eine folde eintrete, abgeholfen
und devjelben felbft vorgebeugt erden; und die Grfabrung (in
1847) bat beveits gelebrt, daf in Eritifhen Beiten diefe Benuung
ves in ber Bant-Abtheilung ohne Berwendung und ohne Crforbernifs
befindlidhen Golbes bas eingige Nettungdmittel biete,

Giv Nobert Peel und die Unterftiiger jeiner Bill twaven der
Anficht, dafy vermige diefer Trennung der Vanf in jiei Abtheilungen
die Banfgejchdfte ver BVanf gany in derfelben Weife, wie die Ge:
fhéifte andever Joint-Stod-Banfen miirden gefithrt wevben Eomnen
und gefiihrt werben wiirden, o jwar, baf eine ungehdrige Ginwic:
fung Seitens der Bant auf die duferen Creditverhiltniffe nidpt
Plag greifen Finnte: das war jedod) eine jehr irrige Borausjesung,
da fie bie folgenben Umftinde aufier Beviidfidtigung lef:

1. Sdhon der Wmfang allein der Gefdhdfte der Bant von Gng-
land madyt einen biesfilligen Bergleich mit anderen BVanfen gan
unguldffig; 2. Die Cinnahmen und Bablungen dber Bant von Eng-
land fiir Redynung der Fegierung ftehen it nuv ihrent Betrage,
fonbern audy ihrer Natur nadh, da fie grofen und ploglichen Flue:
tnationen toeit mebr unterivorfen jind, unendlid) itber denen irgend
eines anberen analogen Gtabliffements, 3. Die Hedynungsabjdliifje
ber Bant von England werden ddpentlic) mit grofer Genauigkeit
und Wmjtdndlichfeit werdffentlidht wund find baber ber Kritif bes
Publitums fo suginglich), wie die feiner anderen Bank. (Die Ver-
pilichtung diefer Redynungslegqung it nach Angabe der Divectoren
benjelben jwweilen fehr (dftig und unerivitnjdt.) 4. RKeine anbere
Bant hat fo umfangteide Anforderungen in Besug auf Darlehen
und Discontivungen, und Feine andeve Bant wird in Jeiten finan-
sieller Bedrdangnifie fo berufen evadptet sur Unterftitbung und Auf
vedpterhaltung des Credits, wie die BVank wvon Gngland. 5. Die
Bant von England fann als der Mittelyuntt betrachtet werden, ju
weldyem bin ein grofer Theil der finangielen Transactionen nidht
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nur Englands, jondern der ganzen commerziellen Welt Behujs Aus-
gleidyung convergiven; auch in diefer Hinjicht fann von einem Vey:
gleiche der Bant von England mit andeven Joint-Stod-Banten des
vereinigten Kimigveichs nicht die Nede fein. 6. Keine andeve Vank
Dat e3 in ihrer Madht, mittels NRequlivung ihrev Securvitdten eine
fo grope jeitweilige Ginwirfung auf den Jinsfup hervorsubringen,
und in Folge defjen auf die ausldndifdhen Courfe; fevmer einen fo
grofien movalifhen Ginfluf ju iiben, fei e jur Vorjdubleiftung
wnd Anveizung ju ungehvriger Ausdehnung ded Credits, obder juv
Grzengung von Uneube und allgemeiner Wmndlung der Credit:
verhaltnifie; weshalb 7. feine andere Vant bdie Wirfung einer e
pobten Cinfuhr ober Ausfubr von edlen Metallen (vorsugdweife
Giold) in jolchem Grade und fo wmmittelbar fithlt, wie die Vant:
Abtheilung der Bant von England; 8. endlidh exijtivt nody ein Un:
terjchied — bder widhtigite von Allen.— bdiefer ndmlich), dbaf jede
~andere Joint= Stod-Banf ihre Jahlungen einftellen mag, ohne die
geringjte Gefabr fiie die Convertibilitdt threr Noten ober die Fovt:
pauer ibrer Baavzahlungen, wogegen, wenn die Vanf von England
bie Jablung ihrer Divivenden und ihrer anderen Dbligationen
auj Sidt su juspendiven fidy gendthigt fabe, aud qleichzeitiq Ddie
Convertibilitat ibrev Noten und die Fortdauer ihrer Vaavzahlungen
auf's Hodfte compromittivt fein wiivden;*) wie in Beftatiqung ded
Borgefagten die Commiffion des Oberhaufesd in ihvem befreffenden
Beridte duferte: ,E8 barf nidht auper ANt gelafjen werden, dap
die Daftbarfeit der Bant ebenforwobl in Bejug auf ihre Depojiten,
foie ihre promijjorijchen Roten obwaltet; die gefebliche Verpflichtung,
filv Veide aufaufonmen, ift diefelbe, das Unvermigen in BVetvefj
per Einen witrde aud) ein gleiched Unvermdgen in Betveff der An-
pern nach fidh ziehen. ,Allgemein gefprodhen findet der Sap Geltung,
paf bas Cmiffions-Departement der Ginwirfung von Aufen, d. h.
vom Publifum, unterlieat, dagegen das Banf-Departement eine
CGinisfung nad) Aupen, auf das Publifum, 1ibt, jo daf gevade
pas Gegentheil von dem ftattfindet, wag bdie Urheber ber Acte be:
soect unbd ertwartet Hatten, da fie die willfiiclicdhe und beftimmende
Ginwirfung der Bant nad) Aufen, teldhe nur mittels der eigent:
lidhen Banfgejdhdfte, namlich Kauf und Berfauf von Cffetten, Feft-

*) Tooke, on the Bank-Charter-Act, p: 59.
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fepung des Disconts 1., geiibt werben fann, derfelben entzieben
mollten: sur Zeit bleibt aber biefe Ginwirfung ungefdhmalert und
uncontrolict, denn in Bejug nicht auf das Bant-Departement,
fondern nur Has Cmifjions -Departement iff die Bank gebunben.
Bon weldem allentjdheidenden und mapgebenden Einflufe aber bdie
Banf in diefer Besiehung fiir den gangen Finang: und Handels:
verfebr ift, beweift u. A. der Umijtand, daf das Nefultat der wi-
dentlidhen Gonfeveny dev Divectoren ftets mit allgemeinjter und
duferfter Ungedbuld und Spannung eviwartet wird, und daf bei
jeder obaltenben Gnge des Geldmarktes perjelbe in Grivartung der
Ceitens dev BVanf von England etwa belichten Bevdanderung im
Didcontofage Tage lang gewifjermagen in suspenso gebalten fird.

So weit bdie gegen bdie Bant-Chavter-Acte ethobenen Aus-
ftellungen.

Die in BVertheidigung und Rechtfertigung bdiefer Acte geltend
gemaditen Gritnde lafien fich dagegen wie folgt zufammenfafjen :

Bor Crlafp der gedadpten Acte walteten im Cnglijdhen Vant:
tefen wohl befannterntafien ver{dhicdene auf vas Nachtheiligite mwir=
fende Mifftande und Uebel ob, insbefondere diefe:

a) Die Emiffion von Noten Seitens der Bant von England
war an feine Vedingungen gekniipft, von feinen leitenben und maf-
gebenden Ritctfidhten beftimmt.

b) Die Gtatsnadiweife der Vant erjdhienen unvegelmdfpiq und
in mangelhafter Form.

c) Die Provingial-Jettelbanken waven ebenjalls in ber Emijfion
bon Noten an Eeine hibeven und allgemeineren NRitdtfichten gebunben,
folgten vielmehr lediglich ben Dictaten ihrer Privat-Meinung und
Privat=3ntereffen.

d) Die fdhottifchen unbd irifchen Banfen genoffen in ungevedyter
Weife, auf Koften Anbdever, allex Lorziige einer Wetall-Civeulation,
wabvend fie von aller diesfalliger Bevantwortlichfeit und allen Kojten
Defreit waren. ‘

e) Die Crriditung newer Jettelbanfen in ben Provingen war
an feine Borbedingungen in Riicfiht auf das bffentliche Smteveffe
gefniipft unb e8 war daber allen biesfilligen Mifbraudpen freier
Sptelvaum gelafjen.

) @8 epiftivten felbft Feine entfprechenden gefeplichen Lor-
fdiften, weldpe bie wirflihe bona fide Criften; eines genitgenden
Capitals Seitens der newen Svint- Stoct- Banfen gavantivten, bes-
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gleichen Feine Bejtimmungen jur Wahrung aller fonjtigen Snterefjert
per ctiondre und ded Publifums. ™)

Die fragliche Acte mun Hatte zum Jived, bdiejen Mifjtanden
absupelfern. ‘

Daf der gegemwirtige Mechanismus der Banf von England
jwectmdfig und ben dufeven Credit= und Finangverhdlinifien ent:
fprecdhend ift, Deweift sunddit ju Geniige die Thatfache, daf es der
Bant von Gngland moglich war, fich den fehweven und weitreicdhenden
dutferen Ginfliifjen ungiinjtiger Natur gemwadyjen su jeigen, welde
in Folge bes auferordentlichen Ginftrimens und chenfo aupevor:
pentlidhen Wicderausitromens edler Metalle, des Drientalijden
frieges, Miperndien 2. wihrend der lepteven Jabre gleidhzeitig fich
geltend madjten. Was aber die Krifis von 1847 betvifit, fo ift e3
eine irvige Bebauptung, daf die Vanf derjelben nidt vovjubeugen
gemufit, ober gav jie hevoorgerufen habe: allerdings habe die Bank
damals ihre newe Stellung und Aufgabe nod) nidt hinveichend be=
griffen und evfannt gehabt; allein e3 fabe fibevbaupt aufer ibver
Macht gelegen, ecine Krifig jolder Natur ju verbiiten, denn diefelbe
fei augjchlieplich durdh Ueberfpeculation cvzeugt tworden und daber
unvermeidbar gewefen; , niemals juvor, heift ed in deme mehrge-
pachten BVeridhte ber Commifjion des Dberbaufes, Dhatte die Spe-
culation einen foldhen Umfang evveicht, wie in 1846 und 1847
Soldhen Uebelrr und ihren Folgen oune feine Madt vorbeugen,
wnd 8 fann mur gang natiivlich evjcheinen, dafp diefelben auf ibre
Urheber suviidfallen, wie denn aud) ohnehin eviviefener Mafen viele
ber Hiufer, die bamalg fielen, feit Jahren infolvent waven. Uebri-
gens aber fei ed ermiefen, daf bie von ber NRegierung angeorduete
seitmeilige Susdpendivung bder BVanf:Ehavter-Acte in Betreff dev
Trennung beider Departements gar nicht ndthig getwefen wire, da
ber Hobepuntt der Krije jdhon 8 Tage vorher voritber gewejen und
~ die Suspendivung factijd nidht in Anwendung gefommen fei.

MWas dad Verbot der Begriindung newer ProvingialzJettelbanten
und die Reftriction ver Noten-Cmiffion der Deftehenben Banfen be-
frifit, fo find die dagegen erhobenen Ausftellungen Feineswegs Fu=
treffend. Die Marimal-Cmiffion ijt durch) die Acte auf L. 8,650,000
figirt: die wirflihe Cmifjion betrug aber nur am 29. September
1855 L. 6,734,649, alfo L. 1,191,926 weniger, ald die gejtatiete

*) Diefe Puntte find einer Schrijt entlehnt: Review of the past and present
Policy of the Bank of England. {1
UctienBefellidaften Englands. 8
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Emijjion, ein Veweis, dafy fliv Emittivung diefer lebteren bebens
tenden Summe v Jeit fein Bebiivfnifi vorhanden war, wie and
pie wirflide Emiffion in der NRegel wambajt unter dem Marimal:
betvage ijt; es ijt daber nicht wahrideinlich , daf bad actuelle Ve:
pitrfnip jemals ben Marimalbetrag diberfteigen werde; — follte diejer
Hall abev eintveter, jo bietet fich cin anderer natiivlicher Ausieg,
peffen demmddhit Grivdbuung gefdhehen wird; fo betvug audh w. A
ant 29, November 1856 die Marimal-Emiffion L. 7,851,180, bdie
iirtliche Gmiffion aber nur L 6,803,508, aljo €. 1,047,672 unter
ber geftatteten Marimalhbbe. Wdave nun aber die Emiffion diefer
Banten unlimitivt gewejen, toohin iviivde das 3. B. vermuthlich ge:
fitbrt haben in den Jabren der Eijenbabn-Manie und der aujira:
lijhen und norvdameritanijden Crport-Speculationen? Jene Ve:
jbvinfung fann daber mur al® duferft Deiljam betvachtet werden,
und feineswegd in Bezug auf das wirvkliche BVeddivinify als su niedrig
geqrifien. €8 fann die vovgedachte Untevemiffion aud) al$ ein Jei-
dhen gelten, daf jur Jeit und Danf jenem Lmitwm in den Bant:
gejehdften guofeve Umiicht und Vorjicht obwalten, und ein einfichts-
pofleres npaffen der Emiffion dent Gvtlichen Bedbarfe. Die Ne:
fteictiv-Bejtinumungen in Betveff der Schottijden und Jrifdhen BVanten
beruben dagegen auf dem Grunbdjate, daf, wo die Madht verlichen
ift, Papiergeld zu emittiven, auch Mittel gefichert werben miiffen,
baf died Papier in jedem Augenblide gegen Gold einldsbar fei:
beun da e8 als Survogat ded Goldes bejtimmt ift, darf andy der
allaugenblicfliche Wmtanjh gegen Gold nicht in Jweifel geftellt fein.
@& ijt wabr, daf die fhottifchen Banfen durdh dad Syitem des ge-
genfeitigen Anstaujhes ein Mittel von wnzweifelbafter IWivkjameeit
gefunden baben, ihre Cmifiion auj den moglichit niedbrigiten Betrag
suvitdsubalten — wad swar feinedtwegd gleichbedeutend ift mit Si-
dhevung dev Convertibilitdt thver Motem — und baber einer diber-
fricbenen. und fictiven Emiffion vovzubenugen. Dies Jugeftindnip
bebt aber nicht den Einwand, daf ibre Emiffion nidht tmmer und
itberall jener Solibitdt genop, welde unerlaflich ift, um in fchwie:
vigen Aeitverhiltnifien dag Vertvauen in diejelbe aufredt zu er-
balten. Sn folchen Coentualitdten blieh diejen BVanfen in der That
nidhts iibrig, alg ihre Juflucht jur Bant von Enaland ju nehmen, um
durdy Besiehung von Gold ihre BVevbindlidhfeiten erfitllen ju fonuen.
Die Convertibilitat ihrer Noten berubte daber in lepter Suftany auf
der Bant von England und der Aushiilfe, die fie von diefer empfin:
gen. Diefem Jujtande ver Dinge hat die Acte ein Enbe gemadyt.
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Die Emiffion der Schottifchen und Srifchen Banfen ift, wie die der
Guglijhen Provingialbanfen, anf ein gegebenes Maaf als Mayi:
mum juviicgefithrt worden: fite jeben Weberfdufy mup im Haupt:
etablifjement bas Aequivalent in @old vorhanden jein. Die Folge
ijt, bap alle Vanfen munmebr, unabhdngig von ihven Secuvitdten,
jtets Baarvorrdthe halter. Wlhrend die Noten der Bant von Cng-
fand nicht linger in Schottland und Srland gefebliches Japhungs:
mittel find, haben die Noten der Schottijhen und Jrifdyen Banten
dagegen eine fejtere Bajis erworben, inbem fie wenigjiens theiliveisd
purd) Baavvorrath gedecdt find. Gine weitere febr wefentlidhe Ver
befjerung ift bie ihnen gemeinjom mit den englijdhen Banfen auf-
etlegte Verpflidtung, monatlid), beziehungstoeife widentlid, einen
autbentijen Nadhiveis ihver Gejdiftslage s vevdifentlichern, und
jabrlich eine Lijte der Actiondre, Gigner, " Divectoven 2. einzureiden.

G Eoumte wuy in Hobem Grade evjprieflid) jein, twenn aud
bie Gnalifhen Banfen das Spitem des qegentfeitigen Austaujdes
ber Noten Durdhgehends aboptivten. Der monatlidhe Durdpfchnitts-
betrag der Provingial-Bankuoten mup i der That wmbihiger Weije
erhidht twerden durd) Ddies Anjichbehalten fremder Noten, wihrend
08 fo einfad) wdve, diejelben den Cmiftenten suriicuftellen. €8
batf angenommen werden, daf alsdann bie Durchidhnitts-Civeulation
um ein Fitnftel geringev fein twiirde, al3 fie jebt ift. Uebrigens
paben die Schottijden Banfen jeit Sahren ihre Marimalemijion
von & 3,087,209 dberidhritten, wogegen bie Svifchen BVanfen inner:
halb ihrer Maximalemijjion von & 6,354,494 geblicben find. Die
WNeberemijfion der Grfteven (die natiivlich durd) Baarvorrath gedectt
fein muf) riihet daber, weil jener Mavimalbetvag allerdings unzwei:
felbaft viel ju niedbvig gegriffen tvar. '

983 mum die von der BVant von Cngland geiibte und fo viel
fach angegriffene Comtrole Des Faufjehmediums (Currency-Miinge
o Banfnoten) betrifit, fo vedtfertigt fid) viejelbe purd)y die e
fahrungsmifig evwicfene Thatjadye, bafy etne joldhe Comtrole in
geeigneterer und erfprieplichever Wetje dued) eine foldhe Kevperidat
gehandhabt toerden fann und gehandpabt oird, als buvd) ben Staat.
Dbnebin ift aber die Bank niemals frei von Perantioortlicheit: ihre
Rrivilegien Eonmen vervingert und felbjt ganglieh aufgehoben, ihre
Rerfafiung gedndert, thre Verwaltung controlirt werden. Seitend
per Negievung fann allerdingd Feine wunaittelbare Gontvole im ges
wispnliden Sinne ftattfinden; allein das ift feinestegs ein Uebel,
vielmehr ein hober Vortheil; denn alsSdamu fonnte e3 fidh nur ju

S’.'t
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leicht eveignen, daf bie Bank, feder jelbftjtanbigen Action und mit:
bin aud) jeber ecigenen Verantwortlichteit enthoben, nur dem Druce
ober fenigftens der Ginwvivfung, die von oben aus Staatdgritnden
getibt wevden mddte, folgte und nuv folgen fonnte. Hat nidht die
Griahrung in Nufland, Defterreich, Franfreidh, Holland felbft und
ben Beveinigten Staaten genugfam bewiefen, wobin ein joldher di-
vecter Cinflufy ves Staates fithrt oder nur ju leidit fitbven fann?
Gbenfo tenig Eann es unter mateviellem Gefichtspuntte der Frage
i Abredve gejtellt werden, daf eine wie die Vant von Gngland
conftituivte Gefelliaft von Privat-Gejddftsmannern sur Fithrung
und Beriwaltung eines foldhen Jnftitutes bei weitem geeigneter und
befdbigter ift, als einfache Megierungsbeamte e8 fein Fomnen, fo
gejdhictt und fenntnifreich diefe auch fein mogen: denn jene Minsner
befien die veichite praftijche Crfabrung; fie leben inmitten der Ge-
jbaftsiwelt und jtehen mit derjelben in fortgejesteften, vieljeitigftem
und wumittelbaritem Berfebre, fo daf fie die jeseitigen Berbaltniffe
vollforumen fennen und Urjacdyen und Hebel, Natur und Eha-
vafter, Tragiveite und Tendens aller fidh geltend machenden derar:
tigen Gridyeimungen am beften s beurtbeilen und ju iirdigen
bermigen.

Aber weshalb, fo frdagt man, wird e filr weife und jwedmafig
evactet, die Bant ju verpflicdhten, alles Gold, das ibr geboten mwird,
angufaufen, und gwar zu eivem Deftimmien Preife? Die Antwort
iit, weil, in Riidficht davauf, daf 1 L St. (ber Gouverain) eine
gevifje Quantitdt Golbes von beftimmtem Gewichte und beftinmtem
Feingehalte veprdfentivt, dev Vant fein Nadhtheil auz dem Infaufe
von Goldbarren gu cinem febr wenig geringeren, als dem legalen
Prefe erfoachien famn.  Selbjt wenn die BVanf Souverains fiiv
®Golobavren gicbht, verliert jie nichts; injofern aber jeve Vermehrung
ve3 Goldoorvaths bie Pojition dev BVank Defeftig, ift e8 nur ihr
und des Publitums Vovtheil, Golobarren angufaufen.

BVillig wnzuldfiig ift demndchit die Propofition, die Emijfion
von Noten und Dbligationspapieren génglich frei ju geben.  Bum
Beweife deffen bedarf e8 nur einer Hinweifung auf die Crfabriung
tdhrend der Beit, wo diefe Freipeit in England und Jrland be
ftand, von 1826 bis 1844: und demmadft Gegeniibertellung bdiefer
Erfabrungen denen der neueven Periode, von 1844 pis jebt. Nod
eit entidheidender pat bie Crfahrung in Umerifa  gefprodien.
Diejen Crfahrungen gegeniiber fannt das Beifpiel von Sdyottland
nidt wohl als Mafitab gelten, da Schottland, einestheils tegen
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bes bereitd erwdbnten Mechanismus feiner Banfen wnd allerding?
audhy Dank der vorfichtigen und gewifjenbaften Verwaltung, die im
Nllgemeinen dort ftets vorgewaltet haben, andeventheils und haupt:
fachlich aber, weil der bisherige Verfebhr.in Sdhottland ein ver:
gleichmeije febr befchrintter und dabev diberbaupt nidht eine foldhe
®elegenbeit jur Uebevemijjion geboten wav, wie in Eugland, in
ausnahmsmweife gitnftigen Verbdltnifjen fich befand. Uebrigens find
and defjenungeadhtet vor der Acte von 1844 mande Fallimente
von Banfen vorgefommen.  Ju jener Vorficht Seitens der Sdhot
tijhen Banfen Hat, wie evwdhut ju werden verdient, aud) wefentlidy
der Umftand beigetvagen, dap die BVant-Divectoven ftets tn unlimi:
tivter Weife perjonlich Daftbar waven.

Dagegen crjcheint ¢ allerdings gany unbedentlid), daf bie
jepigen 14 Mill. als fiver Betrag dev unveprdfentivten JNoten dev
Bant von England wm . einige Millionen erhiht werden: der Ve-
trag in dev That Deriihrt nicht das Pringip und die Fejtftellung
beflelben fann diberhaupt nidht fiiglidy auf eine permanente und un:
abdnderliche Weije gefdhehen, dba die Frage, ob einige Millionen
mehr ober weniger, in ihrer Gntjdeidung von dem im Laufe der
Beit fidh dandernven Bediivfnife Dedingt wird.

Was endlid) die Klage diber die Discontichwantungen betrifjt,
die der Vant jur Laft geleat werden, jo ift su bedenfen, daff dieje
Schmanfungen eben lediglidh durd) das jeweilig vorhandene Quantum
edler Metalle bedingt ferdem, und daf in Betveff des Capitals gang
ebenfo 1oobl, mie bei jeder andeven Waarve dag Gefe Statt greift,
baf der Preid fidh nadh Vorvath und Nadhfrage rvichtet. Wenn
alfo die Nadfrage nady Gold fteigt, fo ift es natiiclidy und vedt,
baf der Discontofat erhsht werde: wenn die Vank in diejer Be-
sichung geivet Dat, fo tar es, al§ jie beifpiel3weije den Discontiab,
ber im Sult 1855 auf 3% % fjtand, bei einem Vaarvorrathe von
18 Millionen L., evft am 4. September auf 4 % erhdhte, nadydem
der Baavvorrath beveits auf £ 14,217,000 gefallen war,  Wenn
innerbalb ded Fuvgen Jeitvawms vom Juni bis November 1855 dev
Baarvortath der Vant um L 6,696,635 janf, jo fann die Discont:
erhobung wdbrend devjelben Periode von 3'%2 auf 6 und 7% nuy
alg vollfommen qevechtfevtigt evachtet werben. * Vovausgejest aber,
bie jebige Tremmung ded Vank: und Emiffions-Departements iviirde
aufgehoben, und Beibe wiederum theovetifd, wie praktijd), ju einem
Smftitute veveinigt, wiirde alsdann, fo frdgt fidh, dad Vertrauen,
follte o8 gefdhimdcht ober gefchivumben fein, juviictfehren und dem
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Publifum durd) diefe Fufion ein Vovtheil crivachjen? Scherlidy.
Swar foiivde alsdann bie Vant cinen bedeutenden Juwads an
Gold evhalter.  Allein fie mithte ftets einen ihren BVerbindlichfeiten
entprechenden Baavvorvath bewabren: die bejfien Nutovitdten find
dafiiv, dafp diefe Nejerve niemals unter ein Drittel der Berbind-
lichteiten binabjteigen miifjie. Nun beliefen fich beifpielsieife die
Yerbindlicdhteiten der Vant am 27. Dctober 1855 auf L. 86,448,194
biefe evforderten demnach eine Referve in Gold von €. 12,147,731;
wogegen am genannten Tage der wivkliche Gefammt-BVovvath nur
(& 11,305,345 Deteng: felbjt wenn nun damalg die Fufion exiftivt
hétte, fo wiirde bennod) bei einem Deficit von & 844,366 die Bant
fih obne Jweifel gendthigt gejeben haben, die Emiffion von Noten
purd) Detreffende Mafinahmen einguidyranten. Crivdgt man nun,
nod) einmal, obne Vorurtheil und ohne Leidenjdhaft, vaf inmitten
der Greegqung und Unrube von 1847, ber Stérungen und Bedbrdng:
wifje von 1853 und 1854 in Folge der Ueberfpeculationen nad)
Aujtralien und Amevifa, dev Prefjion von 1854 und 1855 in Folge
be3 Krieges und der Miferndte, wie des fortdaernden Abfufies
enler Metalle, die Convertibilitat der Noten der Vant von England
niemals im Cntfernteften in Frage gejtellt witd in Jweifel gezogen
ward; mdhrend in den Krifen der Jahre 1793, 1814, 1816, 1825
bis 1826 und 1838 big 1839 die Baavzablung dev Bank von Eng-
land entiveder wirflid) eingeftellt ward ober auf das Grnjtefte De:
oroht 1war und die Noten aller Provingialbanten muwr mit Mifitrauen
angenommen ourden, jo wird man jugeben mitfjer, daf das jebige
durc) die neuere Gefebgebung gejdaffene Syftem ein befjered wund
bem allgemeinen Jnterefje exjprieflicheres ift, daf o8 bereits heiljam
fich eviviefen und fegensveidy gewivét hat. Daf aud) wnter piefem
Syjteme Mipjtande eintveten, Fallimente ftattfinden fnnen, wird
RNiemand Deftreiten; dod) Fonnen weder die Cinen, nod) die Andeven
vem Shiteme und der Gejesigebung, auf dem daffelbe berubt, den
Grundjdgen, welde fie confacriven und jur Geltung bringen, suqe:
fpricben merben.  Aud) die weifejte Gefepgebung toird nicht ver:
bindern fonnen, daf BVanten unflug und unehrenhaft gefiihrt unb
jie daber injolvent werden; und daf im ‘allgemeinen Berfehre ju=
weilen Nitdjdlige, Stodungen und Gefabren cintreten. Die Maf-
nabmen aber und Vorfehrungen, weldie Coentualititen diefer Ant
am beften vovzubeugen oder fie ju mildern wnd gu befeitigen ver:
migen, find auf dem Wege dev Gejetaebung getroffen: Deffentlichteit
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per Gejdhaftslage, Controle und Revantwortlichleit der Leiter, Ber-
pifichtung der Aufldfung und Abwidlung, jobald ein gewifjer Theil
bes Betriehs-Capitals vevloven oder dev freien Verfiigung entjo:
gen ift.

Dies find die vorjitglidheven ver Griinde, welde man fite und
gegen die Vantafte von 1844 geltend gemacdht hat. €5 wivd bei
unbefangener wnd vein objectiver Beurtheilung derfelben nicht vers
fannt foevden fonnen, daf unter ben Cinen, iwie Den Anbeven
mebrere fich befinden, die an fic) fehy triftig und geredhtfertigt ev-
fheinen, und fidh auch feinesivegs ausjdhliehen, vielmehr unter Ve-
viidfichtigung influivender britter Umjtdnde einer eventucllen Ver
mittelung und Veveinbavung gang fabig find. Alle Divergenzpuntte
lafjen fich abev in ihren wejpriinglichen usgangspunkten auf zwei
Hauptfragen uviicfithren, von peren Boventjdeidung allein bt
mafrer Werth bejtimmt, dad Maaf ihrer Bevedtigung erfannt wer:
pent Fann.

Diefe beiden Fragen jind:

a) Sit es unter volfswivthidajtlihem Gefidhtapuntte und in
Niickficht auf die dffentlichen Jnteveffen swedmdpig und vecht, dafp
bie Ceitung und Gontrole dev Werthzeichen als civculivenden Mie-
blums und NMeprdjentanten des eigentlichen Geldes, augjchlieplid)
in ben Hinden bes Staates, besiehungdmeife cines witer vem be-
ftimmenden Ginflufe des Staated fiehenden Privat oder vielmehr
Quafi-Staats=Jnftituted vuhe? — und

b) ob und eventuell unter welchen Bedingungen und Mobali:
taten die CGmijjion jolder Werthzeidhen audy den Privatbanten und
Gefelljchaften nidht nur ohne Gefahrdung der allgemeinen Jntevejjen,
fonbern jum Bivece ihrer Forderung, ur Grleidhterung und Hebung
bes Verkehrs diberlajjen werben fann?

G5 entfpricdht nicdht dem Jmede diefer Schuift, in cine theo-
retijh-wifienidajtliche Crovterung diefer allwicytigen wnd fo contro:
pevfent Fragen eingugehen: Segen iviv aber ald beguiindet vor-
aus, dap

a) e3 allerdings gang entjprechend und felbit nothivendig fei,
paf der Staat, bezichungdieije ein Duafi-Staatd-Jnjtitut wnter ge:
wiffen. Bejdranfungen und nad) ciner burd) die Gefebgebung ju
beftimmenben Mafgabe eine jolche Xeitung angfclieplic) itbevnehme
und eine foldhe Comtrole iibe; und dap
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b) die Cmittirung von Werthseihen, fei ez pon Seiten bes
Staates ober von Privatbanfen, fo weit Legteren ein folches Pi-
vilegium iiberbaupt eingerdumt werben midie, nur gegen die ge:
wiigendjte wnd allen Cventualitdten gevadyfere BVerbiivgung wnd
Sicperftellung dev jederzeitigen augenblidlichen Ginlogbarfeit bev
Joten gefchehen dijrfe — ;

fo tann s unjerer Anficht nad) nidht sweifelbaft evjdyeinen,
dafy die in ede frehende Acte in ihvem Ileitenven Principe vollig
siwectentiprecdhend wnd gevechtfertigt ift, infofern dies leitende Princip
cinerfeits bie Nequlivung und Controlivung Seitens der Bant von
England ves civeulivenden Mediums, und andrerjeits die Sidherung
und Ginldgbarteit aller im Umlauf befindlichen Bantuoten ift.

Umgtoeifelaft liegt e in bdex Tendeni ver Acte, der Banf von
England eine tnmmer wadiende Emiffion auf Koften der Cmijfion
ver Provingal=Jettelbanten juzufithren: allein ob dies ein Webel fet,
wird wiederum wefentlidh durd) die Frage bebingt fein, nad) weldher
Mapgabe und unter weldpen Gavantien die Cmijjion etnerjeits der
Bant von Cngland, und andrerfeits ver Provingialbanfen exfolgt,
und ob dic Gmiffion von Noten der Banf von Cngland in allge-
meiner, wie in localer Beziehung nidt entfprechender und sivedge-
eigneter ift, als die der Provingialbanfen. Diefe Frage diirfte aber
itbeviviegend su Gunjten der Bant von England 31 entjdheiden fein.

Dte Bant von England bietet offenbar eine bobere Sidperheit
ver Einlbsbavteit ihrer Noten, ald die Provingialbanfen: bei Lep-
. teven ift durdhaus feine Decung der emittivten Noten vorhanden,
wenigftens liegt feine gejepliche Berpflichtung ob, einen gewiffen
Baarvorrath ftets verfitgbav su baben, wm etnem etivaigen Andrange
jur. Cinldjung ber Noten Gendige leiften ju tonnen; tvenn diefe
Banten dennod) durdjdnittlich einer grofien: oliditdt und Sidher-
beit fidy evfreuen, jo ift dies nur iprer bishevigen einfichtgoollen,
vorfidhtigen und vechtlichen Leitung ju verdanken: vas verhindert aber
nidyt, dafi diejelben in ernjte Verlegenbeit gerathen fonnen, benen fie
i i entgeben vermbgen, indem fie thre Jufludyt (aud) jebt nody)
sur Bank von England nehmen, wo jtets Golp in hinveidhenber Fiille
vorhanden ift, umt eingelnen Provingialbanten in jedem gegebenen
Augenblicke mit baarem Solde aushelfen su Eonnen, wie dies nodh
gong Eiinzlid) in Betveff der Banf von Dublin fiir deven Sweig-
etabliffement in Tippevary gejdhab, wo in Folge gemwiffer, iibrigens
gany grundlofer Geviidyte einer fener pliglidhen ,Anldufe” auf die
Bank ftattfand; die Banf von England fandte jdbleunigit mehr, al3
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eine balbe Million Souveraind bovthin, bdie nad) Verlauf weniger
Tage miedevum ifre Riicfveife nach ben Koffern der Banf angus
treten Datten. Die Banf von Cngland mun emittivt allerdings eben=
falls 14 Millionen unveprdfentivter Noten: allein in Betreff diefev
Noten fteht hinter der Banf als Schuloner der Staat, und wenn
audy, wie die Crfabrung geseigt hat, im duperjten Falle felbjt diefer
jeinen diesflligen Verbindlichbeiten moglicher Weije jeitweilig nicht
st gendigen vevmag, fo ift bodh in allen gewdhulichen Jeiten bdie
blofe Griftens cines foldhen Riickhalts jtets jdhon eine hinveichende
Biivajdhaft fiir bie Siderheit und volle Jahlungsidhigleit der Bank,
und felbit wenn eine Suspenjion der Baarzahlung einfritt, fo fann
biefe tmmerbin nuy voviibergehend fein. A eine vovtvefilidhe Gin-
vidhtung fann dibvigens nuv in der That das Syjtem bes gegen:
jeitigen. Austaujdhes der Noten, dad dic Provinsialbanten, analog
vem Clearing-Syfteme in Sondon, vielfad) adoptivt haben, evadytet
fperder, und es bitrfte jebr geeignet fein, dap eine derartige Cin
vidtung aud) andeviveit eingefiibrt witrde. -

Sn Betreff der vevgleihsteife untergeovdneteven Puntte, ivie
Hishe der unveprdfentivten Noten, Discontofat 2c., fleht eine Mo-
bificitung der obwaltenden Bejtimmungen ftets offen, wd 3 liegt
fiberbaupt in ibrer Natur, daf fie nidht permanent und fiiv alle
Beiten mapgebend fein fonnen.

Die Hauptcontroverje aber dreht fich in Cngland gur Jeit
darum, ob die Bant von England nod) ferner im Befige ves Pri-
pilegiums der Gmiffion von Noten bleiben, odev aber die Gmijjion
von YWerthzeichen, in einer ober der anderen Fovm und Venennung,
ausjdlieflich an ven Staat itbergehen jolle, in weldem Falle and
felbjtoerftandlidh die Gmiffion dev Provingialbanken eingugehen haben
wiitbe,  Nicht wenige Stimmen find dafity, daf die ausjdlicpliche
Gmiffion an bden Staat itbergehe. Jn diefem Falle wiirde der Staat
sundchit jeine gamge Scduld an bie Bankt abjutragen haben. Jn
vein finangtell-gejehftlicher BVezichung wiivdbe die Bant bei einev
Ritdzablung diefer Schuld vevmuthlich eher gewinnen, ald verlieven.
Die & 11,015,100, welde die actuelle Schuld bilden, werden der
Bant mit 3 % verginjt, und ofme Jmeifel Fonnte diefelbe aus diefer
Summe bei BWerwendung in gemwdhulidhen Bantgejdhditen ecinen
hoheven Gewinn evgielen: allein diefe Anficht wird fdhwerlich duvdy-
bringen, Dauptfachlich, weil in diefem Falle ein neuer und febr
foftfpicliger Medhanismus gejdhaffen werden mitfte wnd aud mance
anbere Gritnde dagegen fprechen. Aud) ift die jogenannte ,Schule”,
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von der diefe Anfidht vorjugsteife verfreten wirh und deven i
ober vielmehr ,Brennpunft” in Bivmingbam ijt, Feineswegs belieht :
picfelbe befitvivovter das fogenannte ,Papierivjtem” in jetner volljten
Ausvehnung und Confequeng, inbem fie die gange Geldciveulation
ved Landed auf’ Papievgeld bafirt su feben toiinfdht, und nur in
einer foldyen Papievciveulation das Palladium der Stabilitdt und
Gleidmdpigteit aller Preis= und Weethverhiltniffe, in Wabhrheit das
Sveal des Civculations=Syjtems erblidt.

€in anderer Vorjdplag, der ingbefondere von dem vithmlidhit
befarmten Verfafjer dev , Gefchichte dev Preife 2c.” ausqeht, ift diefer:
Die Cmijjion vou Noten fei der Bant ohne (gefesliche) Bejchrantung
geftattet; der Durdhfchnittsbetrag des BVaarvorraths el & 12,000,000,
pag Mayimuwm 18, und dad Minimum 6 VL. ; der Durchfchnitts:
Jinsfup mbge auf 4 % angenommen iverden; vovaudgefest num,
dafy bei Vorhandenjein des Marimal-Baarvorraths von 18 Mill. L.
cin Goldabflufy beginne, jo jolle dev 3insfuf auf 6 % exhiht wer-
den, jobald — und nidht eher — der Vaavvorvath auf 12 Ml
gejunten ift; diefer Sindfup jolle fortbeftehen, felbjt wenn der Baar-
vorrath auf 6 Mill. herabjteigen follte: ein grofever ALHuB werde
vorausfidhtlich niemals ecintveten; follte dies aber demtodh gejcheben,
fo mdge die Vanf alsbann — und nidht eher — Mafnabhmen Ht
threr  Sidjerheit nehmen, duvdh Befdhrantung ihres Discontoge:
jebafts 2. Died foll vermuthlich nur ein Entowrf fein, wm an-
sudeutet, nad) weldem Modus und nad) welder Mafgabe die
Fivivung des Discontojoged Statt finven jolle: die Vereinigung
beiver Departements ijt hierbei vorausgefest.

Jtod) ein andever, und, wie e8 fcheint, jur Jeit itberiwiegender
Borfchlag geht dahin, das Nedht der Emiffion von Noten ausjdlieplid
auj die Bant von England ju dibertvagen, und dexfelben in Bejug
auf die Hohe der Emiffion freie Hand ju lafien, dagegen nad) einer
gewiffen aufjteigenden Scala ju Gunften ded Staates und als Ver-
gittung fitv den der BVant exwadhfenden Gewinn eine Avt Steuer
auf den Durdyjchmittsbetrag der Cmiffion, fo weit diefelbe wnve:
prijentivt ijt, su echeben, wobei al3 Bafis der Emijfion der jedes:
malige Baavoorvath zu gelten haben iwiirde; etiva nach diejer
Mahgabe:

Die gefepliche unveprdjentivte Emiffion betrdat sur Jeit Seitens
ver Provingialbanfen (als Marimum) etioa 8 Mill, & ; Scitens der
Bant von Cngland 14 Mill.; der Gejammt-Marimalbetrag aljo
22 Mill.  Jene 8 ML find der Vanf von England zu iibevtragen,
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jo daff dieje 22 Mill. unveprdfentivter Noten audgicht, welder Ve-
trag al® der dem Bedarfe durdfchnittlich entjprechende eradytet werden
fann.  Diefe 22 Millionen zerfallen naturgemdf in 2 Kategorien:
11 Mill. als Gegenjap der Schuld ber NRegierung an die BVank,
wnd 11 Ml als wollig unveprdfentivt; nimmt man e nod) den
Fall an, wo es nbthig fein witrde, die Emifjion wireprdfentivter
Noten iiber diefe 22 Mll. hinaus zu erhoben, fo evgiebt fid) eine
britte Kategovie, jo daf e3 3 Cmiffions-RKategovien geben witvde.
Auj dieje 3 KNategorvien ift nun eine Stenervate ju erheben: eine
Minimuwmjtener auf die evjten 11 Mll.; eine Mittelftener auf die
stoeiten 11 ML, und eine Maximwmjterer auf die jernere Gmijjion,
jobald eine foldye jtattiindet. Bovausgefept 3 B., die Gefammt=
Gmiffion betriige 30 Mill. L und der BVaavoorvath 14 Millionen,
jo wiivde jene Steuerjtufe folgenvevmapen in Anivendung Lommen:
' Gmittirt gegen Baarvorrath £ 14,000,000
z sur Minimalftener L. 11,000,000
2 sur Mittelftener . L 5,000,000
~ € 30,000,000
ober eine Gejammt-Gmijiion von 40 Ml bei einem Baarvorrathe
vort 14 Mill. vovausgefebt:
GEmittivt gegen Baarvorvath
z sue Minimaljtener
sur Mitteljtener .
jur Marimaljtener

. 14,000,000
. 11,000,000
. 11,000,000
4,000,000
¢ 40,000,000

10 10 20 10

20

L]

Diefe Controverfe nun, deven Subftang wnd Tragveite wiv
porftehend davgujtellen verjudyt haben, wird vermuthlich binnen Kur-
jom eine wenigitens seitweilige Lojung finden: Dev duvd) die Bank:
afte von 1844 auf 12 Jabr verlingerte Freibrief der Vank war
mit dem 1. Auguft 1856 abgelanfen unbd dauert feitvem nady Be:
jtimmung derfelben Acte nur nod) unter dem Vorbehalte einer je-
berjeitigen oolfmonatlidien Sindigung fort, wie aud) beveits bei dev
porhergehenven Grneuerung bes Freibviefs in 1833 derfelbe eine
Glaufel gleichen Smbalts enthielt. Bereitd wahrend der leften Seffion
“pes Parlaments mward die Frage mehrieitig zum Vortrage gebradt,
- umd mae i Niidficht auf die damaligen Jeitverhdlinifie, Die einer Me-
vifion der diesfalligen Gefebgebung nidht giinjtig waven, verftandigte
man fich dabin, die Angelegenheit wahrend jenex Seffion ruben ju



124

laffer: Dagegen unterliegt 8 Feinem Biveifel, dap bdiefelbe in der
bevorjtebenden Sefjion qu griindlichiter Befprechung und eventuell
Beidlicfung gelangen wird, um fo mehr, als bdie Regierung fich
venm Parlamente gegendiber gewifjermafen verpilichtet bat, den ©e-
genftand baldthunlidyft felbit sur Vorlage ju bringen.

S den Hauptbejtimmungen der Acte und den Grundfdten,
auf demen fie bevubt, biivjte jdherlidy eine LBevdandering eintreten
und die Bant von England wird daher and voraugfichtlich im We-
jentlichen ihve gegentvirtige Dvganijation bebalten und namentlich
a3 Privilegium der Emiffion von Noten ifr nidyt gefiivzt twerden.
Pean ift fich bewuft, daf die Bant von England grofe Dienjte qge-
leiftet bat und aud) fernerhin Teiften fann: und modhte auch ihre
Berfaffung i diefem oder jenem Punfte mangelbaft fein, und Dies
oder Jenes einer Vevbefferung bediivfen, jo darf diefelbe dody, Alles
in Allem und mit Riidficht auf die bejondeven Berhaltnifje Cng-
lands, unter allen devartigen Snjtituten als vadjenige betradtet
werden, das feinen Jwed in geeignetiter Weife erfilllt und die hiochite
Bilrgidajt der Stabilitit wnd Sicherbeit bietet.

Die BVanfgefddfte in Cngland twerden nun jur Beit ver:
mittelt durdh: P :

A, 3n Londen wnd im Hmbveife von 65 (engl.) Meilen,

1. Die Bant von England.

Die Banf von England ift eine Jettel;, Depofiten:, Leib- und
Disconto-Bant.  Auf Depofiten gewdhrt fie Feine Binfen und ge-
jtattet Eeine Uebersichung der Conten. Sie evtheilt feine fogenannten
Civeularnoten und Creditbricfe nach austirts, Dagegen ftellt fie
jogenannte Bant- Poft-Bills, zahlbar 8 Zage nad)y Sidt auf das
Augland aus. ALS Bankier dev Regierung bat fie fortwihrend Bffent:
liche Werthpapiere im Depofito, auf bie fie Binfen gewabut; fie
empidngt die dffentlichen Ginnahmen und jablt die Dividenden der
Claatsiduld. Die Bant von Gngland befit sur Beit 1 Jiveig-
etabliffement in London wnd 12 bergleichen in der Proving. Diefe
jind Bettelbanten (emittiven aber nur Noten der Bant von England),
Depofiten=, Didcont: wnd Himefjen-Banken; fie maden febr gute
Discontiv- und Rimeflen-Gejchifte, ventiven aber nicht als Depofiten.
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 banfen; bie Depojiten Jammtlicher Jiveige belanfen fidh mur durdy:
fenittlich auf €. 1,200,000,

2. Die Privat-Banthdaujer.

8 giebt beven zur Beit: Babl bev  abl der
: 3 Fivmens Theilnehnier.

a) Banth., in d. City, Mitgl. des Clearing-Haujes 25 103

b) Do = Nicht-Mitgl. 2 21 54 '
¢) do. auferh. d. Gity - - 13 49
im Gangen: 59 206

feine biefer Fivmen 3ahlt mehr als 6 Theiluehmer — da fie
anderenfalld eine Joint-Stock-Banf bilden und unter die Vank:
Ncte vom 5. September 1844 fallen mwiirde.

Nad) Vovjdhrift ver Vant-Ehavter: Acte von 1344 paben alle
Rrivatbanten fowohl, wie Joint-Stock -Banfen alljahelich ein ge-
naues Vevzeidmif ihrev Mitgliever, deren Wobnung, Gejdhdjts-
[ofal 2. einureichen, das demnddft in der Lomdon-Gazette befannt
gemadyt ird. Die oben unter a genannten Banfhiujer find De-
pofiten- und Discontobanten, und handeln als Agenten der Lro-
vingialbanfen; die unter b genannten betrvetben eigentlich nur Wed)-
jelgejchdite; Ddie Leptgenannten bagegen bejchranfen fidh in ihven
Fransactionen hauptfadhlich auf die Aviftofratie, den Eleinen Land-
abel, die Geiftlichteit 2c.; fie [leihent meiftens gegen Neal= und hy-
pothetarifhe Sidherbheit, empfangen Depojiten 2.

3. Banfen mit vereintem Gapital (Joint-Stock).

Die Griindung foldher (Nicht-Bettel-) Banfen in London ward
erft durch die Acte vom 26. Mai 1826 geftattet; dodh erft im Jahre
1834 (auf Grund der declavatovifdhen Acte von 1833) murde die
erfte Joint-Stock-Bant in London begriindet. Dies toav die London-
und Weftminfter- Bant. Diefe Bant ridptete ihr Hauptaugenmert
sunddft auf die gevingeven Capitalijten unb Gejdhdftalente und er-
dffnete denjelben (aufende Gonti gegen eine fleine Commijfion, two-
gegen fie auf @elddepofiten cine Eleine Jinsvergiitung getodbrte,
in welher Hinfidht fie als eine Crweiterung ded Spartajfjenipjtems
su betracbten war, da Sparfaffen nad) Lage der Gefebgebung nuv
Gingablungen bis jur Hohe von & 30 jahrlich und € 160 von ein
b demjelben Deponenten annahmen; die Lonbon= und Weftminfter-
Banf dagegen nimmt jolche Depofiten zum Betvage von L. 10 bis
€. 1000 an, und die betreffende Swmme ift jeden Augenblid viid:
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sablbar.  Fitr Depofiten fiber € 1000 werden Binfen und Jeit der
Riitzablung in jebem Lejonderen Falle nady jeweiliger Lage bes
Gelomarftes vovausbeftimmt. Diefe Banf hat unter der Leitung
ibres Griimders einen jo hohen Aufjdhoung genommen, daf fie die
Bank von England in Vetveff ihres Depofiten : Gefddfts beveits
iiberflitgelt hat. Jhr Grundeapital betvigt jur Jeit b MIl. &, von
denen jedod) wur 1 M. eingezablt ijt, in Antheilsfdheinen von L. 100,

Aufer diejer tourden nody jeitdem begriindet: die Londbon Joint-
Stock-Bant, die Union-Vanf von London, die Commercial-Bant
pon London; die London= und Grafidaits-Vank, die Ropal-Vritif)-
Bant, und in newefter Jeit die City-Banf und die Banf von London,
Die Royal-Britijh-Bant hat vor Kuvgem fallivt, in Folae von An:
legung thres Capitald in JnduftvieAlnternehmen (Minen), aud) in
golge fdblechter und unvedhtlicher Leitung.

Enblidy ift noch gang vor Kurzem die Unity-Joint-Stock-Mutual-
Banf-Affociation entftanden, die deshalb befondere Crivdbnung ver:
dient, weil fie einen weuen Grundja im Bantweien einzufiihren
befennt, namlich, ihve Clienten am Gewinne dev Bant participiven
su laffen, jo svar, daff der Rein-Gewinn jur Halfte an die Activ-
nire, und jur anderen Halfte an die Clienten pro rata jur Ver
theilung gelangen foll, wdhrend Lepteve gleichzeitig von aller Haft:
bavteit befreit bleiben follen (§ 77 dev Ghavter); diefe Bank begann
thre Gefdhéfte am 1. Mai 1856: ob und wictweit dies Syftem thunlich
und erjprieflich, diivfte mit einiger Siderheit erit die Grfahrung
mehrever Jabre hevausjtellen. Das Programm ijt fiir die Clienten
cinfadend genug. Uebrigens Dat fich eine von denfelben Perfonen
wnd nady dhnlichem Principe begriindete Berficherungs-Gejelljdhajt,
die beveitd [ingeve Jabve criftivt, eines Disher fehr giinftigen Gr:
folges st erfrenen gebabt.

Bei der grofen Nolle, weldhe das fogenannte Clearing-Syjtem
im Bant- und Hanbdels-Wejen Londonsd und mittelbar Englands
Inielt, erjdheint es gecignet, deffelben hiev fury Gomdbnung su thwn.

Dies Syjtem tourde beveitd vor mehr, als 75 Jabren einge:
fithrt. @3 beftet davin, daf die demfelben beigetretenen (ber Bei:
tritt ijt feineswegs fehr (eidht su erlangen) BVanthaufer und Banfen
taglidh in dem Dbetreffenden Locale, dem fogenannten Clearing-
Haufe, ihre gegenfeitiq acceptivten und falligen Wedhfel austaujdhen
und die Bilang jogleich in Vankuoten oder Gold jaldiven, fo daf
bie Detveffenden Wedhfel nicht in dem rvefpectiven Gefdhaftslotalen
prafentivt und gegen Vaarzahlungen bes gangen Betrages eingeldit
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suwerden braudben. €& lendbtet cin, twelde auferorbentliche G-
[eichterung wnd Vereinfachung diefer Mechanismits jur Folge haben
ptpte.  Micdht nur wourde viele Mithe wund Jeit erfpart, fondern
¢3 hatten aud) mummehr die betveffenden Banbhiujer nur nbthig,
cinen vergleidhdieife v gevingen Baarvorrath sur Cinldjung der
falligen Wechfel an fidh su halten. Jn nenerer Beit it das Syjtem
nody dabuvd) veveinfadht wovden, daff aud der Saldo nidt in Gold
ober Noter ausqesablt wird, fondern durd) Anweifung auf die Bant
pon England, bei dev ein bejonderes Conto fitr dag Clearing-Haus
beftebt; die Salbivung bder taglichen Bilans erfolgt durd) einfadhe
Webertragung von einem Confo anf bag andere. Auc) viele der
Gifeften-Matler, Colonial-Mitler ac. requliven ihre Jablhungen durdy
Rermittlung des Clearing-Haujes. Die nadpfolgende Tajel wird- die
Rortheile diefes Spjtems veranjdauliden.

Monatliher Vetvag der durdy dag Clearing-Haus vermitielten
Bahlungen in Jahre 1839.%)

Hilan; bur
Diotat. 651?2?:,“"“" Qﬁﬂllll%:li‘let;i fr?: Procent.
g aleidh jalbict.
L. L. L.
Janitar 82,762,000 6,348,500 7,672
Februay 76,164,700 4,960,200 6,513
Miivy 76.879,200 5,621,500 7,403
April 85,839,200 5,836,000 6,500
Mai 80,587,600 5,615,000 6,652
Juni 67,413,900 5,060,000 7,506
Suli 83,865,200 6,284,800 7494
Anguft 87,610,500 6,164,900 | 7,087
Sepiember 74.237,700 5,129,800 |, 610
Detober 87,498,200 5,706,800 6,524
MNoevember 81,729,200 4,793,100 5,566
December 70,833,800 4,755,000 G713
954,401,600 | 66,274,600 6,011

Alfo fawm 7 % des Gefammtbetrages waven nithig, wm diefe
Bablungen ju vermitteln und auszugleichen, die anderenjalls einen
Umtanjdh in Gold ober Banknoten jur gamzen Hohe des Vetrages
erfordert Daben toiivden. Die in biefer Weife exjparten BVaarvor:

A

#) Ynbang jum 2. Veridyt der Unterhans-Commiffien iiber Bettetbanten 1841
Journal of the Statistical Society of London (Septembev 1856).

e
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vithe Dleiben demmnad) juv vortheilhaffen andeviveiten Benusiung
verendbar, und das ift ein andever febr wefentlicher Vortheil, den
died Shftem zur Folge gehabt hat.

Die folgenden Nachiveife geben iiber Cinvidtung, Gefdifis-
umfang und Natur der Londoner Actien-Vanken ausfiihrlichen

Aufjchlup:

Tafel 1. (1855—1856.)

5 P s i ég"f{:’ S EE

T |21 |EEl8le |2
£ Setvag |5 .| BE | 5 5"' %:‘u 3“ g=‘=-
Rame ber Banl s Gapital ber |LZ| LE | w ls2lER|EE|TT

= Dpefit [22] BF | & |22 222"

CSEANEC RN T P = So]EElsE]R 4

= e w |[DS|2a]lE=]ul

€8 Ge | Ginge Za|lE2 | 2 ::sL‘aa e B

@ |aeidnet. | jablt. @ |la o lan B |l lee

L 1 L LolSE] & |8
Yonbon-und Weiminfrer 18345,000,000(1,000,000[8,744,005]1288]50,000 | 100 | 20 | 46 [180 | 16
Lonboit-Jeint: Stod 1886{3,000,000 600,000{6,241,594] 984]60,000| 50| 10 | 32 [220 | 20
Unigns-Bant ven Lonbon 1830]3,000,000) 600,0008,863,460f 832]60,000 | 50 10 | =7 150 | 20
Yonbon unb County 1830] 880,700 487,8054,4423,850] T23[17,704 | 50| 20 | 84 | 70 | 15
Gommercial-Banf von Lonben |1840]1,500,0000 300,00041,817,554] 266/15,000 | 100 | 20 | so | 50 | 10
Ropal-Britifh. Bant 1849] 800,000 150,000f 953,052 288] 4,000 | 100 ] 50 |fepit] — | 6
Bant von Lonbon 1865 600,0000 300,000] 890,883] 410] 6,000 | 100 50 | 64 | 28 | —
Gity Bant 1855] 800,000( 150,000] 625,452] 277] 3,000 {100) 50 | 64 | 28 | —
Unity-Bant 1855] 800,000) 150,000 — 549 s0004100) 50 | — | — | —
Tokal: |uasa7oo 3,737,805 amummlsss&lsmm

Diefe Bahlen jprechen fitv fich felbjt. Derjenige Umjtand nur,
bev geeignet ift, BVeforgnif ju ervegen, it das geringe Verhalinif
bes eingesahlten Capitald ju den Depofiten: bet aller Soliditdt einer
Bank fann es dod) feinedweqs ald ftatthaft cradbtet werben, daf
mur eine verhdltnifmdakig o geringe Decung ber Depofiten vor-
Danben fei, und das Scicial ber Nopal-Britifh-Bank ift wohl ge-
eignet, die Aufmerfjambeit auf bdiefen Umjtand zu lenfen. (Stiebe
Tajel V.) Die Banfen von London halten Depofiten im Betrage
vont ettva 36 (1) Millionen L St. gegen” éin eingezabltes Capital von
etiva 3% Millionen & Et.
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Fafel IL

Rentabilitit der Banfen W 1845 und 1855,
Divibende | Divibenbe | Ephi
Nane ber & vl
Jtame dber Vant. b 1545, Yom ‘1B5. juHIILg
%
fonbon und LWejnninjter G 16 166
Yonbon Joint-Stod G 20 233
lnton-Bant von Lonbon 5 20 300
Lonbon & County il 15 200
Eonmercial (& 10 GG
Noval-Britijh (1850) -_ @ ==
Tafel 1L
Permehrung ver Depofiten don 1845 big 1854,
Depofiten tm | Depofitern ] gy
e der Bank | |t 1845, Decor: 1865, | Dermeprimg
L. L. %
Pondon und Weftminfter 3,090,014 8,744,005 143
Lenbon Joint-Stod 2,460,476 6,241,594 154
Mion-Banf von Yenbon 2,012,548 8,363,460 315
Lonbon & County 1,489,738 4,443,359 198
Eonunevcial 500,728 1,317,554 163
RNoyal-Britifh) (1849) — 983,052 —
Banf von Lonbon (1855) — 746,844 —
Gity-Bant (1853) = 540,844 —
Total: | 10,053,504 | 31,380,802
Tafel IV.
AKabl per Actien und etieninhaber 2c.
e _
PR 0 e e Fresm
e der Bant. pex Actien-| emittivten A ] (kg
Snpaber. | etien anj jeben | jeb. Inbab.
¥ | Snbaber. | ges. Actien.
Lonbon und Wejtminjtex| 1298 50,000 39 3,900
Yonbon Joint-Stod 934 0,000 G4 3,200
Union=BVant vou Yondon 832 60,000 72 3,600
Zondon & County 723 17,794 -24 1,200
Gomuercial-Bant 355 15,000 42 4,200
Royal-Britijh-BVant 288 3,000 10 1,000
Banf von Yondon 410 6,000 15 1,500
Sity-Bant 277 3,000 11 1,100
ity Bank 549 3,000 b 500

YUctien Sefjelfdajten Englanbe,
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Tafel V.
Berhaltnif
Datum - |Eingezahlt] NReferoe- = [b. Gapitalg
0N ¢ r B g et R Dep Y
Rgme der Bant. 1855. | Gapital. | fonds. | cRelten 3110, Depo-
jitenbetr.
L. L. L. %
Lonbon und Weftminjter | 30, Juni | 1,000,000 137,880 | 8,166,553] 1274
Lonbon Joint-Stod 600,000 | 158,373 | 6,534,238 9
Union-Banf ven Lonbon s 600,000 F 120,000 | 8,363,460 7
Gonumevcial-B. v. Yonbon # 300,000 67453 | 1,317,554] 2234
Royal-Britifh Vant s 100,000 | 13,794 082,382] 10
2,600,000 | 497,509 25,364,187 10%,
Foubon und Eounty-Bant . 466,332 1 103,719 | 4,012,223 114
cinjdl. Prov.- Fw.- Eabl.
Total. 3,066,332 | GO1,228 251,3:(:,410‘ 10
Tafel VL
Aahl, Wohnort und Perjonenjtand ber Actiondre.
Ot 9"‘"@"; Yondon : Eommer: iponbais Noyal
Actiondve  fund Wejt) “5 =0 | Uniows =500 b Britifh- | Total
wolnbaft i | minftevs | 2 5o | Bank. ¥ St | S T
Baut. Stod-B. Bant. Qant. Bank.
Londonunbd in-
nerl. 1ML | 842 728 551 230 .| . 210 98 2659
ben Provingen| 452 242 167 79 468 17 1425
Sdyottland 39 14 73 9 2 2 139
Jrland 12 4 2 2 4 2 2%
bem Anslande| 25 13 i £ 2 74
1370 1001 804 BRE | 689 121 4323

Cin eigenthiimliches Lidht auf die Natur des Capitals diefer
ctien-Vanfen wirvft der Umftand, daf unter den in dev lesten
NRubrif der lebten Tafel gemanuten 4323 Actienbefigern nidt we:
niger, als 1147 Frauen fidhy befinden; und von diefen jind 73 ver-
beivathet, 329 Wittwen, 693 unverbeivathet; von 52 fehlen die
viesfalligen Angaben.

Tafel VIL
Lelster Redyenjdhaftsbericht ber Lonbons und Weftminfter=Bant (1856).
Pajjiva Metiva.
Eonteal’s 8. €. 1,000,000, Deffentlide Fouds,
Depojiten . . . . L 11,170,000, 18, 10 Sehatsfanmrerfd.
Rejerve . ., .. & 144,109.19. 6, und Boubs . . . L.1,980,489,16. 1.
Reingewinn . , . L 92,112, 18, 6. | Bills, Darlelir 1.
[ anb. Secuvititen £.9,518,867.12. 2.
; Baar .oy ...+ & 806,876, — —
¥, 12,406,233, 16. 10, ¥, 12,406,238, 16. 10,
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B. 3n den Provingen,
I, Privat:Banten. ¥
Diefe find in grofier Jabl: fie find Depofiten-, Leih- und Dis-
confobanfen.  Auf Depofiten bewilligen fie in der Regel Jinjen,
beggleichen anf ven Salvo der Conto Currente und berechuen cine
Gommiffion auf den Vetrag ibrer Tvansactionen.
158 wnter ihmen find gur Feit nod) gleicheitiq Jettelbanten:
ibr Gmifjions-Ctat war am 29. November 1856 wie folgt:
utorifivter Marimalbetrag . . L 4,547,813
Actuelle CGmifjion . . . ... . ¢ 3,758,238
Daber unter d. Marimalbetrage L. 789,575

2. Banfen mit veveintem Capital (Joint-Stoeck).

Die Gefammtzahl der Actienbonfen in Bondon und der Pro:
ving betvdgt sur Jeit 93, von denen 63 — jdmmilid) in der Pro-
ving — Jettelbanfen jind. Der Cmiffions-Ctat der Yehteven war
am 29, November 1856 wie jolgt:

utorifivter Varimalbetvag . . £ 3,303,367
NActuelle Emifjion . . . .. .. L. 5,104,217
Daber unter d. Mazimalbetrage & 199,150

nzabl wnd Verbaltnif der Nidyt- Jettelbanfen in England
jtelltenr fich Gnde 1850 wie folgt (Gilbart, Law of the Currency
in England):

S Condon:  Privatbanten . . . . O8

ctienbanten . . . . 23
T
Jmner. eines Wmkreifes v. 65 Min.
Rrivatbanfen . . . . 23
Actienbanfen . . . . 73
.. .96
Auferhald jenes Umbreifes:
Privatbanfen . . . . 92
Actienbanfen . . . . 92
178

Total: 355
Hievsu Jettel-WB. (einfdl. Jweigetadbl.) 745
Total in Gngland wnd Wales . .. 1100
Ausjhl. ver BVankt von England und

ihrer 13 Jieigetabliffements.
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Gine gang bejonbeve Wichtigleit haben audy in newerver Jeit
die fogenamnten Colonial-BVanten erlangt, deven £ uptith meijtens
i Qondon ift, und die in den vorbefprochenen Vanfen nidt mit
inbegrifien find.  Dod) muf hier von einer ndberen Vefpredhung
perfelben Abjtand genonmumen werden; ebenfo [Bunen die Banten von
Sdottland und Jrland nicht weiter bevithrt werden.

Auch find gang in newever Jeit 2 Actien-Discont:-Gefell:
jhaften in Condon entftanden. Ju Anfang diefes Jabres (1857)
gab e3 in London 32 Actien-Vanten mif einem eingezahlten Capital
pon & 17,336,385.

Mige ¢d mm zum Shlufje geftattet fein, noch) einmal einige
der Hauptmomente und Eigenthitmlichieiten des Englifchen Actien-
Bankwefens hiernddhft Fuvy zuvitcurnfen.

Die Actien-BVanken in England hatten ficdh Feiner fo ,goldenen”
Anfinge ju evfremen; wie bdie heutigen des Contiments. Jn be-
jdheidbneren Grenzen lagen ibve erften Wirvkungstreife. Nurv langjam
und mit Mithe vevmodhten fie fich Babhn ju brechen, jich eine Stellung
s jdaffen. Und Defdhrintt, iie ihrve Mittel, waven ihre Jmwede,
Bwar twar ¢d gelungen, der BVanf von England das Monopol ju
entziehen, und dasd Feld war daher, wenn and) nocd) unter gewifjen
Befdprantungen, frei. Allein der evvungene Vortheil blieb, ie das
nadh einem Siege nicht felten gefchiebt, cime Jeit lang nod unbe:
nupt. . €8 jdien, als fei der Kampj gegen dag Monopol nur ge:
Edmpft worden, eben weil es ein Monopol war, das als joldhes ge:
brochen toerben follte, und daf, naddem diefer Jwed erveidht war,
man fidh mit der moralifhen Genugthwung beguiigen wolle, es ge-
brochen ju Haben. Damn aber waltete eine materielle Schivierigteit
0b. Die Sadhe war new, noch unverjucht und unerprobt. €s feplte
nicdht an Unternehmern, aber es feblte am Publitum, v, §. zunddhit
an Capitaliften, die geneigt waven, mit ihrem Gelde zu erperimen:
tiren oder vielmehr damit erpevimentiven ju laffen. Mit einem
Worte, e3 feblte an Vertvawen. Niht an Vertrauen in die Ge-
jehicElichEeit und Ehrenbaftigteit dev Unternehmer, denn diefe modyten
in den Detveffenden Localitdten vollfommen befannt jein; Joudern
an Vertrauen in dad newe Jnftitut felbjt: ¢3 war ein unbefannter
Wechanisnmus, dine in ihrev Wirtung unbefanunte Kvajt.  Anjlatt
jener Auveole daber, welde die Credit-Jmftitute wnjever Jeit wum:
hitllt und von vornbervein der ,Actien Fitlle” an fie fefjelt, fand in
Cngland damals dag newe Creditiyftem vielfac) Unglaubige wnd
Sweifler.  Endlic)y hatte dajjelbe nodh einen dritten TWiverfland zu
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iiberminden, die Mifqunit der Privatbanten und vder Banf von
Gngland.  Diefe eblictten i dem Jnjtitute dev Actien - Banken,
jehr mit JMedht, cinen ernjten Gonerrenten und judten daber der
Begriinzung jolder Banfen mbalichft entgegenguvivken. Unter der
Wigunjt diefer Verhaltuifje Fornte die Grrichtung von Actien-Banten
i e erften Sabren mur langfam vorfdreiten. So foar es in
pen Provingen.  Jiod) ungiinjtiger i Lonbdoi. Sunadijt walteten
Bweifel davitber ob, ob wnter der wewen Acte (von 1826) die G-
richtung voit Joint-Stock-Banten in London iberhaupt geitattet fei,
o et nachbem im Jabre 1834 dieje Stweifel auf parlamentari:
jhent Wege befeitigt toorden, bilvete fich im ndditiolgenden Jabre
bie exfte devartige Bant, die voveripdhute Condon:= und Weftminfter=
Bank. Nt ohue Jntevefle i ¢s, su jehen, ivie jdhiver ¢ Diefer
Bant ward, in's Lben ju treten und fid) enporsuarbetter.  Juerft
erhob fich Seitens der Vanf von Gngland wnd dev Privathiujer
die Deftigite Oppofition qegen dad weue Project:  deffenungeachtet
fam dafjelbe endlich su Stande. Nun famenw aber fogleic) tinere
Sdmwierigfeiten, die evnjter aven, als jene duferen: nuv mit grofer
Mithe gelang €8, L. 50,000 als Betriebscapital sujommenzubringen.
Damit fourden die Gejebite begonmen; das Unternehmen gevetbte
wnd geann mit jedem Jahre an Wmjang wd Fejtigheit. Jn Folge
befjen tard dasd Betviehscapital von Jahr zu Jahv erhobt, big es
endlich im Jahre 1849 eine volle Million erreichte, todbrend dad
Gefammicapital anf 5 Millionen feftgeiest ward. Qubef wibrte die
Mifilicbigteit Seitens der Bant von @ngland und dev Privatbanten
umgeadhtet, oder vielleicht wegen bices.Crjolges, fort. Bis jum Jabre
1842 Dbatte bie Banf von Gugland der Yondon- und Wejtminfter-
Vant veriveigert, auf fie (die Bant von Gnglanbd) 31t siehen; und das
Clearing-Haus ffncte devfelben exft in 1854 jeine Piovten — ver:
muthlich, weil der lingere Ausjhluf eines jolchen Jnftituts, wie es
biefe BVanf nwmmehr war, ebenjojehr Fum Nachtheil ber Privat:
panfen, vie diefes Jnijtitutes felbit fich ermies.

Ju diefer Schwievigleit ihrer exfien Pegriindung und  ihres
feften. Fufiafiens fieat eine evite GigenthimlichEeit, in dev fid) die
englijchen Actien-Banten von den in newever Jeit auf dem Conti:
wente entjtehenden Actien-Banf: und Gredit=Omitituten unterjdeiden.
“@in gweiter davatteriftijher Nnterjchied — ohne Bweifel groper-
theils in Folge jenes Criteren.— liegt darin, da fie mit bejcheid:
neven njpriidhen auftraten. Sie Dejchréimtten fich ausjdlieplid
auf den befondeven Dt ober Diftritt, in weldhem und fil welchen
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fie begriindet tourben. Sie gingen in ibren Mitteln unb Abfichten
nidt dtber bas Vebiivfuify der begiiglichen Localitdt binaus; und bie
geterbliche oder commevsielle Bedeutung der Lefiteren war wiederum
mafgebend fiir das Anlagecapital und den Gefdhdftsumfang der be-
treffenden Bant. Gin Ovt griff nidht in das natiivliche Gebiet eines
anderen iiber, und juchte nicht an fich ju reifien, was ihm nidyt natur-
gemdfp gehdrte, was nidt in jeinen tervitovialen Wirtungstreis fiel.
Gine nothiwendige und fehr evpriefliche Folge war, daf jeber Ort gleidh-
mdfpig unbd in vidtigem Verhdltnif mit Bankanftalten verfeben toard
und iiber dasd gange Land ein Negivert von Banken fidy fpamn, telche
fammtlich mitz wnd unteveinander in Berbindung jtanden, fid) ge:
genfeitig ftitbten und boben.. o giebt es in GCugland und Wales,
alfo auf einem vevgleichsteife befdhrintten Slddyenrawm ertodhnter-
mgfien mit Ausjchlufy Londbons sur Jeit 1019 Banfen. Bei einer
jo grofen Anzahl vor Vanfen und deren engent Connexre muf jhon
an und fiiv fid) eine gemifje gegenfeitiqe Gontrole pbiwalten, bda
eine Bank nidht wohl lange ither ihren natiirlichen Wirfungstreis
und ihre Mittel hinaus opeviven fami, ohne daf dies bemerfbar
ird. Obnebin find aud) die befouderen BVevhiltnifie einer jeden
Bank in ihrer besiiglidhen Localitdt nothgedrungen weit befjer be-
fannt; aud) vev Chavatter wnd die Stellung der Leiter wnd Mt
gliever, wie mfang und GCriolg der Gefdyifte wevden in der Negel
— abgejehen von der gejeblich obivaltenden Deffentlichieit — nicht
veborgen bleiben fonnen. Bei diefer Sadhlage fann es weniger De
ventlich exjdheinen, dafs bie Gmiffion ber Jettelbanten nicht duvch etnen
gewifjen Baarvorrvath gefeplid) gedect ift. Wenn aud einer oder
der andeven Urfadje ein allgemeiner Anlanf sur Cinléfung ber Noten
Statt findet, fo bleibt der Vant allerdings, um bie Baarzahlhung
nidhit juspendiven gu mifjen, fein anbdever usiweg, als das be
nithigte Gold von London ju befdhaifen, wodurd) der Bant Koften
eviwadyfen: allein das ift fo siemlich der eingige damit verfniipfte
Uebeljtand, dev ofnehin die Stabilitdt dev Bank nidht bevithrt: denn
e3 feplt nidht an Dectung, nur bejteht diefe in nidht fo jdnell rea-
lfivbaven Cffeften. Und wenn felbft eine ober die anbere diejer
Banfen wirtlich infolvent wird, fo ift das ein Greignifp, dasz, fo
hart e3 audh filv den betreffenben Ot fein mag, dodh nicht itber
diefen hinausveidyt und daber eine vergleichsweife fehr bejehrantte
Riickwirfung dibt. €3 foll beshald gewif nicht in Abrede geftellt
werden, Daf es bei Weitem geeigneter wund weijer ift, die Emiffion
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pon Noten, wo eine jolde iberhaupt geftattet ift, mur gegen Dedung
oureh entfpredhende Baarvorrdthe Statt greifen ju laffen.

Gs ift bereits mehriad) hervorgehobert torben, bag, tie bei
Nctien-Gejellichajten itberhaupt, jo audy bei Actien-Banken dev Grund:
jat der Deffentlichteit im ausgedehuteften Stune Fur Anivendung
gebradht ijt.  Wenn i hier nod) einmal davauf suritctfommen, jo
aejchieht es, um geifjer dagegern erhobener Bebenfen Crivdhnung
st thun.  Andy der mehreriodhnte Griinder unb Divigent der Lonbon:
and Weftminfter-Bank fpricht fich i Jeinem ,Practical Treatise
on”Banking” (3. M. Gilbart) chenfalls gegen eine BVerdfjentlidhung
per Mechnungsnadhiveife aus, allevbings nur hauptiadlich, weil er
fie fitv nuglos balt. €3 varf voraudgefept werden, paj Ddie von
einer fo competenten ntovitdt allegivien Griinde itberhaupt die
triftiften feien, die bdagegen geltend gemadht ferden Hnnen, und
jiv fithren fie hiev daber auf. Sie find:

1. Diefe Nechenjchaftsberidhte find fein vichtiges Sriterium dev
witklichen Cage des betveffendert Gejehafts.

2. Gie geben zu leicht Anlap su Yngrifien von miplichiger Seite
(Goncurventen). \

3. Gie verurjachen Speculationen in Actien.

4. Sie find villig unwirffam als Sdhumafregel gegen Betrug
und Schivindel.

Diefe Gritnde fcheinen nicht jtidhbaltig: man Dat mit edyt
ihnen entgegengejtellt:

1. Dafs, ‘wenn die MRehenfdaitsberichte fein richtiges Rriterium
ber wirflichen Sage des Geiddfts bieten, jie nicht wabhrheits-
gemdf aufgeftellt fein fonunen; fie follen vielmehr die mahre
Qage darftellen, und es ift nidt absufeben, weshalb fie died
nicht fiberall vermddhten.

2. Daf Angriffe nidht su fitvdhten find, wenn fein begriindeter
Imlafs dagw obwaltet.

3. Daf, wemt bdie Nadioeife Fu Speculationen  BVevanlapung
geben, diefe wenigitens auf fefteven Anhaltspuniten bevuben,
ald e in der Megel der Fall ijt.

4. Daf jie jedenfalls eine hiheve Bitvgfchajt bieten, ald wenn
gar feine Berdffentlichung ftattfande; Betrug und Schtoinbdel
witcoent aber um fo fehwerer ju ahnden fein, wenr fie felbit
in Besug auf diefe offentlicdhen Dofhwmente ftattfinden.

Gnolich it nodh hervorsuheben, dap die Banken fih auf das
Strictefte auf diejenigen Gejhafte befdpranten, die jum eigentliden
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Wirkungstreife der Banen gebdven. - Uebrigens aven Greditan:
jtalten, im Sinne der in neuefter Jeit auf vem Gontinente gebil=
oeten und fidh bildenbden Cueditinjtitute, jhon vor jebr langer Seit
(bereits in 1696) in Sdottland befannt: fie bicfen Darlehen- und
Taujdbanten, wnd Macaulay giebt eine neijterbajte Bejdreibung
verjelben®); allein fie bewdbrten fidh, fo plaufibel fie aud) in thesi
fdeinen modhten, in der Prapis feineswegs und das HRejultat tar
fiir fie Alle ein verderblides.  Noch bid in neuever et beftanden
deven mebrere in Schottland (1845 in Edinburg und Glasqow 5),
oie jedodh feitdem fanuntlich eingegangen find, naddent fie, mit einer
Ausnahme nur, einen bedenutenden Theil ibres cingelegten GCapitals
verloven batten.

am Gangen genommen parf nun wopl gefagt werden, daf Has
Engl. Bantwefen mit Jnbegriff der davauf begiiglichen Gefetigebung,
veven Bafis nunmehr in allgemeiner Beziehung die Acte vom 5. Sept.
1844 (7 & 8 Vict, e 113) bildet, auf gejunden wnd aufgetlivten
Anjcharungen bevuht und ven Bedingungen einer naturgemdfgen
Wirtjombeit und Entiwidelung entjpridt, foloobl in Besiehung 3l
ver Natur und dem Berufe des Yanbwefens an fidh, als audy der
bem allgemeinen Vertehre jo nbthigen Siderheit und Getwdbr. Bei
per unermeflichen Ausdbehnung und vielfeitigen Geftalting, eldye
JSmodujtvie und Handvel in unjerer Beit erveidit Haben, wund die das
gange materielle — unb-in nothiwendiger Riickvivfung geiftige und
fittliche Seben der VislFer vielfad) beftimmen und ihm Geprige mnd
Midhtung geben, ift cs gemwif feine leichte ufgabe, alle diejenigen
Umijtanve und Ritcfichten, weldpe dabei in Betvadt 3 jieben find,
wnd die oft mehr oder weniger von einander abmeidhen, fidy johein-
bav tviderfprechen wnd entgegentvirten, ihrem wahren Werthe wund
ihrer inneren Bevedtiqung nadh ju cefennen, fie su berféhnen und
ju vermitteln, und demgemif; die entfprechenden. Grundidge feftsu
jtellent, die Dei der bie Materie betrefienden Giejesgebung jur Richt-=
jdnur gu dienen und zur Unwendung ju Fommeén haben.  Aller-
dings werden ftetd abweidjende Anfidbten in diefer Beziehung ob-
alten, und dag fann fein Uebel fein, infofern eine Crienntnif
beffen, was ben jeseitigen Berhaltnijjen nady gut ijt und vedt, wm
fo eber evhofft werden famn. an Jidfidt auf den toahrhaft e
ftaunlicgen Aufidroung aber, den der Britijhe Hanvel feit dem
Gintritte in die neue Handelspolitif, wir fagen nidht ausjdhlieflich,

*) Macaulay’s History of England, vol. 4., g92,
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wohl aber iiberwiegend in Folae defien genommen hat, und der,
nadypem ibn jelbft der ovientalijdhe Krieg wund die fonftigen wngiine
jtigen Verbaltnifje der leptverqangenen Jahre fowm inne ju halten
vermodyten, jeit TWiederherftellung ded Fricdens in nod) erftaunli-
dever Weife fidh twieder geltend madht, mufy es fiiv England wm
jo widtiger, wenn nidt um fo jdhivieriger erfdeinen, das BVank:
oefer, das nativlich diejem Aufichivounge ju folgen und Hand in
Hand mit ibm ju geben bat, auf angemefjerer Bafis feftzuftellen
und s ordmen. . Jur Vevgegenwvdvtigung diefes Aufjdunges bded
Britifchen Hanvels modge hier eviodhnt werden, daf die Ansjuhr
vou Produtten und Fabritaten Britifhen Urjprungd in den erjten
11 Monaten des Jahres 1856 nidht weniger als L. 105,845,631.
betrug, o h. 19 Millionen mehr, als in dem gleichen Jeitvawme
in 1855 (weldes Jabr allerdings gegen die beiden LVorvjahre einen
Nitctgang nadivied), oder, um den Aufjdhiwung nodh anjdaulicher

© s omadjen, das Doppelte der Ausfubr von 1847—1848: fie betvdat
paber mehr al8 das Doppelte der Ausfubr Frantfreidhs frangdiijder
Produlte wund Fabrifate — commerce spéeial d'exportation —
(1261 Mill. Fr. in 1854 — Annuaire de I'Economie politique
pour 1856), und ctiwva dad Dreifache der Ausfubr ded Follvereins.
Hiernach) withte das Cnglijche BVanfqefehift in gleidhem Verhiltnifje
umfangreider fetn, als das jemer Linder. Deffenungeachtet findet
fih in England fein verbaltnifmdpia fo gigantijhes BVant= und
Gredit=Jnjtitut, wie ed deven jur Feit in Franfreid wnd Deut{d-
land giebf, jomdern bie Banfaejchdfte jind gleidhmapiger und all=
gemeiner auj etne grofere mgahl von BVanfen vevtheilt.
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Taiewohl die hiev beabfichtigte Darftellung des englijdhen BVer-
ficherungsmwefens nur Lebens- und Feuevverficherungen mit génge
lichem Ausicdhlufy ver Seeverfidherung — an fich cin mweites Felo —
umfaft, fo exjdeint es dod) geeignet, in Bezug auf die Ginfithrung
per Qebteren in Eugland wenige Worte gewifiermagen als Einleitung
poraussujchicen, da cinerfeits bie Verfiderung gegen Feuersgefabr
mr, wm jo 3w jagen, eine jiingere Sehtoefter der Bevfichevung geger
_ Geegefaby ift, und andrerfeits einige Ddev erften euer = Verfidhe-
rung-®efellidaften in England auch gleichgeitiq Seeverfidhevungen
betpivEten.

Neber den Ueiprung der Seeverficdherungen it nidts Gemijjes
pefannt. Gleiac, in feiném Gommentar sunt eviten rtifel ded
Guidon de la Mer, judht nadumweifen, daf fie von den Subden
, echunden  worden fjeien, als biefe unter Philipp Augujt und
Thilipp dem Schinen aus Franfreid) pertrichen wurder, und
bafp die Lombarden und Floventiner fih diefe Crfindbung dem:
nidit, etiva in der evjten Halfte ves 13. Sabrhunderts, aus Anlap
bes Gtreites der Guelfen und Gbibellinen angeeignet und fie ver:
pollfommnet Ditten. Gewif ijt, dbap das evjte darauf beiigliche
sur Jeit exiftente pofitive Gefep eine Orbonnang von Bareelona ift,
bie zwar fein Datwm trdgt, dodh) ibrer tnneven. Goideny nad) wm
das Jahr 1435 (nad) Gmerigon in 1484) publicivt fein muf; jes
boch Founte dies nidht die evfte Dem Gegenjtand Betreffende fein,
va fich biefelbe ausdbriicflih auf frithere Orbonnangen  begieht.
Hiernddit folgt die Drdomnan; von Flovens in 1523: baun der
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Cavolinijdhe Coder (1551), weldhem einige Ordonnanzen Philipps II.
(1563 und 1569) fich anjchloffen; endlich Ludiwigs XIV. beriibmte ,
Drdonnan von 1681,  Jn England wurde felbjt in fpaterer Jeit
fein Gefep allgemeinerer Natur in Besug auf Seeverficdherung er-
laffen, fvicwobl biefelben biev am uzgedehuteften in Anwendung
famen. Das Gemeine Recht ift in diefer Materie mafigebend.

Cine wifjenchaftliche Behandlung des Gegenftandes findet fich
suerft in der von Eleivac in 1671 unter dem Titel: ,Les Us et
coutumes de la Mer” in Houen berausgegebenen Sammlung von
Seevechten imt voverwdhnten Guidon de la Mer; bemndidit erfchienen
Balin's bevithmte Commentarien der Orbommany von 1681, und
feitoem ourden eine grofe Anzabl von Werken iiber mavitime Ver:
fiherungen in Franfreich, Holland und England — hier namentlich
in nenever Jeit — verdffentlicht; in Deutihland exjdhien wur ein
Wert diejer Avt von Magens, das aber im J. 1755 in englijdher
Ueberjebung hevansfam unbd jpater von den englijhen Sdriftitellern
biclfach benut ward. €8 ift jedoch nicht ndthia, bier jene wobl:
befannten Autoven, deven Wevfe nod) ftets vielfac) Antovitit bilden,
namentlidy aufsufithren.

on England nun jdeinen Verfiderungen gegen Seegefabhr ju:
erjt um die Mitte des 16. Jahrhunderts in Gebraud) gefommen ju
fein,”) obgleich eine Acte 43 Elis., e. 2 (1601) der Seeverficherung
al eined , unvorbentlichen” Gebraudes erwoihmt. Eines Redts:
falles in Begug auj Seeverfichevung gejchieht juerit in den Geridyts:
Annalen Siv Edivard Cofe’'s Crivibnung, der denjelben als eine
Jeubeit begeidhnet; doch muf das Verfidherungsoefen bald bedeutend
an Umfang gewonnen haben, da durd) vovermdabntes Statut in 1601
cint eigener Gerichthof fitr das Verfidherungswejen ervidytet ward, der
aber fpdter in Verfall gerieth und endlich, ohne auddriidlich auj:
geboben worden su fein, ,fpuclosd” verjdhivand: er vermodte nidt,
gegen die immer wadpe Giferfudht der Gevichtahbfe bes Gemeinen
Redhts angubdmpfen. €8 war diez bereits ein den heutigen Han:
del3gerichten gang analoges Jnftitut: jo wenig aber, wie frither das
NRomijde, fand jest das NRedht nad) ,Handelsgebrandy” Gnade vor
ben Augen der Dispenjatoren der ,,Leges anglicae”,

Nacyvem die Prapis der Verfiderung gegen Seegefabren all:
gemeiner getworden und fid o auperordentlich evjprieplich erviviefen
batte, mufte e8 nabe liegen, died fo einfache und dod) jo ingenidje

#) Anderson, Hist. of Comum., vol. 2. p. 108
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Syjtent auch vitdfidtlich der Gefahren, demen das Gigenthum ju
Qanbe in mannigfader Weife, namentlich aber duvc) Feuer, unters
toovfen ift, i Anmendung s bringen, und in dbnficher Weife die
Verlujte der Gingelnen duvd) die Betftener Vieler zu decten. So
fann 5 nidht auffallen, daf die evfte JInjtitution diefer vt bereitd
im Jabre 1696 begriindet ward. €3 war dies die ,Hand in Hand”
Fener-Berficherungs-Gejelljdhajt, die nod) heute alg eing der folibejten
Smititute dicjer et exiftict und feit 1836 aud) cine (auj Gegen-
jeitigteit berubenbe) Cebeng-Berficherungd-Gefellfdhaft ijt. Die dltefte
nftalt der lepteven At (Lebensverficherung) ijt dagegen die ,Ami-
cable Lebens-Afjociation”, die, von Anfang an (1706) auf Gegen-
feitigfeit begriindet, ebenfall3 eines hoben Nufed geniept.  Demndadit
fommt dem Alter nach die ,Sun-Feuerverficherungs=Gefelljdhait”,
die im Jahre 1710 beguiindet tward, und bas bei Weitem qripte
berartige Jnftitut ijft, das sur Jeit exijtivt: jeinen gegentvdrtigen
aufierordentlichen Gejdhaftsumfang evlangte e hauptjddlich dadurd,
pafy fid) fm faufe der Jeit viele Yondoner und Provingal-Etablifje:
ments mit ibm verfdmolzen. Die ,Union“-Gefellidhajt dativt ihren
Urfprung von 1714, die , Weftminfter” von 1717; aud diefe Veiden
find nod) Heute in febv erfolgreicher Wirtjambeit. Man evinnert
fidh (Theil I.), dafy um jene Beit Speculationen und Sdhindel
bereits in voller Bliithe taren; aud) dag nene Feld der Verfiche:
rungen yourbe bald von den JIndujtvierittern audgebeutet, inbdem
Berfidhevungen auf Chen, Geburten, Taufen und allerhand Dinge
effectuivt mwurden: dod) diefem Univejen wurde durd) cine Parla:
ments-Acte (1711) geftenert, welde alle ,Verfichevungen” diefer Avt
bei fdhverer eldjtvafe unterfagte. @pdter famen wiederumt Die
Qotterien auf, die trop Parlament und Statuten lange Jeit fort:
blithten: exft der Acte von 1802 gelang es, ihnen wirffam  zu
{tewern.

Die nadhitbegriindeten Vevjicdherungs - Gefellichajten wm aven
bie ,Condbon-Affecurans” und die 4Royal-Exchange”, weldhe durd)
bic Bubble-Acte pon 1819 und RKraft Svon-Patentes fveirt, oder
pielmebr new Ereivt tourben; diefe Deiden Anjtalten exiftivten ndmlich
beveits feit [ingever 3eit, jedoch als blofre Privat-Gefelljdhaften und
sar fiiv Secverfidherungen. Die gedachte Acte nun (8§ 1 big 17)
geftaltete fie su Actien-Gefelljdhaiten um und vetlieh ihnen Eorpo-
vations-Rechte; wogegen jede devjelben als Erjat fiiv die ihr ge:
mdhrten BVovredte eine innerhald dev nddijten 31 Jahre viidapl:
bare Summe von 300,000 £ St. an die Regierung darlehnsoeife
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vorfdjicfien- follte, als , Beibiilfe jur Tilgung der Sdulden unbd
Ausgaben Jbrer Majeftit Cinil-Adminijtration”; jede Gejelljhaft
ward evmddtigt, ein Grund-Capital in Actien nad) der in der Acte
beseichneten Mafgabe von 1'% Mill, € i bejdhajfen, und Feuer:,
Lebens- und Cee-Berfidherungs-Gejehifte su betreiben. Das LRatent
dicjer Gefelljdaften wurde fpater von Beit ju Beit ermenert.

Hiernad beftanden damals 7 foldyer Verfichevungs-Gefellfcharten.
Crit nad) Verlauf von 42 Fahren (in 1762), trat eine newe Gejelljdhaft
bingu, die , Gquitable ﬁcbeuéverﬁcbcrung-:%:-énciutdt”, auf Gegenfei-
tigkeit beguiinbdet, die cines auperordentlidhen Grfolges fich ju er
freuen batte und nody heute in gleich blithenber Lage exiftivt. Dann
folgten die , Phoenir” in 1782, bie » Weftminjter” in 1792 und
o Pelican” in 1797 Lebens- und in 1797 Norwich=Union - Feuwer:
Berfiderungs-Gefellidaften, fo daf am Sdlufe diejes Jabrhunderts
10 Feuer= und 6 Sebens-%erfic[)erzmgé:@icful!fcﬁaftvu in Wirfjambeit
waven.  Drei der exfteven 10 Snjtitutionen, namlidy Sun, Phoenix
und Roval-Cechange, ftehen in Besng auf den Umfang ihrer Ge:
fhdfte noch heute an der Spie in Cugland, und die Union, Wejt-
minfter und Hand in Hand werden i den beften Smititutionen
diefer Avt gerechnet, wibhrend die Novividy-Union das bei Weitem
guipte Provingial-Verficherungs-Snjtitut ift, :

Borw mun an verging faft ein Jabr obue bdie Griindung newer
LBerfidherungs-Gejelljdaften. €3 entjtanden 1 in 1802, 2 in 1803,
Jin 1805, 3 in 1806, 3 in 1807, 2 in 1808, 1 in 1809; bier
folgt ein Bwifdhenvaum von 6 Jabren; dann 2 in 1815; mwicderum
ein Jiifdencaunt von 4 Jahren: vann 1 in 1519, 2 in 1820, 2 in
1821, 2 in 1823, 13 in 1824, 4 in 1825 und fo fort. Gammt:
lihe bdiefer Anftalten Datten fid) bes beften Grfolges u exfreuen,
und exiftiven nod) fort; ein diesfilliger genauerer Rachweis findet
fid) weitev unten.

Cin  bemerfenswerther Umiftanyd, defjen bier Grivdhnung ge:
jdehen mige, ijt, daf Yebens = Verfidherungen iiberbaupt nur in
Cugland fo frithseitiq bewivkt terben fonnten, da fie nur bier
gefeblich waven, wobingegen in den meiftenr anderen Sedndern fie
ausoviiclidh unterfagt ‘waven, wenngleidh Roccus (De Assecurat,
No. 74) fie su bden gefetlichen Bertrdgen vedmete.  Jn Frantreidh
wurden fie von den MechtSautoven als ungejelid) evadytet (Le
Guidon ch. 16, art. 5) und durd) die Ovbomnang von 1681 wurben
fie ausbvitdlidhy verboten, da, wie Valin (iiber Yt 10 tit, des
Assurances) meinte, ¢8 ein Bergehen gegen die dffentliche Sittlichkeit



145

fei, einen Preis auf das Leben eimes Mannes, namentlid) eines
Sreimannes, dad itber alle Schisung ijt, su feben; dhnlidy Pothier.
Sn Gngland dagegen ging die Anrequng ju dergleicdhen Verficherungen
pon einer Seite aus, von der Vorfdldge, twelche bdie dffentliche
Moval s gefahrven geeignet fein michten, am wenigjten ju evivavten
waren: e3 war namlid der Bijdhof von DOrford, der, im Verein
mit mebreven anderen Perfonen unter Darlegung und auf Ghrund
per Vortheile folcher Vevjicdherungen eine Kbniglige Charter zuv
Begriindung der exjten Qebens - Verfidherungs= Gejelljchaft (der vor:
evindhutent Amicable Society) beanjpruchte wnd erlangte.

Rerfidherungen gegen Feuersgefahr waven in anderen Lindern
swar nicht audbriictlich unterfagt, febod) fanden fie evjt fpdt und jehr
[angfamt Gingang. Gt im Jabre 1754 entjtand die exfte Gefelljchaft
diefer Ant in Parid; in Holland wurden fpater ebenfalls deven Einige
bequiindet, die aber mur geringer Theilnahme fich ju exfreuen hatten.
n Dewtfchland entjtanden die erfte Feuer-Verficherungs-Gefelljdajt
i Newbrandenburg (1801), dann Berlin (1812), Leipsig (1818),
©ota (1821); die exten Cebens-BerficherungdGejelidaften in Liibedt
(1827) undb Gotha 2. (Nad) Otto Hiibnerd Jahrbiichern.)



Sweiter Abitt,

Bildung und Drganifution der Verficherungs - Gefellfhaften.

Bis jum 1. November 1844 evjolgte die Bildung von Ver-
ficherungs- Gefellfchajten entweder mittels Kronpatentes, ober, der
Hegel nach, durd) vevtragweife Uebereinfunft (deed of settlement);
im erfteren Falle war die Gejellichajt Covpovation; im lepteven er
iivften die betveffenden Theile in der Regel eine Parlaments-Privat:
Acte, die ihrer Gejelljhait Quafi-Corpovations- Redyte verlieh; in
iibriger BVesiechung waven die Gefellfhaften der einen, wie der an:
peven Kafegorie dem Gemeinen Recdht unteriporfen.

Die Joint-Stock-Acte vom 5. September 1844 (7 & 8 Viet,
c. 10) — jiehe Theil T. —, die aber exft am 1. November defjelben
Sabres in Kraft fvat, beviibrte diefe jur Jeit bejtehenben Verfidpe
tungg-Gefelljdhaften nur in jo fern, als fie ibnen die Verpflidhtung
auferlegte, binnen 3 Monaten einen Nadpweisd iiber 1, Nomen und
Firma der Gefelljdhajt; 2. Fmwede und 3. Sif vervfelben, eventuell
ves Dauptetabliffements, etnguveichen. Auf Grund diefes Nadweijes
ertheilte der Megiftrator der Joint-Stock- Gefelljhajten der betref:
fenden Gefellfchait ein Regiftvivungs-Certificat, das jedoch feine vei:
teven Hedyte vevlieh, jondern nur als Beleg ber erfolgten vorjdrifts-
méfigen Regiftvivung diente, da diefe Regiftvivung nur jum Swede
batte, einen authentijhen Nachweis der fammtlidhen Deftehenden Ge-
fellfchaften su erbalten. Dod) war e3 allen diefen bereits beftehenden
Gefellfjchaften jrei geftellt, unter Beobadhtung der in der Acte vor:
gefdviebenen Fovmalitdten. unfer diefe neue Acte zu tveten, weldhe
gewifie Vorrechte verlieh.

Dagegen Dbeftimmte diefe jehr wmfangreiche Acte (79 Para:
grapben) im § 2., daf bdiefelbe u. . auf alle nad) dem 1. Nov. L .
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jidy bilbenbden Verfichperimgs-Gefelljdaften jeder Ant, mit Ansnabme
e gemiffer wtter dev Acte, welche die auf Geqenfeitigheit bevuhenden
Woblthitigeits-Veveine vegulivt (Friendly Societies-lcte), begriin-
deten. Gefellfdhaiten, Aniendung finden jolle, jo dafy feine Berfiche-
ngsGefelfhait fortan fid) anders, alg Kraft und in Gemdipheit
diefer Acte bilden tonne.

Gine grofie nzahl (im Gamgen 131) reuer Berfichernngss
Gefelljhaften find feitvem umter diefer Acte begriindet worden, und
biefelben twevden gedhulich mit dem Namen dev meien” Gefell
jdajten im Gegenjahe ju den Jalten”, d. b. den vor em 1. Novbr.
1844 beveits beftehenven Gefelljchaften, beseichnet.

Nachtraglich mige hier nod bemertt werden, baf, als bicieA ‘

Acte in Kraft trat (1844), 994 Action-Gefellicdaiten (aller Art)
exiftivten; unter der Acte bis zur Emanation ber neuen Joint-Stock-
Acte pon 1856 murden 1039 joldher Gejellidhajten begriindet.
Diefe neue Joint-Stock-Acte mun beftimmie ausdriclid) in ber
Ginleitung, dap diefelbe auf Bank= und Berjiderungsd:Gefell-
jhaften nicht Unwendung finden folle. Jm Abjchnitt V. § 107
verfelben Acte beifit es dagegen: ,Sind aufgeboben 1. bie Acte vont
8. Sabre Jprev Majeftit, Cap. 110 (v. D. pie obige Joint-Stock-

Acte) 2c. . . .“ folgen eine NReibe von Clawjeln, Greeptionen und
Unteverceptiongn 2. — Hievnad) fonnte nun wohl vorausgefest

werden, dafi jene Acte von 1844 in der Abfidht des Gefebgebers
in Besug auf Verfiderungs-Gefeljdajten nod fovtbeftehen, und die
brogituag iy auf anbeve, RNicht:Verficherungs= (und nidyt Bank:)
Gefelljhaften ficdy begiehen jolle. [
Defienungeaditet heift e3 jept, dafy die Redpisvithe der frome
ihre Meinung dabin abgcéebcn haben, daf die gedadhte dlteve Acte
audy in Betrefi der Verficherungs-Gejellichaiten pollftandbig abrogirt
jei, diefe Gefellichaften jedod) incorporivt bletben. - G5 ift nicht twohl
begueiflidy, wie diefe Cntjcheidung, bdie, enngleid) fie mur auj dem
Jege der grammatijthen ober logtjdhen Jnterpretation evveicht fein
famu, dod) die Kraft einer authentijchen Sutevpretation Dbefigt, hat
exfolgen Eonnen: ihre Wirkung ift, daf allen jenen Verficherungs=
®efellidhaften virtuell ihre Rechtsbafis entjogen wird, da audh dev
Gintritt wnter bie wewe Acte nicht geftattet ift; 8 ift daber nidyt
wobl abjufehen, wie und wach welcdhen Sechtdbeftinmungen  diefe
Gejellfchaften mun ferner su hanveln haben, bestehungsieife u e
handeln fein werden: niindeftens erjdeint 3 jur Beit gweifelhajt,
ob bie unter dev cte vou 1844 begritndeten Berficherungs - Gejell:
. 10*
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jdaten noch wivlich unter diejer Acte jteben ober nicht, und im
leteven Falle, ob und tvelche anbeve Gefesaebung anf fie in An-
foendung tritt; vovausfichtlich wird nuv eine neue ,Adbitional-Acte”
ved Parlamentes diefe Jweifel Bfen Edmren; ebenfo audy die Frage,
unter felder Acte fernere Verfidherungs-Gefellfchaften s begritnben
find. €s jdheint fajt, als fei ber nad) Ausiveis ihrev lesten Rechen-
fdhaftsberidite, auf die toiv fpdter suriidfommen werben, im Allge:
meinen bisher nidht fehr giinjtige Grfolg dev ,nemen” BVerficherungs-
Gejelljdhaten nidt obne Einflup aui jene Entjdheidbung der Hron-
jyndifen getoefen, und biejer Nicdterfolg ju ber Anficht gefithrt
habe, bdafp die Acte, unter bev fie begritndet worden, nidht zivec:
entiprechend fei.

Bei diefer jo in Frage geftellten Forteriften der Acte wird o3
gerdigewr, nur ihre Grundsiige hiev fury anjufithren:

€3 batte junddjt eine provijorijdhe Negiftvivung ber projec:
tivten Gejelljdaft ju erfolgen; ebe nidht auf Grund diefer Negi-
jteivung ein provijorifhed Certificat evivivkt toordem, durften feine
Gejhdite ivgend twelcher Avt und felbft feine dffentlichen Angeigen 2.
gefchehen; demmddhit hatte die vollftédndige Regiftrivung auf Grund
eined Gefelljdhaits-Ractes ju erfolgen, dev die Statuten der Gefellz
jdhaft bilbete; in gleiher Weife war aud) jede fpdteve BVerdnderung
bev Otatuten ju vegiftviven wnd ein -begiigliches Certificat ju er-
ivfen. Halbjabrlich war ein Nachiweis iiber alle ingwijden etwa
erfolgten Bevdnderungen im Mitglieder= und Actienftande der Ge-
jellichajt einguveichen; die in dem Negifter jegeitig aufgefiihrten Pev:
jonen galten als die redhtlichen Jnhaber der Aetien und aren da-
ber haftbar; alle vom Jegijtrator ausgeftellten diesfdlligen Certificate
batten gevidhtliche Beweisfrajt; bie Negifter dev Negiftvatur (dies
bffentliche Amt wurde duvc) die Acte suerft freivt) waren Jeder-
mann gur Einfidht offen. Das Certificat dex vollftinbigen Regi-
jteivung  conjtituivte die Gefelchaft ipso facto zu einer Quafji:
Corporation nad) Mafgabe dev diesfilligen Bejtimmungen dev Acte,
fets mit unbejchrintter Haftbarkeit; jeder der Actieninhaber Hatte
ben Affociations-Pact durd) Namensunteridrift ju vollzichen; erft
dann, und nachdem alle filligen Raten eingezahlt waven, trat der:
jelbe in die Mechte eines Actienbefiers ein. Wahlmodus, Eompe:
teny 2¢. der Divectoven warven nadh Mafgabe getviffer in der Acte
enthaltenen Normativ-Beftimmungen in dem Afjociations-LPacte aus-
puiidlich feftzuitellen; bie Biidher der Gefelljhaft jollten den Wctien:
inhabern nad) Wakgabe dev Statuten zur Pritfung offen fteben;
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jeve Gefellichaft hatte — duvd) Befchluf der Actiondre in der jdbhv:
lidhen Geneval=Berfammlung — einen ober mehreve Auditoven, jedes-
mal fiiv die Dauer eines Jabres, su ernennen, diegeinen jabrlichen
Beridht su ervitatten hatten; ein Abdbruc bdiefes VeWHts toav jedem
Actieninhaber wenigftens 10 Tage vor der Geneval- Berfamntlung
suguftellen; Vertrdge waren Jdriftlih und unter dem Siegel der
Gefelljdhajt absufdhliefen; alle Wedhjel, promifjorifde Noten 2. waren
i ein baju beftimmtes Budh eingutvagen; etwaige Privat-Statuten
vaven ebenfalls su vegiftviven, und audy bdiefe hatten in beglan=
bigter Abjdhrift gevichilihe Beweiskraft; eine Uebertvagung von
Actien fonnte nur duvd) jdriftlichen Vertvag unter Stempel und
unter gemiffen Meftvictionen gefdpehen.  Alljabrlich Hatte der He:
giftvator einen ausfiihrlichen Bervidht an bad Hanbvels-Amt, be-
sichungsiveije das PLarlament su ervftatten.

Wiv gehen nunmehr ju dem mateviellen Theile, den inneven
Solennitdten der Verfidherunags-Gejelljdajten itber.



Dritter Abjchnitt,

Funere Solennitdten des Verfidyerungs-Wefens.
L Lebens-Perfidyerung.
a. Probabilitdts - Bevechnung.

Die erfte Lebend - Verfiderungs = Gefelljhajt ward, ie beveits
exwdhnt, im 3. 1706 begriinbet, unter dem Namen der ,, Amicable
Societiit fiiv ein pevpetuelles BVerficherungs-Amt”. Aber dieje Ge-
jelljchaft war feinesivegs eine Lebend-Verficherungs-Anitalt im heus
tigen Sinne. Audh bhier war es dem Anfang nicht gegeben, voll-
fommen ju fein. G3 jand ndmlid) bet ben Verficherungen feine
Unteridheidung dez Wlters, nod) felbjit des GejumdbeitSzuitanbdes
Statt. Sdon Datte die Wiffenjchaft den Weg angedeutet, die Ridt:
jdnur Degeichnet: aber nod) wdbrte es ein balbed Jabrbhundert, che
fie in die Prarid cindrang, und ehe fie ihre Formeln jur Geltung
bradhte. Dod) mwar ohne Jiweifel die Vegriindung einer jolden An-
jtalt jelbft tn diefer unvollfommtenen Foym jdhon ein Greignif von
pober Bebeutung, ein gldngender Criolg auf dem Gebiete der po-
fitiven Rhilofopbhie desd Lebens.

@3 ditefte nicht obne Jmtevejfe jein, die evjten Anfinge und
die iveitere Vervollfommnung bis zu ihrer evjten praftijhen An-
endung der jogenannten Probabilitdts: Bevedynungen des menjdh-
lichen Lebens, die, abgefeben von ihrer allgemeinen Wichtigeit und
Tragiveite, heute ein fo wefentliches Element dev Lebensdverfidherungen
bilden, in gedbrdngtem Umrife vovzufithren.

Die erften Anjinge einer Fihrung von Kirdenvegiftern in
Gngland gefchaben unter dev: Regierung Heinvid) VIIL Der Ge-
neval-Bicar Thomasd Crommell verordnete im Jabre 15638 in Folge
einer von ibm gebaltenen allgemeinen Kivdpenvifitation, dap in
jedem Kivdhjpiele ein Regifter ber , Heivathen, Taufen und Begrdb-
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niffe” gebalten merden jolle. Bow Jeit ju Jeit, oft in Langen
Bifdhencdumen, evgingen meue devartige Vevovdnungen, die jedodh
ieit entfernt waten, cine bejondere wnd allgemeine Nadyadtung u
finden, bid endlid) die in der erjten Hilfte des 17. Jahrhunverts
oft toiedevkehrende Reft wirffamer dahin drdngte und aud) verans
{afte, dap man der fo hodhbedentungdvollen Frage ves Berbaltnifes
per Geburten i den Tobedfillen eine gripeve Aufmertfamteit und
penmddft wiffenjdaftlide Behandlung umandte; aud) fourden num:
mehr, was bisher nicht gefdehen, in London RKivchenbiicher einge:
fithet.  Qn 1662 endlic) evfdhien cin Bud) unter dem Titel: ,MNa=
tiiclicge und yolitijdhe Veobacdhtungen anj Grund der Sterblidteits:
Rerbéltnifie in Londbon”, dag in Niidfidht davauf, dap es vas Grfte
feiner Art war, ald fehr gritndlich wnd fdharffinnig betvadhtet wird.
Pon RQeit s Jeit erfchienen vonw mun an eiteve Abhandlungen
iiber benfelben Gegenjtand, wund in den Jahven 1683—1686 wirden
in Gambridge mit dem Jmprimatur Siv Jjaac Newtond Tafeln
publicict, die fi) jedodh nur auf Padtungenw und den Kauj von
PBivitnden beogern; die Japl fieben galt auch bier nod) ald Grund:
sabl: eine Pachtung auf ein Leben galt fitr 7 Jabre; auf 2 Leben
fitc 14 Sabre.  Jm Jahre 1692 ging eine Parlaments:Acte purd),
welde diefe Scala ebenfalld bei dem Kaufe einer Lebengrente (Ton-
tine) als gejeplicien Mafitab feftjtellte, indem fiir jeve 100 & ein-
gezablten Gapitals eine jabrliche Hente oder Annuitdt von 14 2
gesablt werben follte. Gine Unterjheidung der Alter fond jonad) in
feiner Weije Statt: allein um Ddiefelbe Jeit ward biefe allmidytiar
Seite der Jrage, auf der dad moderne Verfidherungs-Wejen beruht
und verminftigeriveife muw bevuben fann, jum erjten Male wiffen-
fhaftlich evirtert und begritndet, und swar auf Grundlage der Riv:
chenvegifter der Stadt Breglau, vielleicht dev eingigen guideren Stadt,
weldhe beveits damals feit einev [ingeven Neibe von Sabhren voll=
tindigeve Megifter gebalten Hatte. Halley war s, der diefe iwijjen-
fhaftliche Unterjuchung machte wunbd ie besitglichen Tafeln aufjtellte;
verfelbe fchite die damalige Ginmwobnersahl Bredlaus auf 34,000 &.,
s welchem Grgebnify ev allerdings nur auf indivectem Wege, 0. h. in:
buctiv durd) bas Bevhiltnif der Geburten su den Todesfillen ge-
{angte. Dies maren bie erjten SterblichEeitstajeln, die itberhaupt
aufgeftellt wurben, wnd bievmit wav der exjte Schritt gur Meffung
bes menjdlichen Cebens gefdheben. Und was in fpdtever Jeit et
erth diefed erjten Verfudhes evhhte, war die Thatfache, bap Dbie
Tofeln bes gropen Utromomen in Feinen tefentlichen Puniten
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verbefjert wevben fonnten, fo daf jelbjt die neueren Sterblichfeits:
tafeln nod) auf dew von ipm enttworfenen diesfilligen Grunbdlagen
beruben.  JMur cin einfachered BVerfahren in der Computation der
Lebengrenten ift feitdem eingefithet worden. @8 ift ju bemerken,
baf man damals Verficherungen ibevhaupt nur fitv bie Daver eines
beftimmten Zeitraumes, fiiv jo und fo viele Sabre, fannte: nach
Ablauf biejer Jeit war die Verficherung, lebte der Vevficherte nodh,
verfallen.  Ungeadytet der Anerfennung, welde dieje Halley'ehe
Tafel fand, hielt cine im nddfien Jahre erlajjene Parlaments:Acte
nodh die fritheve Grund-Peviode von 7 Jabren feft, ohue Unter:
jdpeidung ded Alters, wiewohl Halley bemwiefen hatte, daf diefelbe
coentuell 13 bis 14 Jabre jein fonme; fpdateve Acte gingen jedodh
allmdlig itber die 3abl 7 hinaus. Sn 1706 nun entftand die Ami-
cable Lebensverficherung®: Gefelljdaft. Laut Eharter diefer Gefell:
jdaft follte die Jabl ihrer Mitglieder nicht 2000 iiberfteigen; jedes
Nitglied follte 10 Sill. al3 Cintrittdgeld zablen und demndchit
allmonatlidh 10 Shill. und 1 Shill. quartaliter extva; dagegen
jollte jeves Mitglicd eine , Verficherungd-Police” erbalten, welde
sum Cmpfange einer gevifjen Dividende bevechtigte; bei der Jahlung
und Fivivung der Hobe diefer Dividende lag die Vovausfepung su
Grunbde, daf, sunddit fitv bie eviten 6 Jabhre, jihrlicy durchjchnittlich
" der Primiensahlung jur Vertheilung gelangen wiivde, E3 leuchtet
e, ioie verfdhieden vom dem bheutigen Syiteme Ddiefe Lebendver-
ficherung war; fie glich in dev That weit mehr dem Tontinenfyjteme,
mit dem Unterfchiede, dafs die betveffende Summe an bie Grben des
over der Verftovbenen zur Vevtheilung fam, anftatt an die Ueber-
lebemben.  Jedenjalls twav vou einer Unterjdeidung der Alter nod)
nidht die NReve. Diefe Gefellichaft hat im Laufe der Beit natitelich
mannigiade Vevdndevungen erfahren, und it beute nod nidht nur
bie dltefte, fonbern audy eine der beften unb jolivejten Berfidherungs:
Anjtalten.  BVon diejer Jeit an nun befdhditigte man fich wifjen:
jdpaftlicher Seits mebr unb mehr mit diefer Frage bes Sterblidy-
feitsiwejens.  Jm Jabre 1725 exfdhien als Gpode machend eine
Abbanbdlung iiber ,Lebens-Annuitdten” von De Moivre, in welder
auf dev Bafis dev Halley'jhen Tafel eine einfacdjere Methode jur
Beftimmung des Werthes der Annuitdten in Boridlag gebradt
wurde. Dieje Methode evivies fidh) fo entfprechend, daf fie die Ju:
damentalformel wurde, nach weldper alle fpiteven Annuitdten-Tajeln
in Gngland, ecinjdlieflid) der jogenanmnten Northampton= und Car-
lisle=Tafeln, gepriift und bevedhnet wurden; das Berfahren bejteht
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bavin, mit dem hichiten Alter in ber Sterblichfeitstafel su beginnen,
und die Wnnuitdten-Werthe vom Alter ju Alter rviidwdrts in jihr=
lichen Bwifdhenviumen su caleuliven. Die Erfindung diejer Mie-
thode wird in der Negel dem Dr. Th. Simpjon, defjen Abhandlung
itber denjelben Gegenftand im Jahre 1742 erfdien, jugejdhrieben,
gebiihrt aber nad) Favven (Historical Essay ete. of the Doctrine
of Life Contingencies in England, welder Sdrift dieje Data entz
nommen find) dem De Moiove (der ausd Ciferfudht ein beftiger
Gegrier des Simpfon war). Die Theovie, auf weldher die Methode
bafivt ijt, ift itbrigens unter dem Namen der ,De Moivre's Hy-
pothefe” befannt. Alle diefe Untevfudhungen bevubten nody auf jener
urjpriinglichen Breslauer Sterblidyteitdtafel, wiewohl feit 1727 and)
in den firdenvegiftern Londond bdie Todesfille unter Anfiihrung
ped Alters verzeidmet fourden. Hierbei mbae bemerft werden, daf
die erfte Voltzzablung in Cngland im Jabre 1801 ftattfand und
jeitbem alle 10 Sabve ftattgefunven Dat; aber exft bei der bdritten
Bablung (in 1821) wurden die Alter beritfichtigt.

Dant einer Diseujfion von mehr ald HO Jahren war nun=
mehr (in 1760) die Widtigleit und Nothwendigeit einer Unter:
jheidung ded Alters bei Lebensverfiderungen, welher Kategovie
diefelben fein modyten, audh) im Publifum joweit ur Anjdawing
gelangt, daf fid) eine newe Gefellfchaft bilvete, die e8 unternmabm,
diefenn Grundjag als Bafiz ihrer %erfidm’ungen ju apoptiven. Die
betveffenden Bevfonen famen wm BVerleihung eines Freibriefes efn,
muden jedod) abjdlaglicdy bejhieden, da bas Guiadhten der Kvons
vdthe dem Projecte entjchieden ungiinitig wav.

A5 3mwect der s Lildenden Gefelljdaft ward in der Bittjdyrift
begeichmet: , Lebend- Verfiherungen gu iibernehmen gegen Jahlung
einer gewiffen Pramie Seitensd der Vevficherten, welde in jedem
befonderen Fall im Verhdltnip sur Lebensprobabilitit nady Magabe
ed Alterd ded ju verfidhernben Lebens und der Jahre, fiiv welde
daffelbe verficheet werden follte, su beftinmen jein wiivde; auch jolle
jever Berfichevte eine ferneve Swmme jur Bildung eines Referve:
fonds eingablen, der daju diemen follte, etwaige Augfille, die in
Folge wungemdhnlidher pliglider Verbindlichieiter entftehen modhten,
ju deder, und allen devartigen Gventualititen Geniige su thun;
jever Vevfidherte follte fich gleichzeitiq vevpflidhten, jur Dectung aller
Verlufte und Ausfalle, welde etwa itber dem Beftand bed Gefell-
jhafts-Capitald und ved NRefevvefonds hinaus aud einev oder dev
anderen Wrfade ermachien midten, nady Verhiltnip beizutragen.”
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Die abweifenden Griinde der Kromvdthe diivften ber Evivdbhmimg
werth jein; fie waven:
1, Weil es ginglid) ungemiB ijt, ob das Untevnehmen in der
vorgefdlagenen Weife von Grfolg fein wird; und da ver Crolg
ungeivify ift, jo werben auch die Mittel, den Verbindlicdhteiten s
qenttaen, yweifelbaft jein, da diefelben nur aus dem Gewinne des
Unternehmens felbjt Herqenomumen mwerden jollen; dieje leptere Gr-
waging ift unfered Dafiichaltens ein entfdheivender Einwand gegen
bad Project, denm femn aud) in eimem oder dem anderen Falle
ein. Unternehmen, das dem Bublifum zum Nupen geveicht, einer
Borjdubleiftung Seitens ber Gefepgebung werth ift, fo jollten dody
felbjt in diefen Ausnabmsfdllen die Unternehuer alles Rifito allein
tragen. S dem vorliegenden Falle nuithte daper ein gewifjes Grund-
capital als Mefervefonds vorhanden fein, jur Dectung etwaiger BVer:
[ufte; der Grfolg diefes Unternehmens wird einglg von der Rid:
tigfeit gewiffer Calculationen bedingt fein, welde auf Sterblidyteits-
tafeln bajict find, mittels weldher man die Lebenshancen nadh einem
beftimmten. Mapitabe feftsuftellen vermeint: das ift rveine Theotie,
nodd niemals in der Praxis verjucht, und daber, gleich allen an-
beven Grpecimenten, in der Ausfiihrung verjdyievenen Jufdllen wun-
terorfern . .. .“ Dann werden die Tafeln von London und Breslan
als wngmoerldfiiq davgeftellt; alsdami tird auf den geringen Ge
winn der Royal- Exchange - Berfidherungs = Gefelljdaft hingewiefen,
ber wibrend der gamgen Dawer ihrev Gefhdfte nur 2651 L. be
teagen habe, obgleich diefer Gefellichaft vorgeworfen werde, daf thre
Pramienfage itbermdpig bod) feien; die Krome, heiBt es weiter in
ven Motiven, ift ,ftets mit weifer Vorficdht bei Jncovporivung jol-
der Gefellicdhaften ju Werke gegangen, da jolche Kdrperidaften leicht
s mdadtig und durd) Unterdviidung aller individuellen Anftven-
gungen 3 Monopolen werden, oder aber ju Grunde gehen, und
al@dann Taufende mit fidh in den Ruin ziehen; ein Hanbelgzmeig
bedarf felten bder Hiilfe foldher Combinationen, gedeiht vielmebr
befjer, wenn der freien Concurveny iiberlafjen; jolde Vergiinftigungen
jollten nut Statt geeifen, wo Unternehmungen mur durch vereinte
Gapitalien ausqefitbet werden Eonuen, tvie e8 dev Fall war bei dex
Diftindijchen, Sitdjee:, Hudjons-Bay-Compagnie w. A. . .. 2c. 2¢.”
Diefe Griimde mocbten allerdings planjibel genug evjdheinen:
geif entfprachen fie den LWitnfchen der beiden eingigen incovpo
vivten Lebens-BVerjicdherungs-Gejelljchajten (ver Lonbon und Royal-
Exchange unb ber Amicable-Society), die fid) beeilt hatten, cinen
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Protejt geqen die Berleihung einer Charter an die neue Gefelljchaft
eingureichen und den fronvithen gegenitber vevtreten ju lafjen: diefe
jaben nidht, dap ibv jdhimer Gifer gegen bie Monopole Hier ein
Schiverdt mit doppelter Schneide war, denn inbem fie 3 dem einen
Theile verjagien, befeftigten fie e su Gunjten des andeven Theils. —
Die Unternehmer liefen fidh jedod) wicht abjdprecden, und conjtiz
tuicten fidh in 1762 ju einer Privat-Gejeljdaft.

€5 it der Gritndung diefer Gefelljdaft hier ausfithrlicher Er-
withumg gejdeben, weil fie, wie gefagt, das exfte BVerficherungs:
Suftitut toar, bet dem eine Unterjdjeidung ded Alters in Aniven:
bung fam. Wenn aud) fpdter nod sableeiche Schuiften in Bezug
auf diefen @egenftand erjdienen und mannigfache BVerbefjevrungen
eingefithrt wurden, fo Dblicben dod) bie Hauptprincipien diejelben
und alle feitbem begriinbeten Cebens - Berfidherungsd - Gefelljdhaften
jtimmen in diefer Hinfjcht dibevein.

b. Nechtd-Grundiise.

63 mbgen nun hievnddhjt die voryliglichiten dev bei Lebensver-
ficherungen geltenden Jechtdqrundidge folgen, twie diejelben duvdh
Parlaments-Acte, oder, und Far zum grifeven Theile, duvd) vidy:
terlidhe Gntjcheidung niedergelegt worden jind.

Gine Perjon fann ibv cigenes Leben perfichern, entoeder jum
Rortheile ihrer Grben oder ihver Gldubiger und fie fanun die Police
affigniven. Gin Gliubiger Hat aud) ein joldyes Stecht oder Jntevefje
in das Leben feines Schulbners, daf ex bafielbe verfidern fann,
unb er ift Derechtigt, bis jur DHobe jeiner Forderung die Police
einguldjen. Nadh der Acte 14 Geo. I, c. 48 (1774) fann 1. feine
Rerfidherung auf ein Leben ober irgend ein andeves Greignip vedhts-
giiltig gejcheben, bei der bie Perfon, ju deven ®unjten oder TNuben
ober filv deven Hedmung fie effectuirt ift, nicht ein Dbejtimmies Jn-
terefle in Der Perjon des Berficherten befibt; ungitltig find aud ie
in Rolge vow Wette ober Glidafpicl cfjectuirten Berfidherungen;
2. mup jeve Police genaue Angabe bes Namens ber inteveffivten
Perfon und der Pevion, fiiv deven Gunften oder Nupen die Ver-
fidherung gefchieht, entbalten; und 3. fann feine gripere Sumne
pon bem Berfichever davauf recouvrivt werden, ald das Jntereffe
im erthe betvdgt, das der Verficherte in dem betvefjenven Seben
ober anberen Greignife bat. Durd) Entjdheibung der Gevidyte ift
feftgeftellt worden, dap das Juterefie ein pecunidres Sutercfle
fein muf, fo baf 3 B. die blope Cigenjdhait eined Ehemannes ober
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Baters nidht ein foldes Jntevefie ift, auf Grund deffer eine BVer:
fihering auf das Leben der Frau ober des Kindes gefdheben fann,
Der Bater 3. B, fann jedod) ein joldhes bona fide Jnteveffe be-
griinden, twenn er dem Sobhn ein Lehen evtheilt w. — Lebensdver-
fichevungs-Policen jind affignivbar, als Sicherheit fiir Davlehne 2.:
i alfen Fdllen ift der Verfidherungs-Gefellihajt davon Angeige 3u _
madyen. Die Verfiderung wird ftets unter der Bebingung wnd dem
Beritdndniff gefhlofen, daf bdie betveffende Perfon , mit feinem
Uebel behaftet odev feinen  Jufdllen wuntevivorvfen ift, welde dabhin
wivfen, das Leben abjuffivien”.  Jedwede wnwahre Ausfage oder
Grtldvung madyt die Police nidhtia. Dodh fann 3. B. die Grflivung,
vafy dev Verfidherte fidy in vollfter Gefundheit befindet, und daf der
allgemeine Gefundheitdujtand qut ift, niemald meinen, daf bie
Perfon nidt etiwva den RKeim ivgend eines Webels in fidh trégt.
Aber in Crmangelung einev folen Grfldvung iibernimmt der Vev:
figerer bas Mifico ded Gejundieitszuftandes bes Verfidherten, vor-
audgefept, vafi feine Unterdriicdung der Wabrbheit oder falfdhe Darz
itelhing ftattgefunben hat. €8 ijt die Pilicht des Verficherten, alle
Thatjacdhen und Wmftinde, welche die Vervidherung materiell zu be-
vithren geeignet find, bem Verficherer mitzutheilen; fo wurde 3 B,
die Police einer Perfon fir nidhtig evkldrt, welde jwar ein drzt:
lidhes Atteft, daf fie ,quter Gejundheit” geniefe, eingeveidht, aber
verjdhioiegen Datte, daf fie im vorbergebenden Sahre an einem
Yungendibel gelitten Datte. Die Verfdjiweigung des Umjtandes, daf
eine Perfon , habitueller Wnmipigleit im Trinfen” ergeben fei, an:
nulivt ebenfalls die Police. Jft die Verfiderung auf das Leben
cines Anbderen, o gilt das verficherte QLeben bei Grtheilung von
Austunft al3 Agent deg Verfidherten, wund diefer wird duvd) bes
Agenten Ausjage gebuwnden, obgleich derfelbe ihm unbefamnt jein
mag; der Agent des Verficherten itbernimmt, Alles su thun, was
Seitens der Gefelljhaft evheifoht wird. Der Verfidherer dibernimmt
vag Jifico fiir alle Jufille, denen das Leben ecines Menjdhen im
Mlgemeinen ausgefept ift; doch nicht die Wrjade des Verluftes,
fonbern der Berluft felbft muf wahrend der Fortdaer ved Rifico —
der Laufieit der Police — fich eveignen; dbie Tage, an tweldhen das
Nifico beginnt und endet, werden jebt in der Negel in der Police
angefiihrt und die beiden genanmten Tage wevden ftets mitgerednet,
Wenn daher ein Mann, deffen Leben anf ein Jahr verfichert ift,
vor Ablauf des Jahres eine todtliche Wunbve exhilt, ex aber erft nadhy
Ablauf ded Jahres bavan ftinbt, fo ift der Verfidhever nicht Haftbar,
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Sedod) giebf es audh Falle, wo bie Haftbarfeit, felbft wenn ver
Tod innexbalb der Verficherunadfrift evfolgt, nicht Vlat qreift: So
et der Tob auferhalb Curvopas ober auj der See oder nad
Gintritt in fremve Kriegzdienfte obne vorbervige Cinwilligung bder
Werfichever erfolgt; odev beim Tobe durd) Fweitampf, duvdh eigerne
Hand, oder den Avm der Juftiz. Wenn jedod) eine dritte Perfon
burdh Affignation oder gefeplidhe Verpjandung ein bona fide Ju-
tevefje i dev Police evtworben batte, Jo bleibt die Verficherung bis
jur Hihe diejes Jntereffe in Krajt; wenn aber die Verfidherung von
einer Perfon auf bad Leben ciner anbderen Perfon bewirft ift, jo
areifen die obigen Ausnabmen nidt Plas.

Allgemeine Negel ift, daf, wenn die Pramie nidht innevhalb
der ndditen 14 Tage, naddem fie fdalliq ift, gezablt wird, die Ver:
ficherung evlifdht. Cin wichtiger Grundfa in diefer BVeyiehung ift
durd) vichterliche Entjcheidung nicdergelegt worben. Eine Perfon
ar bei etner Gejelljhaft verfichert, nach bdeven NRegeln die Police
nidptig fein jollte, wenn bdie quavtaliter su zablende Pramie nidt
innevhalb der erjten 14 Tage nad) Verfallzeit gezablt worden, unter
e Bevgitnjtigung, dap die Nadjzahlung — vovaudgejeit, dak der
Verficherte mwahrend diefer Jeit in guter Gefundheit geblicben —
noch innerhalb der nddjten 6 WMonate gefchehen fonnte, gegen eine
Gytragablung von 5 s. pr. WMonat; die Perjon ftard 5 Tage, nad-
dem eine Quavtaldzablung fallig qeworden und nody nidht entridtet
toar; der Tejtamentsvollftveder erbot fich, die Priamie innerhald der
verjtatteter Frift von 14 Tagen ju zablen: die Gejelljdhaft evtlavte
aber die Police fiiv erlofchen und in der deshalb erhobenen Klage
ard entjchieden, daf die Police am Tage bed Todes bdes Ver-
ficherten nichtig foard, und dafi feine Jablung ivgend einer Perfon
nach ded Lerficdherten Todbe diefelbe wieder in Giiltigfeit rufen finne,
Diefe Entidyeidung hat jedoch LWiverfprud) und insbejondere Seitens
pieler BVevfichevungs- Gefelfdhaften felbft gefumben und wird in der
Praxid — namentlidh auch bei Feuer-LVerfiderungen — nidht als
mapgebend evadhtet: viele Gejelfchajten ecflavten in Folge diefer
Gntjcpeidung offentlich, daf fie trot devjelben die Hajtbarfeit fiir alle
Bufille iiberndhmen, die innerhalb der 14tdgigen Sablungsfrift fich
eveignen mbdhten.

Cine andere widhtige Entjdheidung wav diefe: die Prdmie einer
Qebendverficherung toard fillig am 15, Mary, ward aber exft am
12, April an dew Agenten der Compagnie, durd) den die BVerficherung
in der Proving, wo bder Vevficherte wohute, bewivkt worben, gezablt;
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per Agent gab eine Quithung iiber den Vetrag, Die dem Agenten
pon der Compagnie evtheilte besitgliche Inftvuction war aber, daf
bie Prdmie fiir jede Police innerbalb dev nddjten 14 Tage gejahlt
toerden miifgte, und daf, falls die Jablung nidht inmerhald diejes
Beitraums erfolat fein follte, er der Compagnie davon Angeige ju
machen babe, widrigenfalls ihm dev fraglidhe Betrag belaftet werden
fiirde: da mun im vorliegenden Falle bie Compagnie eine folde
Anzeige nicht evbielt, fo trug fic die fragliche Primienzahlung alz
am 156, Mavs aefdheben, in ihre Biicher ein: bei der demmdd)t ent:
jtebenden Klage ward entichicden, baf dad blofe Debitiven ded Agenten
Seitengd dber Gejelljhaft mit dem Prdmien-Betvage nicht als eine
wirflidh erfolgte Fahlung Seitend des WVerfidherten an die Compagnie
betrachtet foerven fomme, und dafi, dba bder Agent feine Volmadt
gebabt babe, fiir die Gefellidaft ju contrabiven, die Thatjadpe einer-
feits, dafp er das Geld nach Ablauf ver Frift von 14 Tagen empfan=
gen, wnd andverfeitd die Viicher der Gefelljdhaft ihn fitv ben Betvag
pebitivten, feinen nemen Vertrag jur Verldngerung der Verfichevung
swijdben ver Gefelljchaft und vem Verfichevten conjtituivte — wonad)
die Police erlofdhen war.

Ginige Gefellidhaiten bemwilligen aud) eine Frift von 30 Tagen
nad) Faligwerden der Pramie; und feldft von 3 Monaten gegen
Entridtung einer Art Conventionaljtrafe von 10 Procent ded Prd:
mienbetvages, vorausgefest, dafy gemdigend bewiefen iwerden fann,
paf der Gejundbeitszuftand bes Verfiderten fich nidht verjehlec)-
text bat.

Gine Lebensverfiderung muf immer, rvcmt der Tod innerhalb
ber Policenzeit evfolgt, ein Totalverlujt fiiv die Gefelljchaft jein und
eine Untevjcheidung jwijden ginglichem und theilwejem Vevlujte ijt
in feinem Falle jtatthaft; die gavze Summe muf daber nad) ev-
miefennem Tobesfalle qesablt wexden und jwar der Regel nad) inners
palb dreter Monate; laut § 28 der Acte 3 & 4 Will IV, c. 42
(1833—1834) tonmnen jebt BVersugszinfen beanfprucht werden.

Die Police fann nacdy Belicben ves Verficherten von ihm auf:
gegeben toerden, ober eventuell beim Aufhorven feines Juterefe:
algbann wird das von bem Werficherer fhon gelanfene Rifico cal:
culivt und ein entfprechender Abjug von denmt Gejammtbetvage dev
beveits gezablten Pramien gemact; dev Reft frellt dew zeitigen Werth
ver Police dar.

9o ber Verfidherungsvertvag nidtig ift, wegen Jllegalitdt (bei
wnerlanbten Verficherungen) fonnen die beveits gejahlien Pramien
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nidht suviidgefordert werben, da die Nedhismarime Plab greift:
4in pari delicto potior est conditio defendentis®. 2o die Police
ourd) den Act ded Verficherten exlijeht, evfolgt ebenfalls Feine Miick
sablung der Primie; allein die meiften Verjicherungd- Gejelljdaften
ablen den ,Werth ber Police”. Diefer betvdgt durdpjdhnittlid) ein
palb 68 etn Drittel der Préimien; manche Gejelljhatten haben in
newever Jeit felbjt den gangen Pramienbetrag suriiderjtattet.

Wllgemein juviiceritattet foird die Prdmie dagegen a. (Fum
Theil) nad) allgemeinem Gebvaudh, wenn ein UMeberfdhufp der Ge-
wine auf die Verficherungen, iwelde wdihrend einer gemwifjen NReibe
von Sabren (3. B. T Jabhren) fortbeftanden haben, fich hevausitellt;
b. wo bdie Police, twenn bdiefelbe auf Lebendzeit ober auf gewijje
Sabre Tautet, innerhalb diefer Pevivde exlijdht; nur die Prdmie ded
[aufenben Jabres tird nicht viiderftattet. Diefe Niiderjtattung der
Prdmie ift dev jogenannte ,Werth der Police”. Wenn eine jolche
Police auf den Martt rmnmt, jo meint der Ausdvud ,Werth der
Police” eine Summe, welche bei dew Werficherern auf Grund eines
nidht mehr  exiftivenden Contvacts vecouvvirt werden tann; dev
faufer hat nue Anjpruch gegen den BVerfidherer, nidt gegen den BVer:
ficherten, nach Mapgabe der Hihe dev Prdmie; in Vraris fteht aber dev
Geffionar auf einem giinftigeven Fufe, als dev Verficherte, eventuell
befien’ Grben, da er in der MNegel aucdh im Fall bed Tobes im
Duell oder durd) cigene Hand bdes Verfidherten vecouvrirt. Die
Rlage auj Niiderftattung (eine einfache condictio indebiti) muf
gegen den NMeprdfentanten der Gefelljhajt, falls diefe nicdht incorpo:
vivt ijt, evfolgen.

Alter und Lebensgewobnbeiten jind efentliche Momente des
Rificos; twie audh Nefibens an gewiffen Drten und in getifjen
Elimaten; einige ver neuwen Gefelljchaften nehmen jedodh von genaner
Nadyweifing des Alters Abjtand, und and) von dem NRefidengovte,
eventuell unter gevingem Jujhlag aunf die Pedmie; e qiebt felbjt
Gejellidhaften, weldhe gegen Ertraprimie bei mangelhajter Gejundbeit
verfidhern (nad) ihrem Profpectus a. 9. die Alfred, Britannia,
Church of England, Medical and Invalid, Promoter Lerficherungd:
Gejellichaft).

Den  BVerfidherungd- Gejelljchaften ift nicht geftattet, Wieder:
(Unters) Verficherungen ju effettuiven, v, h. die Nfiftcos ihrev Policen
bei einer anberen Gejelljdhaft ju verfidern, e fei benn, vaf fie, die
erftent Verficherer, injolvent geworden, oder (im Fall eined eingelnen
Berficherers) mit Tode abgegangen; aldvann fdnnen ihre gefeplicen
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- Reprdjentanten jolche Wicherverfidherung ausfiihren; died ijt eine
ftatutarifhe Beftimmung lant Acte 19. Geo. IL c. BT.%); der ley-
teve Fall diirfte jept wophl niemald eintveten Ednnen.

c. Mrodalitdten der Lebendverficherung.

Man unterjdheidet in der Regel in Besug auf ihre Conftitution
3 Glafjen von Werfiherungs: Gefellidyaften: Gejelfchaften mit ver:
eintem Capitale, welde eine fefte Summe nadh dem Todbe einer
Perfor, beren Leben verfichert gewefen, jablem und den Gewinn
wnter fammtlide Societdve vevtheilen; su diefer Claffe qehiren
u. A die Royal Exchange, bdie Sun, Globe Gefellfchaft. Die
sheite Claffe Dbejteht ebenfalls aus Gejellfdhaften mit vereintem
Capitale und die Gejammtheit der Mitglieder bildet den fogenannten
Cigentbitmer=Rovper; abev anjtatt twie Gefelljhaften der erfteven
Clajje nuv eine gewifie fefte Swmme nach dem Ableben der Ber-
jicherten ju jablem, qejtatten fic denfelben {chon bei Lebseiten in
einem gewiffen Verbdlinih an bem Reingewinne der Gefeljdaft su
participiven, gleidhzeitig mit den mtheileignern; der Modug, nad
welchem diefe Participation exfolgt, ift nidht dberfelbe bei allen Ge-.
jellichaften; einige Gefelljhaften voventhalten felbjt die von ihnen
Desfalls Defolgten Grundidge; su diefer sweiten Clajje aehdren w. IA.
die Roek, Alliance,. Guardian, Atlas, Solicitors and General
Gefelljdhaff. Die dritte Claffe endlich wmjdlieft diejenigen Gefell-
jdbaften, weldhe auf dem Grundjat der Gegenfeitigfeit beruben; bier
giebt e Feinen von bden Lerfidherten gejdhiedenen, befonderen Eigen-
thitmer=Rdrper, jondern die fammtlichen Lerfidherten bilden bdie Ge-
felljcbaft umbd theilen den gamgen Reingewinn unter fidh nad) Mafi-
gabe dev Hihe ihver BVerficherung; diefer Clafie find u. 2A. die Equi-
table, Amicable, Norwich, Union Gefellfhaft 2c.%%). Sm Betveff
der jweiten Claffe ift noch su bemerfen, dap ed in der MNegel den
Lerficherten freigejtellt wird, da wo ¢ ftatthaft ift, ob fie an dem
Gewinne participiven tollen ober nidht; im eviteren Falle Haben
fie von vornberein eine hihere Prdmie ju entvichten. Diefen den
Berficherten  getvdhreen Gewinn=Antheil bezeidhnet man mit dem
Ausdrud |, Bonug”. Das BVerbdltnif der Prdmie ohne Partici:
pation su der Primie mit Pavticipation ift etiva, twie 2 : 3, wie
bei Pritfung einer Lifte von 54 Compagnien, welde bei BVerfiche:

#) Stephens Comment. vol. 2. ch. p. 175.
##) M'Culloch Comm, Diet, p. 708.
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rungen biefe Alternative ftellen, fich evgiebt (Companion to the
British Almanac v. 1846) und man eradtet, daf ¢3 bei diefem
Verhdltnif evfprielicdher fitw den Werficherten fei, die hdheve Pramie,
bie ibm eine Ravticipirung i Ausfidht ftellt, s zablen.  Die
Niebrigheit dev Prdmie 1ift daber feineSwegs von vornberein ein
Beweis der grivferen Billigheit. Um mum die Jahlung eines Bonus
s evmbglichen, und insbefondere denfelben miglidft hod erfdeinen
ju Laffen, wird Seitens biefer Gefelljchaften in der Negel cine fehr
hobe Sterblidyteitstafel su Grunbe gelegt, und zwar die jogenannte
RNovthamptontajel, die Hodhfte von Allen; diejelbe ift iwenigftens
33Ys Procent itber der wirtliden Durdidhnitte-Sterblidteit in Cngs
[aad und Wales, wie aus folgendem Vevgleiche eviichthich:

Wabhricheinlichteit der LQebenszeit nad) jolgendem Berhdlinifs
hundert Leben:

Des Parcicux G, Davies, Milne,
Alter. RNorthampten. b Sdmweben. |Tofel b, Equi-| Tafel ber
Garliéle. tuble ®efelfd.| Negierung.
30 28,27 34,34 31,21 34,33 35,37
40 23,005 27,61 24,60 27,40 28,07

Durchichmitts-SterblichEeit nad) dem 4. Beridht des Geneval-Negi-
flratovs (1845).

. ;
Alter. tortbampton Sweven. | Gartigte. Q"I‘:‘uf““ gonter. | | Mandsefler.
40 L7z | 1,009 | 1,220 148 | 1,809 | 1,634

Atle iter | 4,085 2,5 2 89 2997 2 67 343

RNach weldher Mafgabe und in weldem Verhdltnif die Ver
ficherten am @etoinne pavticipiven, ift jebr abweidhend bel den ver-
ihicdenen Gefellfchaften. Die Equitable, und nad) ihrem Vovbilde
bie Rock-erficherungs-Gefellichaften gewdhren den dlteven Policen
einent hoheren Antheil ‘bei jeder Periode dev WVeriheilung; in diejer
Weife terden dltere Verficherte vivtuell als Cigenthiimer betrachtet,
ober Dbilben toenigftend eine Mittelclaffe zwifchen diejen wnd ven
iiingeven Verfidherten. Die Amicable wnd London Gefelljdajten
baben cbenfalls , Elafjen-Geminn Pavticipiver”, obev dlteve Policen
mit fuferweifem Geinn=Antheile; anch die Metropolitan bat Fiivy:
lih daffelbe Syjtem adoptivt. Mehreve, wie die Alfred, National
Darleben, Nord von Schottland, Protector-Gejellfchait und Andeve
wandeln ihrem Projpectus zufolge die Verjicherung, jobald dev
Berfiderte das Alter vor 60 Jabren evreicht hat, eventuell in eine

YUctien-Gefeljdaten Englands. 11
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Dotation um, ein Syjtem, das man billigt, wie aud) das der ab-
fteigenden €cala der Pramie; natiielid) ift der Ehavakter, d. b. der
CStatud der betveffenden Gejellfchaft hievbei jtets in Bevitdficdhtigung
s zieben. AL practifches NMejultat etmer jolchen LPramienvate in
Berbindung mit einem Bonus oder Vetheiligung am Gewinne fellt
fich Deraus, erjtend: dafp der Bonus im Durdjdmnitt, d. b. auf eine
Police von 40 Jabren Dauer, die Hiljte des Verfidherungsbetrages
erveidht; (verfelbe fcheint fedoch vielfach teit Diher ju fein); und
poeitens, in Folge deffen, dafy die Prdmie, die nominell anf bdie
gevingevren. Summen davgivt ift, in Wicklidhteit 3u zwei Dritteln
auf die in der Police ald , verfichert” fpecificivten Summen ver:
theilt ift, wdbrend ein Drittel auf die Jujdldge fdllt, in anbdeven
Worten, dap die Prdmie, auf der bie Veredhnung bevubt ober die
per etto- Verfiherungdfumme ju entjpredhen bat, in Wicklichteit
nur sivei Dvittel jener Chavge betvdgt, d. h. wie wenn jie nad
einer Scala fodre, welde mit dem obgedadten Sterblichfeits - Ver-
paltnifje i England vollig in Webeveinjtimmung ift. Diefe grifere
Pramiengahlung gewdhrt aud) den Vortheil, daf fie gleichjam ein
Depofitum bildet, dag nady Vevlauf einer gewifjen Jeit theiltveis
toieder juviifehrt. ebrigens ijt e3 dem Verfichevten ftets freige-
jtellt, von dem Doben ju dem niedvigen Brimienjape iibevgugehen;
die Gefellichaft vergiitet alddann in ber Negel bew beveits erwady:
fenen Bonus, joweit derjelbe nod) nidht jur Vevtbeilung gelangt i,
inbem fie ihn ald Fablung fiiv Fimjtige Prdmien in Hednung
bringt. Sebr wohl bemerft ein mit dem Gegenftande vevtvauter
Sdriftiteller, dap das Bonusipitent jhon deshald als vortrefflich
evachfet werden miiffe, weil ed den einjigen das Verfidherungsivefen
big dabin getvoffenen Vortourf eigemiipiger Natur Hinwegrdume,
ndmlid), dak diejenigen, weldhe Leben, fitr diejenigen, weldhe vorher
ftexben, sablen jollen; denn die periodijhe Vevtheilung eines BVonus
bat, wenn nach vichtigen Grundfisen caleulive, zur bejtandigen
Tenveny, dag Gleichverhaltnip su Gumften bdevjenigen Mitglicder
toiederbersujtellen, tweldhe jede WVevtheilung von Gewinnen iiber:
[eben.™)  Nod) mebr ift das Vonusiyftem unter allgentein fittlichem
Gefichtspuncte gu billigen, injofern nidt mebr die jehmersliche Er-
todgung obwalten fann, daf der Gewinn, der der Familie ded
Berfiderten aus der Verjiderung evioddit, nur mit bes Lehteren
Tove gewiffermagen erfauft wivd; aud) ift hievburdh ein wvortveff:

#) Scratchley a treatise on Life Ass. Soc. p. 9. .
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liches Sparjyftem geboten. So verbindet das Bonugjyjtem den
boppelten BVortheil, nicht nur der Familie des Rerficherten eine
foftbare Hiilfe ju fichern, nadpem das Haupt aus ihrer Mitte ge-
fdhieden ijt, fondern auch fhon bei defjen Lebseiten einen Gewinn
ju getwdabren. _

Bwei Wmitdnde Haben hauptidd)lic) dagu beigetragen, bemertt
bie obeitivte Autoritit, dev BVerallgemeinerung der Lebensverfiche-
rungen bigher Abbrud) ju thun, und insbefondere auch die unbe:
mittelteren Claflen Der boben Vortheile diefer jdhinen Einvidtung
nidht theilhajtig werden su lajjen: erjtens, die Nothwendigteit, cine
beftimmte Summe mahrend ded gangen Lebens alljabrlid) su ablen,
und zwar in jo Hohen Raten, ivie e3 eine jdbrliche Bablung mit
fich bringt; und gweitens bdie Befitehtung Seitens unbemittelter
Revjonen und Aller, die ficdh) von ihver Hinde Avbeit exndbren und
baher fo vielen ungiinjtigen Conjunctuven und Wedielfdllen Preid
geaeben find, nicht im Stande 3u jein, dieje Bahlung obne Unter-
brecdhung sw [leiften, unbd fomit nicht nuv die jchon geleijteten Gins
jige, fondern aund) die gehofjte Berficherungsfumme sum Nadytheil
ibrer Familien eingubiifen. Dod) diefe Uebel fucht man jept Seitend
pieler der newen Gejelljchaiten miglichit su befeitigen, indem man
bie Jahlung der Primie in Raten von ecin oder mehreren Wonaten
ie nady Winjd der Verficherten gewdbhrt; iiberdies jind noch andey:
weite dabin gielende Anordnungen in VBorjdlag gefomnten, bderen
piernddft Grivdhnung gefchehen wird.  Ein Mifsjtand dhnlicher Art
fann aud) eintreten, wo bie ahlhing ver Primie von einenm ane
deven Qeben, alg dem des Vevfidherten, abhingt, 3 B. wenn ein
Gliaubiger, was haufig gefchieht, dasd Leben feines Sculbners ver:
fichert Bat und Gujterer bie Pramienzablung leiftet (fiiv Redhnung
pes Schulbners). Stirht der Glaubiger min vov feinem Echulduner,
fo witd mdgliher Weife die Weitevsahlung der Pudmic 1md mithin
bie Police jelbft in Frage geftellt jeim. Dev Goentualitdt desd Er-
lifchens der Police vorgubeugen, fdhligt jener Sdyriftfteller vor,
baf der gegentodntige Wevth dev Verficherung nach dem involvivten
Qeben gefehint, und der Werth der Prdmie nad) der weveinten
Grijtens bes verficherten Lebens und desjenigen Dded Riufers bes
mefjen werde, fodaf die Jahlung der Prdmie aufgubdren habe, fo:
bald eind der Leben aufhbrt; und daf die Verficherungsiumme
nicht eber an den ©liubiger ober jeine Crben gezablt werde, ald
big bder Schulbner mit Tode abgegangen. €3 jdeint jedody, daf

ber beabfichtigte Swed auf einfachevem LWege evveicht werden tonnte,
11*
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indent entieder die Sablung der Prdmic von den Grben des Glau:
bigers, auf welde das Fovderunasvedt iibergeht (vovausgejest, daf
die Schuld nicht eine rein perfonliche war, wnd fie jomit gleidyeitiq
evlijdht), fovtgefest, oder aber bie Verficherung von vornberein mit
pem Ucbeveinfommen bewivtt wird, daf im Fall ded fritheven Ab-
[ebens Des Ereditord die Fahlung wenigitens eined gewifjen Theils
oed Policen-Betrages nad) Mapaabe der beveits geleifteten Prantien-
jablungen erfolge.

€in analoged Verfahren ift in der That Dereits feit lingever
Beit zlemlich allgemein eingefithvt duvdh die eventuelle Miicknahme
oer Policen, die, wie bereits ermdhnt, davin beftebt, dem Werficher:
ten, der mitht im Stande ift, feine Prdmienzablung fortzufeen,
gegen Niidgabe feiner Police einen Theil bder bereits gejablten
Pramien juriidzuerftatten.  Cine wefentliche Eriveiteviung und Ver-
vollfommnung ift abev in newever Jeit wenigitens Seitens ciniger
Gefelljchaften bereitd adboptivt worden in dem jogenannten Suspen:
fionsfpiteme, Dant weldhem feine Police durdh blofie tempordre
Untevbredyung der Prdmienzablung verwivkt mwerben fann. Dies
Syijtem bejtebt davin, daf, wemn der Verfidherte fidy anfer Stande
jiebt, die fallige Prdmic ju zahlen, ibm von der Gefelljdhajt ver:
ftattet wird, bie Jabhing ju juspendiven, vovausgefest, daf beveits
toenigftens 3 Pramienzahlungen evfolgt: find und die Verfidherung
auf bad gange Leben (nicht auf einen gewifjen Jeitvaum) effectuirt
ijt. Die Police wird alsdann mit dem Vermert verfeben, daf fie
in Kraft bleibt, wie wenn die juspendivte PLrdamienahlung wivtlich
gefcheben wdve, wird jebod) gleichzeitiq mit einer Schuld sur’ Hihe
der fuspendivten Pramie (einjcdlieplich 5% Jinjen) belajiet, weldhe
Sculd bei bereinjtiger Auszablung der Police von dem Betrage
pev Legteven in Absug gebradit wird. Der Verficherte bebdlt jedod
jets in feiner Madyt, die Schuld durd) Nadjablung su tilgen.
Der hobe Vortheil diejer Cinvidhhung fiir den BVerjichevten leivchtet
ein: -~ unter biefem Syfteme wird nicht mebr die gange Police
verwirft, jobald der Verficherte aud) muv einmal die Pramiensahhing
nidt i geporiger Jeit leiftet. Nuv Halb-Pramienpolicen geniefen
diefer Vevgiinjtigung nidht. ,Wiv billigen diefen Plan hoch”, fagt
eine von jenem utor citivte Beitidhrift: ,werthoolle Polizen find,
unfever eigenen Grfahrung nadh, den Familien verloven gegangen
und i Bfentlicher Verteigevung u 3 bis 400 & verfauft worden,
nachvent beveits Pedmien jum Betrage von 1000 bis 1200 L
bavauf gezablt worden waven”.  Dies Syjtem hat nod) bisher feine
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allgemeineve Annahme gefunbden, und 3var aud diefen Griinden:
1. Weil die meiften Gejelljchaften beanjtanden, gegen Verpfandung
einer Police (wenn diefelbe erft jo furze Jeit eriftitt) Geld felbjt
mwe jue Hobe einer Poamie vovzujchiefer, ba die Police sur Beit
nod) nidgt etnmal den WVefrag einer Pudmiengahlung werth ijt.
2. Die Gefelljhajten wollen niemals Vovidifje unter € 5HO.
leiften; und einige felbjt nicht unter £ 100 wnd €. 200, foogegen
die Pramie in ver Regel bei Weitem gevinger ift. 3. LWenn die
Gefelljchait ein Davlepen gegen Verpfinbung der Volice  gemabrt,
fo mufp die Letere jtets bel der Gefellfchaft deponivt werden, jo
lange fened mnicdht juviicerjtattet ijt; jo daf die Police nidht von
den WVerficherten anderweit, was haufig gefchieht, su commevsiellen
Sweden  benubt werdben fann.  Dieje lepteve Ausjtellung jdeint
nidht jutvefjend, in jofern die Police dod) nur ju ein und derjelben
Beit einmal ju joldhem Swece (Unterpfand 2¢.) dienen faun, und
oritte Theile fein Doheves Davlehen davauj gewdhren werden, ald
die Verficherungs - Gefellfchaft felbit.

Die obgedachte Geftattung der Aujgabe der PLolice gegen Niic:
jablung cines verbdltnifmdpigen Theiles dev beveits eingesablien
Pramien it Jebr allgemein eingefithet, und bilvet felbjt vielfach
einen wmehr oder weniger eintrdglichen Cinnahmeziveig dev Gefell:
jhaften.  Biele Gefellfchaften jtellen auc) anbeim, diefen Primien=
theil fogleich zuviictsunebmen oder bei deveimjtiger uszahlung der
Berficherungsiumme einen entfprechenden Absug su ftipuliven; jedod
bebalten fie fidy threrfeits in der Negel vor, das Verbhiltnif in
eiemt ober dem andeven Falle zu beftimmen.

Gine andere bereitd mebrfach aboptivte Ginvidhtung ift das fo-
genannte Depofitumipftent, wonad) ¢3 einer Perjon geftattet ift,
ibrer Convenieny nach Summen in griferem over gevingevem Be:
trage Dbei Dev Berfidherungsd-Gefeljdaft s deponiren, wogegen fie
eine Police erhdlt, deven Werth mit der Jahl und Hohe bder
Gingahlungen fjteigt; gleichzeitiq it dem Verjicderten aud) geftattet,
einen Theil oder bdbad Gange der Pramienjumme ieder juriic-
nehmen, und e8 witd alddann auf der Police vernevkt, wieviel
weniger fie werth jt.

an andever NRidfiht, namentlich dev Gefundheit dev ver-
ficherten Perfon, mwalten dabei diefelben NRegeln ob, wie bet Ver:
fidhevungen im Allgemeinen. Diefe Depojitenzahhungen werben nad
einer befonderen Tafel bevedhnet.

Denmidft hat man die Uebertragbarteit der Policen in BVor:
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A

fblag qebradht, die natiivlich nur unter Juftimmung dev Gefelljchaft
gejdyehen finnte, allein von bdiefer in allen Fdllen zu getwdbren jein
foll, vovausgefett, daf dag jubftituivte Leben nidht dlter ift, als
bas wrfpriinglihe und gleidh qute Gejundheit obwaltet; vielen
Policeninhabern witrbe eine jolche Befugnify dev Uebertragung jebr
ermiinfdht fein; die Uebertragung Edmnte entieder ganj oder theil-
teife gefdheben, doch fo, dap der Gefellfhaft gegenitber ftetd nur
eine Perfon die Verficherte ijt.

Ginige ber neuen Gefelljhaften haben ferner die folgende Fab-
lungs- Modalitdt freigeftellt: ,Die Halfte dev jabrlichen Pramien
auf Verficherungs-Policen fiiv das gange Leben mige filr die erjten
T Sabre unbezablt gelafjen werden gegen Jabhing (im Voraus)
pon H% BFinfen”. Diefe Vergiinftigung qeveicht in vielen Fdllen
sur grofen Grleichterung, fowobl Perjonen, deven Cinfommen fid
voraudfichtlich mit der Jeit fteigert, als audy joldhen, die voritber-
gebend mnicdht im Stanve jind, die volle Prdmienzahlung inne ju
palten, endlih aud) da, wo die Police anderiveit verpfinbdet ift.
Jm Fall der Verfidherte inmerbald diefer erjten T Jabre ftivdt,
wird die Bilang der Prdmie von der verficherten Summe in Absug
gebradht; itberlebt ev dagegen die 7 Jabhre, fo hat er, um die Police
i Svaft ju evbalten, bdie wolle Prdmie von mm an ju zablen,
wdhrend die Ritdftinde entweder nadgejahlt oder aber jeiner Jeit
vom Policenbetvage in Absug aebracdhyt werden, vorausgejest, in
leterem Falle, dafy der Vevjidhevte davauj jabrlich Jinfen zablt,
pder aber, menn nidht, und er ertlivt fid) damit ecinverftanden,
toerben die accumulivien Binfen gleichfalls feiner Jeit in Absug
gebracht, toas allerdings den Betvag der Verfiderungsjumme event.
bebeutend veduciven fann. Died Syftem it bereitd in jiemlid)
verbreiteter Weife in Untvendung.  Dajjelbe ift jtatthajter bei hohen
Pramien, alé bei niedeven. A8 Vorfidhtsmapregel empfiehlt man
oot Verficherungs - Gefelljhaften, vou dem LVevjicherten von vorn:
perein Pramien in folder Japl, eventuell eine Primienrate von
jolcher Hihe ficdh sablen su laffen, daf die laufenden Ausgaben bder
Gefelljchatt qedectt feien und ein Refervefonds gebildet werden fonne,
wie fiberhaupt died Syjtem einer jungen Anjtalt mur dann ju em:
pfeblen ijt, menn biefelbe ein Dhinveihendes Betricbscapital befift.

Gin newer Grundjap demmddijt, der in leptever Feit von meh:
veven Rerfidherungd-Gejelidhaften abdoptivt wordew, und diber deffen
Bwedmadpigeit (und aud) jittlihe Bevedhtigung) abiweichende An-
fichten obwalten, ift der der Unanfeditbavfeit (Indisputabilitat) ber
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Policen, wonad fidh die Gejelljcdbajt von vornbevein jeglichen Ein=
wandes gegen die Cinlbfung der Police begiebt und die Auszablung
bes Policenbetrages daber in allen Fdllen erfolgt. Ein Schrijt:
ftellev®) &ufert jid) daviiber wie folgt: ,Der Verfidherte davf bei
unbefangener Beriidfichtiqung des Rifico, dag die Verfidherungs:
Gefellfchait fbernimmt, nicht vergefjen, daf, jo gewijjenbaft ev in
feinen Ungaben binjidtlicy feines Altevs, jeiner Gefundbeit, jeiner
Lebensdgeobnbeiten auch fein mdge, ev dennoch der bei Weitem
begiinftigtere Theil der beiden Contrabenfen ijt: Filw eine gevinge
jibrlich gesablte und nadh einem umfajjenven Durdhjdnittsmafpitab
caleulivte Summe qenicht er des Vortheils der Verficherung einer
verhaltnifmépig grofen Swmme, die fofort zahlbav ijt, mag jein Ab-
[eben in naber oder ferner Beit ervfolgen; e8 liegt ihm nidyt muv die
moralifhe, fonvern auch gefetliche und, unbedingte Verpflichtung
ob, auf das Gewiffenbajtefte ju Werke ju gehen, indem er fein
Qeben verfichert. Die Unverleplichfeit wund jtvictejte Crfitllung des
Bertrages feinerfeits und der Empjang Seitens feiner Erben ded
verfprochenen Gewimmes bexuben gdwnglich auf bder gewijjenhaften
Befolgung der Gebote der Ehre und ber Dffenbeit. Die von allen
achtbaven Werficdherungs-Gefelljchajten jept gewdbrte Erleichterung
ift fo qrop, dap jelbft bei mangelhajter Gefundheit, wenn das offene
und gewifienbafte Betenntnify derfelben davgelegt wird, die Jahlung
nur einer fleinen Grtvaprdmie Hinveidht, um das Leben dennod) ju
verfidhern, und pwar unter den anderiweit gang gleidhen Vedin:
qungen der Verficherung bei gutem Gejundbeitdzujtande. Die in
leptever Beit in den Bffentlichen Geridtdverhandlhungen mebhriad
s Tage getvetenen, diesfilligen Confeftationen deuten leider darauf
pin, daf dieje Gewifiendajtigleit und Chrenbajtigfeit Seitend vev
Verficherten nody vielfach nicdht obwalten . . . . unter dicfen Unt-
fténben bitvften die Anwendbarfeit und Statthaftigleit jenes Grund:
fages ber Jmbisputabilitdt wobl ju begweifeln jein”. Sdon Lord
Mansfield, deffen Eutfdheidungen aud) jept nodh) vorzugsweife map-
gebend find, driicfte fich bei cimer Gelegenbeit diber diefen Puntt
folgendermagen aus: ,Dev Verficherte hat nicdht ndthig, das ju
evindbuen, was der Verficherer von pornherein und in allen Fllen
auf fich nimmt, zu wiffen, oder aber was er Abjtand nimmt, ju
wiffen: fo braudyt man den Berfichevern nidht allgemeine Dinge
ober fpeculative Anjichten vorjutvagen, wie 3. B. ben Ehavatter

#) James T'reatise on Fire and Life Assurance,
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oder Ginflufy diefes ober jenes Klimas in Besug anf die Gefunbheit
von Guropdern, die Gefunbdheit oder Ungefundheit gewifjer. Bejdyif-
tigungen und den Grad ded damit verfuiipften Nificod, oder die
verderblichen Folgen gewifjer Lebensgervobubeiten 2c.” BVei der Cnt
jeheibung mun, ob der Beviicherte gefagt hat, was er ju fagen ver-
pilichtet war, wird e§ mapgebend jein, ob die verjdhwiegenen Um-
jtande von materieller BVedeutung find; und died ju entjdheiden; ijt
Sadhe des Midbters, eventuel der Gejdhioovenen. Der voreitivte
Richter bemerfte nodh fevner in diefer Bezichung: ,Die Verfidherung
ift ein aleatorifher Vertrag, und die bejondeven Facta, nady denen
bas Nifico su bemeffen ift, legen bauptiadlich in der Kenntniff des
Berficherten. Der Verficherer vertvaut den Angabenw des Lebteren
und febt vovaus, bdap ibm Eeine dem Verficherten befannten Une:
jlande voventhalten wevden, in der Abficht, ven Verficherer glauben
s machen, dafi joldhe Umijtdnde nidht eriftiven. Die tiffentliche
Borenthaltung daher joldher Wmijtdnde ift ein Dolusd; bdie Police
muf jelbjt invalidiven, wenn eine foldhe Unterdriicdung over NRidht-
eviodhnung von Umftdnden nur auf Jrrthum berubt, ohne mala
fides, da dber Verfichever immerhin getdujht worden und das wick:
liche Mifico daber verjdhieven ift von dem vorausgefesten over be
abfichtigten NMifico.” Die betreffenden Angaben mitffen iibrigens,
um den Verficherten ju binden, ftets auf ver Police ausdriiclich
vevmertt fein; einwe blog mimbdlide oder audy jelbjt einfad) Jchrift-
liche Darftellung wird nidt alé gendigend evadhtet, d. h. als Hus:
fage, fitv bdie der Verfidherte gefeplid) vevantwortlidy ift. Dbne
Cinfluf bievbei ift, ob der Verfiherte die Ausfage, die er gemadt
bat, aus eigener Kenntnif oder duvch) Mittheilung Dritter madte.

Grfennt man nun die obigen Unjidten alg vidhtig, und, unter
pem Geficdhtapuntte der Billigheit, al8 mafgebend an, fo fann aud
ber Grunbjap der Jndisputabilitit nidt ftatthaft und beveditigt er-
feheinet.

Mancherjeitd ift man jedodh entichicden fiiv deffen Juldffigleit
und Jwedmapigheit; man empfiehlt fogar, dap alle Lerficherungs:
Gefellfchajten ihre Policen ald uncomteftivbar erfliven, und s
bievaus fliefiende phoheve Mifico durd) einen geringen Sujdlag auf
die Primie decfen (Scratchley),

Dad jdeint und  aber durdhaus wnangemefjen: Einerfeits
witrde dadurd) der Unvedlichbeit nicht vorgebeugt, vielmehr der:
felben Lorichub geleiftet und gewiffermafen eine Prdmie gerdhrt
werden, da.das Betwuftjein der Unanfedhtbarvfeit der Police vielfady
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dagu verletten modte, faljche Angaben zu madhen vber matevielle
Tmftdnde ju witevbviidfen; und andrevfeits witvben die vedtlichen
und gewifjenbajten BVevfidherternt davunter ju leiden haben, indem fic
fite' die Unvedhtlichfeit Anderer duvd) hbbhere Pramienzablung mit-
biifen mitften. Nod) weniger crjdeint s unter dem Gefidhtspuntte
ber dffentlicdhen Moral ftatthaft, daf bei offenbaver Hintergehung
und dolojer Handlungsiveife der Delinquent jever Vevantwovtlichteit
und Strafe enthoben fei, wie denn obnehin ein foldher Vevtvag, in-
fofevn ev ein unjittliches Princip in fich fdhliet, nach den in allen
pofitiven Civil-Gejetgebungen fanctionivten betveffenven Grundfdgen
als nidtig evadptet werden miifte. Die Bedingung der Unanjedht:
bavteit bietet obne Bweifel einen gropen Unveiz, die Verfiderung
bei einer folchen Gefelljchaft g bewivfen, und die auf diefem Grund:
fage beariindeten Gefelljchaften, deren Sabl nody eine bejdhrantte ijt,
Daben denn and) bisher qute Gejddfte gemadht. Jnsbejondeve find
bies die Indisputable-Life und die Unity-Fire- and Life-Assurance-
Gefellichajt; Lebteve mard im Jahre 1852 begriindet und in dem
einen Sabre 1855 extheilte fie 1247 neue Policen jum Belaufe von
€ 388,333, im Pramienbetrage von £ 12517, 65 s 2 d. Die
Gefammteinnahme diefer Gefelljhaft fiir Prdmien war im genamiten
Sabre ¢ 36,800. Audy viidfichtlich der Verthetlhng der Gemwinne
bat diefe Gefellfhaft (ad capt, benev.) einige neue Puntte einge-
fithrt: e3 ditvfte nicht ohne Jnteveffe fein, diefen Gewinnvertheilungs-
mobug fennen zu lernen: '
Die Vertheilung des Geppinnes joll exfolgen (nad)y ihrem Pro-
fpectus):
1. n Verjicherte, enttweder durd) Hingufitqung ju dem
Betvage ihrer Police, ober durdh jofortige Vaar=
jablung, ober durd) Meduction und enblide adng
lidhe Grlafjung der Einjtigen Prdamie . . . . . .. 50 Proct.
2. Un Verfiderte ober Actieninhaber jum Behufe eines
Leibrenten-Fonds, um finangiell uviidgefommene
Mitglieder s untevjtiigen . . . ... ... oot 10
3. Jur Bildung eined Foudd jum Jwede der Erzichung,
Bahlhung der Lehraelder ober Votivung der Kinder
ber Berfidherten und der Actieninhaber . . . . - . 10
4. Bum Anfaufe von Antheilsideinen der Gejelljchaft,
fo daf bie fammtlichen Actien und dad Vermibgen
der Gefelljdhaft gang an die BVerficdhevten suviiciallen,
wontad) diefelben Tepten Ortes cine Gegenfeitigteits-
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Zebend-Berfidherungs-Gefellfchaft werden wiicde (und
alsvann werden alle Gewinne jur integralen Ver-

theilung an die BVerjicherten fallew) . . . . . .. .. 10 Proct.
5., sl et ionine: o L. s s il Sl hin 20l

Das Grundeapital diefer Gejelljdhajt (Jweig der Lebendver:
fidherung) ift L& 500,000.

Webrigens Dat dicje Gejellfchaft jelbft, die dod) alg ibren unters
febeidenden (und vermeintlidy: vovtheilbafteven) Chavafter die ln:
anfechtbarvfeit ibrer Policen proflamirt, Dbeveitd felbjit dem Beweid
gelicfert, ie fchwer e8 folden Gefellihaiten eventuell fallen mige,
an diefem Grundiabe feftzubalten und der Vevjudung des ,Anfed-
teng” ju wiverftehen. Jn einem Falle, dev fih vor Kuvzem ers
cignete und viel Auffeben ervegte, hatte die Divection eine Lebens:
verfidherung angefodhten und endlich durd) Compromify mit dem
Gmpfinger diejem ald Abfindung ven dritten Theil des Policen
fBetrages ausgeablt. Die Sadpe fithrte aber nadtviglidy ju Diffe-
vengen jvijchen dev Divection und dem Divigenten der Gefelljdhait,
und die Folge war, daf die Divection durd) Bejdhluf dev Geneval:
Verjommbung  angewiefen ward, den gangen Betrag integraliter
auszuzablen. Wive mu diefer evite Fall duvdgegangen, jo wirden
vovausfidhtlich anbeve Fédlle gefolat fein.

Diefelben Bedenfen, die wir gegen die Erjprieflichteit der Un-
anfedytbarteit der Policen duferten, walten auch mehr oder weniger
in Besug auf die fogenannten Treue- oder Ehrlichfeits - Gavantie:
Gejelljhafien ob, Devenr in neuever Jeit in England mehreve be-
griinbet worden find, wemnt aud) mur, wie ed jdeint, nominell zu
biejem Swecde. Dodh hat man Unternehmungen diefer Avt Vieler-
feitd befiirmortet. Gine jolde Gejelljchajt fibernimmt gegen Jablung
einer jahrlichen Pramie, Verlujte, welche durd) Unehrlichleit und
Betrug von Untergebenen evmadien find, ju erfefen und zwar bis
sur Hibe der gavantivten Summe, nad welder fidy die jahrliche
Pramienzahlung rvidtet. Nun find die Swede einer jolden Gefell-
jhajt obme Bweifel febr woblwollend und [Bblich: -allein aud) hier
ift ¢ eine BVerfidherung gegen Schaden, der nidyt duvd) hohere Madht
oder Ungliidsfall, joudern duvd) unfittliche Handlungsweife jugefiigt
worden und eine joldhe Verfidherung ift daper ebenfalls unjittlicher
Natur an fidh, indem fie einerfeits geeignet ift, dev Unehrlichfeit
Borfdhub zu leiften und andeverjeits eine vt Jndemnitatshill fiiv
unvedytliche Handlungen conjtituivt. Ohnehin ift 5 wohl faum fehr
wabrideinlidy, daf Perjonen jidh vevanlaft jeben werdem, es fei
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benn etiva in Bejondeven Fllem, gegen Borfommnifie diefer Natur,
die bodh) gliiclichermeife immerhin nux vergleihseije feltene Ans-
nahmen find, fidh su verfichern: eine jolche Verficherung toitrde aud
eine Deftinbige Befiirchtung vor BVetvug und Veruntreuung Seitens
Dexer, gegen weldhe die BVerficherung gevidytet ijt, entiweber poraus:
fegen obev jur Folge haben. Da abev, tvo eine Eautionsleijtung
nothwenbig erjcheint, wird eine berartige Verficherung jtatt ihrer
wobl jerlid) ein angemeffencs Suvrogat bildben.

Diefes Gavantie-Verficherungdipitem hat man aud in BVerbin-
bung mit einer Lebens-Verficherung i Borfdlag gebradt, wnd jwar
mit ber Mafgabe, dafs die Subjevibenten (wobet e3 namentlicd) auf
alle in Dienjten irgend weldher Avt jrehenden Perjonen, wic Ge:
hiilfen, Gefinde 2¢. abgejehen ijt) ihrer Anfpriiche vevlujtig gehen
jollen, fobald fie fid) eine Veruntreuung ober Unredlidyteit zu Schul-
ben Fommen lajjen, fo daf, ivie man meint, wihrend einerjeits ein
getviffes Strafredit geitbt wird, anbrerfeits ein madtiger Antried
sur quten Fithvung gegeben terden iwiicde. Sollte dieje Voraus:
fefsung felbft begritnbet fein, fo iwiicde das Syjtem barum nidht
wentger vermerflich jein. Gine Brivat-Gefellidhajt fann felbit unter
poller Jujtimmung aller Betheiligten jcpwerlich Devechtigt fein, eine
foldhe Vefugnif fidh anzueignen, ein motu proprio Strajredt ju
fibent: fie tiirde hierburd) in ein andered Gebiet iibergreifen, das
ginglich aufier iprer Bevedhtiqung und ibrex Ginwirfung liegt; denn
yennt ene derartige Ginridhtung aud) allerdingd nur einen SPrivat:
Gharatter bat, jo ift fie dod) ihrem Wefen wnd ihrer Wivkung nady
bffentlicdher Matur: einereits twiiden fid sablreiche Gontejtationen
unter den Mitgliedern felbt erheben, und andererfeits wiirde jic)
bie Gefellfehaft in Fallen, wo ein wivilihes BVergehen vorliegt, mebr
pber fweniger ber Action des Staates in einem jeiner picpftent und
nothiwendigften Attribute, demt Strafredte, fubftituiven; ober, bleibt
bies, tie es jelbjtverftdndlic) der Fall jein witrde, unbeeinfradtiat
und unbejhadet, jo twitrde die betvefjende Perfon einer doppelten
Gevichtabarkeit und einer doppelten Straje unterorfen fein. ,Der
grbfte movalijche Gewinn, jagt man, tinnte von einem foldyen Sy-
jteme eriwartet werden, da die Glieder einer joldjen Afjociation
eine gegenjeitige Uebermacdhung und Gegertvivfung unter jic) dtben
itrben.” Die erjtere Voraugjepung ift ein frommer Wunjdy, die
siweite wiitde, o fie flattidnde, mur wnmoralifh und verderblidh
wirken Fomnen: denn die Redlichfeit witede nur auf Fuvcht beruben
und mur eine erzwungene fein, widyt eine inneve, freimwillige, jittlidy
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beqritnbete. - Die @efellfchaft witvde Ddemnddit nothwenbdigertveife
bariiber u bevathben wnd ju , evfennen” haben, ob eine BVerun:
treuung Statt gefunben hat unbd die Anvedte daher event. vevhirit
jind: aber jdon durch die Thatjache allein einer foldhen Unter:
judbung und Cntjcheidung conftituivt fie fich ju ciner vt BVehm-
gericht, su etnem Aveopag ausd eigener Madytoollfommenbeit, und
jelbjt der etaige Gintwand, daf es fidh nur um Mitglieder ber
Gejelljchajt hanbdele,  vaumt nidht den principiellen und wivtuellen
Webevqriff hinfort, denm diefe felbjt suerfannte Competens involvivt,
fofern e Handlungen betrifft, die ein Levgehen im gejeslichen Sinne
conftituiven.

Aehnlicher Avt wnd dhnlichen Bebenten wntervorfen find die
jogenamuten Pacht= undr Wieth- und ingbejondeve Schulden=Gavantien.

S ven lepteven Jabren bhatten fich in Lowdon mehrfache Un-
ternehmungen biejer” Avt gebilbet, wie dbeven auch beveitd in Parid
und Briiffel, wie e feheint, mit giinjtigem Crjolge, in Wirtjambeit
jind. Von den in LYondon 'S Leben getvetenen bdevavtigen Um=
ftalten fcheint dagegen mur etwa eine von Grjolg gewefen ju jein,
bie ,Mercantile Guarantee and Assurance-Company” friiber
Solvency-Mutual-Guarantee-Company.  Da in newever Jeit aud
in Dentjhland bdevgleidhen Unternehmungen in Anvequng, wwenn
nidt e Ausfithrung gefonmmen find, jo ditrfte ez am Dvte fein,
bet diefemt Anlaf den Gegenjtand einer fursen Bejpredyung su un=
tevsiehen, indem tiv die vovgenannte Gefelljhajt und thre Operatio-
nen nach Ausweis ihres lepten Jahresberidhts ju Grunbde legen.
€8 verfteht fich hievbet von felbjt, daf tviv, toie nidht dag NRedt, jo
aud) nidyt die Abjicht haben, die Nicptigleit der Detveffenden An:
gaben in Bweifel 3w zichen: diefelben haben hHier muv als Anbalts-
punkte ju dienen.

Die Gejchiafte diefer Gefellfchaft zerfallen threm Rrofpectus nad
in 6 Depavtements: dag Shulden-Gavantivungs-, das Dividendben:
wnd Bergleidhs: (Compromif:); dag Mieth-Gavantie;, Discontiv: und
Depofiten=, dag Schulben=NRecouvrivungd= und das Eriundigungs-
Depavtement. Das Grundeapital beftebt augd L 250,000 in An-
theilsfcheinen von €. 5, auf die aber nur 10 Sbill., alfo nur 10 %
eingesablt ju fein {deinen; bie Gefellfchaft it unter der Acte
7 & 8 Viet,, e. 110 gebilvet.

. Dag Shulben-Garvantivungd-Depavtement begreift a) EGavans
tivung dev Sdulden jur gangen Hohe ded jihrlidhen Gejddftsum:
fanged bed Verfichevten Fiiv eine beftimmte Peviode. Die Nificos
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find' in 9 Glaffen qetheilt, deren Pramienjabe von 1 s. Procent
(pr. 100 £.) al& niedrigjtem, bis zu 30 s. Procent ald hichjtem
Sage jteigen, fo swar, daf jede einzelne Elajje nod) von einent niedrig:
flew ju einem bichjten Sabe aufjteigt, die 9. Clafje 3 B. von T s.
6 d. ju 30 s. Procent. E8 erbellt, dafy hiernad) beftimmte Normen
witd Mapgaben cigentlich gar nidt obwalten, jondern in jedem ein-
jeluen Falle die Hibe der Verjicherungprdamie feftqeftellt werden
muf: allerdings ift das in Niwdjicdht auf die unendlicde Verjdyieden=
Deit der Gejdhifte und ves Mifico fanwm andevs miglich, allein wm
jo complicivter wnd unfidhever muf anch das Vevjicherungs-Gejhift
fein. b) Gavantivung iibevtvagbaver Nificos: bhier find die Pramien
fage ebenfo verjchicven — won 7 s, 6. d. bis zu 100 s, pr. 100
und pr. annum.  Diefe Verficherungen gavantiven, fitr cine gewijje
Summe and eine gewijje Peviobe, gegemwdrtige wnd jukinftige (1)
Sdulden, welde Lebtere von einer Perfon auj bdie andeve iibev-
tragbar jind. ¢) Gavantivung befondever Mificos, die mur auf be-
ftimmte Pevjonen fiiv beftimmte Swmmen und Pevioden fid) be
ieben und die Garvantic von Wedhfeln, Noten, Scduldideinen 2.
einjeblicfen. Hier ift gar fein Vrdmienjal feftgeflellt, mwas freilid)
and) 3u Nidts dienen wiivde,

2. Dad jogenannte Dividenden: und Anseinanderfepungs:
Gavantie=Departement it eigentlich nidhts Andeves, als die Ueber:
nahme und eventuell Abwidehmg dev Gejchdfte infolventer Perfonen
— cine Subjtituivung dem Konfursgeridite. Jn wie weit eine jolde,
alfgemein gefprochen, iberhaupt jtatthaft ift, wird nur nad) Lage
ber Gefepaebung bdes betreffenden Lanbes zu evmefjen jein: jeden:
fall3 Eann fie nuwe unter Jujttmmung aud) der Greditoven ftaft:
finden.  Die Gejellfchajt gavantivt demuddit gewifje LProcente der
Schuld. Diefe Gavantivung tnvoloivt itbrigens duvdhaus fein Mijico
filc die Gejellihait, da fie die Hohe der Gavantie eben nacdh dem
evmittelten Stande des Gejchdfts, — der Bilang zivijdhen dem Activ-
und Pajjiv - Vermdgen — bejtimme.  Jn einigen Fillen mag eine
jolcbe extragerichtliche Abwidelung allerbings gang crfpricplidh jein,
infofevn. fie wohl weniger Foftipielig ift, als eine Abwidehurg im
gevidptlichen Wege; dod) fann die Jahl der Fdlle, wo eine folche
suldifig ift, wohl niemald fehr grof fein, da meiftens JIntevefjen
dabei Dbetheiligt fein twerben, die nur durd) ein jujtdndiged Ge-
ricdht vertreten und entjchieden werden Eommen; aud) jdheint es
nidyt, dafi die Gefelljdhajt devgleihen Gejchdfte gemadht Dat, da der
lepte Mechmungdnachiveis diefes ,Deparfements” gar nidyt cvioahnt.
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3. Das Miethe-Garantie-Departement — wad fein Name aug-
britcft, Gavantivung der gegenmwdrtigen und sufiinftigen (1) Miethe.
Die Pramienjabe fitv diefe BVerfidherungen find duperft veridhieden,
von 3 s big i 100 s. Procent auf den Brutto-Betvag der Miethen.
Dies Departement zerfallt in mehreve Untevabtheilungen, wie Ga:
vantivung eined gewiffen Mictheeinfommens fitv eine beftimmie Reihe
port Jabren, felbft wenn eine Bermiethung nidyt jtattfindet; die
Gingiehung der Miethe 2. Dies , Gefhdit“ feheint nur in einex
getwdbnlichen  Haujer - Vermiethungs - Agentur zu bejtehen: 3 ift
iibrigens Fawm abjujehen, toie eine Gefellidhaft beffer im Stande
fein Eonne, Chavafter und Jahlungsjahiakeit cined Miethers ju be-
urtheilen, al8 ber Gigenthitmer, eventuell defen Special-Agent: iiber
bie ,Graebniffe” diejes Depavtements laht dev Beridht ebenfalls im
Dunfeln, da bajjelbe jo wenig, wie das vorhergehende, evwdbhnt ijt.

Die brei legten Depavtements Fonnen hiev unbeviidfichtit
bletben.

Die Gejdidfte der Schulden-Garantivungs-Departements ftellen
fich wie folgt:

Periobe. | Proponivte Gavantien. | Uebeviont. @m’uulie.u.
2. Halbjahr 1852 ¢ 263,767 g 42,528
o~ 1853 £ 6,315,618 Q. 2,874,384
2, z 18563 . 8,936,185 €. 1,040,197
1. = 1854 €. 9,769,185 & 3,720,496
2, 2 18b4 L. 4,886,698 2. 2,009,926
. = 1855 €. 5,261,969 @ 184,485
2 2 18565 L.3,273.571 ¢ 1,231,166
R €. 2,289,284 €. 1,906,017

L |

Was hierbei fogleich in die Augen fpringt, ijt die jtetige und
bebeutonde Abnabhme ver Propofitionen, und die betvadytliche Su-
nabme (im Verhaltnif) dev acceptivten Gavantien; der Beridt jehreibt
jene Ybnabme gewiffen in Wmlauf gefesten nadtheiligen Geriidyten
s, wnd bie Junahme vev acceptivten Verficdherungen dem Umijtande,
vaf friiber viele Propofitionen mur aus Neugier oder andeven
, Joblimmeren “ Beweggritnven gefchaben.  Jnumerhin ijt die Ver:
ficgering allerdings gang betrddtlich, unb es frdgt fich nwr, toie Die

toeitevent Crfolge fein twevden.
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Feclamation wurben gemadt: Davon anerfannt;
Babl im Betvage von  Rabl im Betrage von

1. Halbjahr 1853 18 L. 1,554 6 LA i
o 2 1853 Y| L 3,137 64 . 3314
I : 1854 264 223,821 143 £11,775
il : 1854 336 g.21.388 397 9. 19,297
1. : 185b. " 203 & 12,396 236 £ 10483
2% - 1805 445 £ 81,310 431 ¢, 16,381

St Vergleidh jum Gefammtbetrage der dibernommenen Ber-
ficherungen fann dies Ergebnifs fohl nur als giinftig betradytet
iberden: ob abev dabei ein Getwinn evzielt worden, LRt fidh nidt
evmeffen, da nicht angegeben ift, ju welden Bramienjaben die Ve
fichevungen fibernommen wurden, und da diefe fo duferit verjdhieden
find, fo toitede felbjt cine Duvchjdhnittsbevechimmg feinen ficheven
wnd verlaplichen Anbalt biefen: iiber diefe Hoaupticite des Gefdhdfts
qiebt der Redymungsnadyveis feine Austunit,

Als Finang=Nejultat crgiebt fich fiiv a3 ganze Wnternehmen
ein Reingewinn von & 2276, gleich €. 10. 15 5. Procent des Pra-
mienbetrages fiiv dbad fraglidhe Gefddftajabhr,

€% foll mun jwav durchaus nidt in Abvede geftellt werben, dap
eine folde Sculdenverfidheriug eventuell fite die Vetheiligten fidh
aang evjprieflidh eviveifen fann: ¢3 darf aber Destoeifelt werden, ob
unter dew von' diefer Gefelljdhaft und analog andy von den beveits
andertoeit beftebenden dhnlichen Anjtalten” in Betveff des Anvedhts
auj eine Cnfjdhadiqung fitv devartige Verlufte niedevgelegten Be-
jtimnumgen ein ipivtlicher Rugen fiiv die Verfiderten, fvlbft enn
beven NReclamationen anerfannt werden, erwachie. Nady § 44 ihrev
Ctatuten foll ndmlidy die Daftbarfeit der: Gefelljchaft in Eeinem
Falle ein Jehntel des Verfidherungsbetvages filr jedes ecimzelne Jahr
iiberfchreiten, und, wenn ¢3 fidh) nur um einen Sdhuldner handelt,
nidht die Hilfte diefes einen Jehntels. Die thatfdachliche Wirkung
diejer Beftimmung ift daber, daf die Prdmie cine zehn=, eventuell
goanigiad) hobeve ift, als die anjdeinend bevedmete. Vovausge-
jebt 3. B., daf die Verfiherung die Summe von £ 1000 betrdgt
und die davauf ju entrichtende jahrlide Prdmie 5 %o; dev Verficherte
fann nun in feinem Falle in einem Sahre mebr, als € 100 fiv
jdlechte Schulben veclamiven und vergiitet evhalten; da der gange
Pramienbetrag aber ju 5 % auf obige €. 1000 £ 50 betvigt, fo
folgt, daf die thatjddhlich entvichtete Prdmie, die jahrlich su ernenern
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ift, 5O Procent der Schuld betrdgt. Alerdings wivd man fagen,
baf eine Vergiitung von HO Procent febenfalls befjer fei, ald Gin-
buffe bes Gamgen: febr wabr; immerhin aber veducict fid) dev aus
per Verficherung evzielte Getwin fehr bedeutend; witd aber die
Pramiensablung aud) mur zwei Jabre fortgefett, ohne baf im erjten
Jabre ju einer NReclame Veranlapung war, jo find effectiv 100 Yo
an Pedantie gezablt worden — und ipird die Prdmic auf langere
Beit fortentrichtet, obne vaf ju Schulden - Reclamen VeranlaBung
iit, fo entjpringt cin offenbaver Verluft in wenigen Jahrven {don:
bandelt e3 fid) ferner vorfommenden Falls nur wm einen Sdulbner,
jo fann felbft nur ber swanzigite Theil vom Betrage der Verfiche:
vungdfumme pr. Jahr peclamivt werben. G2 ift in der That eine
jonderbare Logit, wenn eine BVerfiderungs- Gejelljchajt zu ihrem
»Berficherten” fagt, wie 3 hier gejdhieht: ,Du bift, vermdge Deiner
PBramienzahlung, verfichert jur Hobe von & 1000; wir garantiven
Dir daher & 1000: aber Du darfit nidht mebr fordern, alg 100,
eventuell 50 &  Vermuthlich Danf Ddiefer weijen Diskretion hat
fich bisher die Befiivdhtung nidht bejtitigt, daf ein foldhes Schulden-
Berfiherungs-Syjtem ju Speculationen und leidtiinnigen Verfdujen
verleiten fviirde: gegen diefe Tendeny ift allerdingd aud) daduvdh
fhon Vorkehrung getroffen, daf bdie Divectoven eine Reclame evft
pann al8 begriindet anevfennen, naddem fie diefelbe unterjudht und
fich dafiie ausgefproden haben, daf Fein leidbtfinniger Vevfauf 2.
bei dem betreffenden Gejdhafte obgewaltet hat: wenn eine jolche Ve=
fugnip allerdings nothwenbdig ift, jo fdeint fie dagegen jehr geeignet,
in ihrer Anwendung ju Conteftationen Veranlafung ju geben. Eine
foeiteve mit dem Wefen der Vevjicherung ganz unvereinbave Ve-
ftimmung ift, daf, wenn in irgend cinem Jahre die Meclamationen
cines Mitgliedes den doppelten Vetvag feines in diefem Jabre ge-
sablten. Pramienbetrages cvveichen jollten, jeine Pramie fiiv das
laujénde Jabr nad einer getiffen aujjteigenden Seala nody exhiht
werden jolle: e$ frdgt fidh, wd da der Nupen etner Verfiderung
bleibt. Daf die Gejelljdaft nur Y0 einer Schuld gavantivt, ift
gang in der Ordnung: nur ijt nidt abjujehen, wie unter vorftehend
angedeuteter Vebingung die Vergiitung jemals %o ded Verlujtes
betragen finne: die Vergiitung mup fidh nothgedvungen eventuell
fiber eine Neibe von Jahren erftvecten; wenn aber ingwifden neue
NReclamationen hingutommen, fo diirfte fich die Abwidlung ad graecas
Calendas vevgichen. Bei einer Verfiderung ift offenbar nicht hins
veidhend, daf eine Verpflichtung als begriindet anerfannt werde:
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bie Giderheit des Unternehmens und das Wertrauwen in dafjelbe
fonnen wur duvd) unvevziiglidhe Erfiillung diefer Verpflihtung er-
fangt und aufrecht erbalten twerden. — Cine andere devartige An:
ftalt ift bie ,DHandels-Credit-Gefellichait”, welde Agentuven in den
Trovingen hat. :

S Betreff der Qebens-Verficherungen wun ijt nody eines Punites
Grivibnung st thun. '

Verjchiedenerfeits ift man der Anficht, dafy Lebens-Verfidyerungs-
Gejellichaften feines Grunbdeapifals bediivfen, und das Vorhanden-
fein eines foldhen, Jo grofy es aud fei, feinedivegs, wie die Crfahrung
bei Den alten Gefelljchaften vielfach eviviefen Dat, juv Stabilitdt dex
Unjtalt mitwirfe, ober deven ujfommen evleidytere. Sie beditrfen:
feined Gapitals, jagt w. A. eine ctovitdt in diefer Matevie, weil
bie Lrdamien der Avt find, daf mit der Jeit ein Reingewinn baraus
flichen muf, fo daf dev eingige Nupen des Capitals jein Fdnnte,
einen Nitchalt fite etwaige aupergetwibnliche wund ploslide, jeden-
fall8 jebod) vovitbergehende Anfpriihe an die Gejeljchajt ju bie-
tew; da aber bei cinem hinteidhenden Gefehdftsumiange dergleidhen
iiberméfige Anfpriihe duferft unwahrideinlich jind, injofern es
wobl eviviefen ijt, bafi die fegigen Pramienjige binveihend Hoch

Cfind, fo folgt, daf ein newed Unternchmen nur eines geniigen:
ben -(gan; gevingen ) Capitals ecinestheils jur Beftreitung ber
etften. Anlages und Vevialtungstoften, anderentheils sur Dectung
¢ines etivaigen Rificos bebarf: dies Mifico ift jedoch meiftens nur
unbebentend und verringert fich mit der Junabme ver Gejdhdfte in
ieit groperem Verhdltnife, als diefe fidh vermehren, jo jivar, baf
pon allen commersiellen Gejdaften die Berfiherungsgeichifte als
die bei Weitem fidherften erachtet werden Edmnen, vovausgefest, dah
man mit BVorjicht dabei ju Werke gebht.

Hiergegen ift jedoch mit guiem Grude eingewendet worden,
baf, wenn var die bishevigen Probabilitits-Tafeln im Allgemeinen
jiberall al3 fidhere Grunbdlages dienen Eonnen, dennod), jobald e3 fid)
pon neuen Nificos Handelt, Abweicdyungen mdglich jeien und dagegen
Borfehrung su treffen fei, da in der That niemald mit Gewifbeit
“darauf gerecdhnet werden fimme, dbaf biefe. Tafeln wnter allen -
jtauden und in allen Localitdten als rvidtiger Mapitab fid) De-
wdpren werdet, fo daf es jwedmdig fei, jedenfalls fenigjtens fiiv
gine geviffe SPeriode fidh gegen ungiinjtige Gventualitdten durd
Affervirung eines geniigenden Capitald ficher 3u ftellen; mur nad
Berlauf einer joldhen Peviode ditrfe alle Gefahr in diefer BVeziehung

YActien- Befelifdajten Englandbs. 12
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al8 bejeitigt befradytet, und das Capital fiune paber alddann obne
Beanftandung suviidgezahlt werden. Daf biefe legtere Anficht die
begriinbeteve ift, werben die nadftehenden Gejdyaftsergebnifie ber
Rebens-Verfidherungs-Gefellidhaften gendigend tn's Lidt frellen.

d. Gefchdftdergebniffe der ﬁcbc'néﬂ}crﬁcbenlngé:@cfeﬁfd;nften.

Nady § 79 der Acte 7 &8 Viet,, e. 110 follte der Regiftrator
auf Guund dev Negijter des Regiftvivungs-Amtes alljdhrlich an das
Handel8:-Amt cinen ausfithrlidhen Nacpweis iiber alle unter dicfer
Acte gebildeten Gefelljchaften, mithin auch Lerficherungs-Gejelljchaf-
ten, einveiden und dieje Nachiweife jollten dem LParlamente vovge-
legt woerden. Seitdem find aber nur im Gangen 3 foldher Nadh.
weije itber Vevfidhevungs-Gejelljchajten eingeveidht worben, der Lette,
in. Folge bejonderer Motion, wihrend der leten Seffion des Par-
lamentes. Die vor jener Acte gebildeten fogenannten ,alten” Ge-
jelljdaften find von Cinveichung jolder Nachiveife entbunben und
e eriftiven daber feine amtlidhen Nachweife idiber diefelben. Tor
Kurgem ijt jedoch ein denavtiger Nadpweis im Privativege (von
Jojeph BVentley) gefammelt und publicivt worden, der die meiften
viefer alten Companien wmjdlicht. Da bdiefe Nachweife auf ber
von den betvefjenden Gefellichaften evtheilten Anstunit beruben, jo
biirfen jie ungeachtet ihres Privatdavatters doch wohl als qang
authentifch gelten und in Niidficht auj das hohe Jnterefie, das fie
i Anjpruc) nehmen, wivd e§ gecignet fein, denfelben hicv eine

Stelle 3u geben: 3
; Ge- Jilvliche |Capital im| Bevficdherte | Durdhidm.
Tame vev: Gefeltidait. :1“:11‘1‘3” Ghimabme [Suu 1856, Swmme, | Bonns.
Tig L., L. 0/0
Albion 1805 - 486,196 — 41
Alfred 1839 | 38,008«] 159,764 | 889,000| 50
Alliance 1824 — 5,000,000 - 80
Amicable 1706 = 774,245 — Lingetoif.
Anchor o] 1842 17,000 80,0001 516,870 32
Argus 1833 | 50,000 415,000 2,177,000 50
Asylum 1824 | 45,000 100,000 [ 1,250,000 RKeine.
Atlas 1808 | 185,000 |1,800,000 | 4,250,000 70
British Commercial 1820 — — - 35
City of Glasgow 1838 | 65,000 | 290,000 ]| 1,600,000 48
Clergy mutnal 1829 | 100,049 | 709,512|2,536,705] 42

Reb. b Pae
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L @z, febgd i il Ber el ;

St ver @eferigart.  foinbet) SRV, (N T856. e e
L. L. L. ol ”fn
Clerical, Medical ete. 1824 | 166,800 | 1,170,000 | 3,600,000 40
Crown 1825 06,000 733,000 | 2,100,000 36
Eagle 1807 | 140,000 796,370 | 3,490,000 30
Economic 1823 | 225,239 | 1,488,362 | 5,748,000 67
Edinburgh 1823 — — — 50
English- and Seottish-Law | 1839 | 59,061 323,094 | 1,600,000 60
Eqnity and Law 1844 | 41,175 174,570 | 1,040,000 50
Equitable ' 1762 | 455,100 | 7,156,246 6,796,480 70
Family Endowment 1844 | 50,000 195,800 | 677,370 40
Friend's Provident 1832 60,000 480,605 | 1,529,737 63
General 1837 29,000 180,000 | 740,000 34

General Annuity ete, 1829 | 29,300 277,004 | 717,882 | jabel. ge;
Guardian 1821 | 265,000 | 1,700,000 4,240,000 44
Haud in Haud o | 1837 | 89,534 | 469,880(2,291,0001 52

Meb. b Pr.
Imperial 1820 | 130,000 | 970,000 | 2,500,000 46
Int2rnational 1837 90,000 121,000 2,043,739 30
Law 1823 | 455,000 | 4,400,000 | 9,000,000 (i3
Life-Association of Scotland | 1889 | 110,000 — 3,000,000 RE]

Red. b Pr.
Liverpool and London 1836 | 83,000 | 600,000 2,200,000 65
London Life-Association 1806 | 821,974 |2,485,814 6,150,111 74

Seb. b. Pr.
Metropolitan 1835 | 130,000 | 710,000 | 3,000,000 51
Minerya 1836 | 66,000 300,000 | 1,566,000 4b
Mutual 1834 50,000 250,000 | 1,250,000 70
National 1830 | 53,000 307,000 | 1,240,000 35

HRed. b. P,

National of Ireland 1822 | 21,728 300,000 | 451,671 | B. i. 1857
National Mereantile 1837 i;n,m:—; 205,153 | 1,800,000 63
National Provident 1835 | 239,763 | 1,211,049 ] 6,000,000 56
North-British 1823 | 112,693 621,438 | 2,900,000 40
Northern 1836 | 62,000 260,000 | 1,635,855 45
Norwich-Union 1808 | 252,013 |2,162,822 ] 5,668,044 47
Palladium 1824 64,000 412,392 | 1,312,000 38
Pelican 1797 | 140,000 | 1,200,000 3,000,000 43
Promoter 1826 - 540,000 - 48
Provident 1806 | 169,290 |1,390,782 | 3,356,600 70
Provident Clerks 1840 24,000 70,606 800,000 33
Reliance Mutual 1840 13,052 52,215 306,446 30

Feb. b, Pr.
Rock 1806 | 509,873 |3,110,534 | 8,945,950 70

12%
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Ge- | Saprlides |Sapital im| Berficherte] Durdichn.
Jame der Gejellidyajt. gritndet} Ginfomm. |[Juni 1856, Sunmme. | Bonms.

u L. L. L. Yo
Royal Exchange 1720 | 169,400 |3,110,534 | 3,945,950 48
Scottish Amicable 1826 | 110,000 500,000 | 2,750,000 72
Scottish Equitable 1831 | 169,400 | 979,261 | 4,553,752 70
Seottish National 1843 - — - 46
“Seottish Provident 1837 | 95,000 | 400,000 {2,900,000] 47
Seottish Provineial 1825 49,442 227,520 950,000 44
Seottish Widows Fund ete. | 1815 § 375,000 |3,001,000 ;8,106,040 87
Standard 1825 | 250,000 | 1,250,000 | 5,750,000 66
Star - | 1843 | 60,000 | 200,000] 1,600,000 B
Union 1814 - 1,000,000 — 52
United Kingdom 1834 | 128,000 | 573,547 3,447,813] 52
Universal 1834 | 126,000 700,000 | 3,000,000 a7
University 1825 76,000 750,000 | 1,550,000 50
Victoria 1838 48,000 180,000] 900,000 a0
Wesleyan Provident 1841 6,189 9,000 193,000 Kein
Westminster and General | 1836 | 24,000 113,000] 631,000 50

Diefem Nadywetje ufolge haben die gedachten Gefellfdhaften ein
jabrliches Ginfommen (von Prdmien und Nebeneinkiinften) im Ve-
trage von 7 Millionen L. St., und ihre Policen belaufen fich auf
etiva 160 Mill. €. St., bei cinem Capitale von etiva H2 Mill. L. &.
Der durdfdmnittliche Bonus ift jehv betvidchtlich und s fann nidt
sweifelhaft fein, dafy diefe Gefellidhaften jehr feft begritndet wnd jeq:
lige Sicherheit bieten. Aus cinem andeven unsd vorlicgenden Nad):-
weife (bis jum Jabre 1841) erbellt, daf bei den alten Companien
in feinem Falle (bis dahin) weniger, als zwei Drittel des Ge-
winnes, der Negel nady von % bis jum vollen Vetvage des G-
winnes als Vonus unter den Verfidherten jur Vertheilung gelangten;
eine Bonusvertheilung erfolgt i der Regel alle 5 oder 7 Jabue,
bei einigen Gefellidaften jedoc) diter und felbit jabhrlich.

Sehr verjdyicdene Rejultate evgeben im Durdyidnitt die Nad:-
mweife der newen Gefelljchaften.

Die Jabl ber feit umd unter der obigen Acte begritnbdeten
Lebens - Verfidherungs- Gejellihaften ift 132; von diefen find aber
17 twieber eingegangen, bderen W|erfiherungen fich ibrem lepten
Nachiweife jufolge auj € 3,141,100. beliefen, und an Pramien
Datten jie empfangen £ 517,759.; verausgabt dagegen L. 370,235,
verblieben fonad) £ 147,523, Demnddit haben 50 Gefelljdhaften
(faft jammtlid) in den Jabren 1853 bis 56 begriindet) aus einem
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ober bem andeven Grunbde feine Nadweije eingeveicht;
teife vieler Anbeven find febr mangelbaft und untlar,
So teit erfidhtlich, war der Status von H8 Gefellichaften den

eingereichten. Nachweijen zufolge wie nadyitehend:

die Nad-

Be: Capital- | Berficdherte
Name ver Gejelljbajt.  |guiindet| Cinnahmef Ausgabe. | pofrand. | Sunume,
i Jabr. s L. L. L.

Age 1851 | 42,183 30,082 11,551 214,200
Anglo- Australian 1853 11,752 5,946 5,806 187,000
Beacon 1853 6,889 3,274 5,615 51,599
British Empire Mutnal 1847 | 143,529 74,277 68,252 11,059,500
British Equitable 1854 6,241 2,192 4,048 25,000
British Provident 1850 | 15,996 14,455 1,643 125,500
Briton 1854 2,701 1,466 1,235 70,000
Bronswick 1854 5,847 3,046 2,802 37,500
Cambrian and Universal 1849 12,997 11,242 1,755 140,000
Catholic and Law 1846 | 56,604 53,6569 2,945 254,000
City of London 1845 | 124,027 79,047 45,000 508,281
Consolidated 1846 | 79,694 29,579 50,115 370,573
East of England 1850 | 18,682 4,676 13,906 191,000
Kngineers, Masonic ete, 1848 | 69,608 47,319 22,289 300,000
English and Cambrian 1850 | 30,817 21,325 9,492 140,000
English and Foreign 18563 | 33,085 24,074 9,011 133,400
English and Irish Church | 1853 | 13,800 5,800 8,000 116,400
English Widows' Fund 1847 | 37,817 26,244 11,573 272,500
Era 1852 | 16,062 13,020 3,042 132,400
Gresham 1848 | 252,483 | 136,471 | 116,012 | 1,100,000
Home Counties 1855 5,880 5,063 335 43,800
Householders 1852 5,867 3,429 2,438 53,200
India and London 1846 46,497 39,765 6,732 330,000
Indisputable 1848 82,019 55,036 26,983 542,435
Kent Mutual 1851 | 55,086 32,127 22,969 510,000
Lancashire 1852 | 54,791 15,791 39,000 500,000
Law Property 1850 | 32478 19,608 12,870 230,700
Law Union 1854 | 36,253 5,744 30,509 183,465
Legal and Commercial 1845 | 124,557 60,669 53,888 600,000
London and Continental 1854 9,493 4,493 5,000 53,400
London and Provineial Law | 1846 | 190,509 76,406 | 114,103 620,000
London Mutual 1849 | 60,528 37,105 23,423 496,794
Magnet 1854 | 11,727 b,756 5,071 120,300
Manchester and London 1853 | 10,851 9,601 1,250 65,000
Medical, Legal ete, 1846 | 78,074 55,074 18,000 450,000
Merchants and Tradesmen | 1847 | 60,625 37,625 23,000 642,147
Metropolitan Counties 1848 71,704 33,226 48,479 515,000
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Be- Gapital- | Berficherte
Name ber Gefelljdajt.  |guitndet| Cumahme.| Ausgabe. | peftand. | Swmme.
sy 1. L. L. L
Mitre 1846 | 57,201| 44,751 12,500 817,300
National Guardian 1851 72,554 ] 49,554 23,0001 398,000
National Industrial 1854 20,959 2,860 18,099 5,500
National Provincial 1851 | 64,579 41,134| 23445 578,000
New Equitable 1851 74,707 55,757 19,000 | 405,750
New National 1854 12,709 3,626 4,163 50,800
North of England 1847 75,623 55,623 20,000] 250,000
Peoples’ Provident 1850 | 154,122 | 126,056 28,066 | 1,500,000
Phoenix 1848 | 10,258 7,460 2798 102,000
Prince of Wales 1851 47,548 35,831 11,717 374,900
Professional 1847 | 237,028 183,988 55,0401 800,900
Protector 1855 | 22,040| 12,859 9,181 143,300
Prudential 1848 | 61,185] 48,470| 12,665) 102,500
Royal 1845 | 414,307| 98,899| 315,408| 1,400,000
Solicitors 1846 180,853 96,853 84,000 770,000
Sovereign 184G | 150,748 68,748 82,000f 500,000
Times and Guarantee 1849 90,887 77,347 13,540 601,900
United Mutual ete. 1849 20,677 22177 7,000] 246,370
Unity 1850 | 2501921 200,1921  50,000] 1,140,000
Waterloo 1851 | 76471 68283| 8,188 833,600
Wellington 1853 §,001 6,115 1,886 92,200
Total: 55 Gejellidhafien | 4,050,441 | 2,419,232 | 1,614,038 21,498,214

€eit 4 Sabrem waven iiberhaupt feine Nednungsbelege eir
aereicht worden.

Dem  vorftehenden Nadyoeife jufolge [mttcu die darin aujge
fithrten Gefelljdhajten von ibren jammtlicdhen Cinnahmen — Grund-
capital, Prdamien, Anleihen, Depofiten 2. — Dereits beinabe zivel
Drittel verausgabt. Und et man die T Gefeljdaften, weldye am
giinftigiten fteben, bei Seite, jo exfheint die Lage dev verbleibenden
b1 in nod) bei Weitem uneviprieplichevem Lichte: Diefe 7 find:
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Nante der Gefelljdait. E!_egr{lnbet Ein- Ausgabe. L“"“'f*“m[' Berfidjerte
i X | uabme. beftand. | Sunune.
L. L. L. L.

Consolidated 1846 70,694] 929,573 50,115 | 870,575
Jast of England 1850 18,682|  4,676| 13,906 | 191,000
Lancashire 1852 54,701| 15,7911 39,000 500,000
Law Union 1854 36,2563 5,7447 30,609 183,465
London and Provineial Law 1846 190,609 76,406] 114,103 (20,000
Royal 1845 | 414,307 98,899 315,408 | 1,400,000
Sovereign 1846 | 150,748 68,748] 82,000 | 500,000
Total: Rabl der Gefellidajten T: | 944,584 299, 843] 645,041 | 3,765,038
Bleibon: o 51 [3,105,567]2,119,389] 968,997 [17,733,176

@3 wiirde u weit fithren, aus den Nadyweijen dad Lerhaltnifp
per Bermaltungsfoften ju den Primienbetvigen ju extrahiven: alg
Graebnifs in diefer Begichung evgiebt fich:

Bergleidht man die Prdmienbetrdge miit den Beraltungstojten,
jo finvet fid), dap Leptere in vieclen Rallon bei Weitem, in einigen
Fdllen um das Doppelte, die Pedmien {ibexfteigen; durchidmnittlich
erveichen fie ein balb bis brei Viertel dev Pramienbetrige. 30 diejer
Gefelljehaften tweifen diberhaupt Ausgaben nad, foeldhe die empfan:
genten Pedmien 2. iiberteigen; bei 6 Gefelljchaften diberfteigen die
YAusgaben nidht nuv die Pramien, fondern dag gefammte eingesablte
‘Gapital, b. b in 30 Fdllen baben bie Meclamationen fitv féllige
Policen und die Vevmaltungstojten 2c. die Ginnahmen mehr, ald
abjovbivt, alfo ein Deficit gelafjen, ohne daf bie gevingjte Vorkeh-
rung getroffen ober Fonds vorbambden iodren, um Neclamationen
aui ausftebende Policen, auf weldpe die Pramien qezablt worder,
begegnen ju fonmen. Unter den 22 Gejelljdhaften, deven Ausgaben
innethalb dev Ginnabmen qeblicben, befinden fich mehreve gang
nabe der Bilang, d. . dem Deficit, jelbit nad) einer Erifteny von
5 bis 6 Jabren. Das Gejammt-Nejultat ijt, daf Ddie Ausgaben
cinjehlieflich der ausgeahlten Policenbetvage 85,92% ber Prdmien
betvagen, oder 63,80% des Capitald und dev Pedmien; die Neclas
mationen aber 23,80% der Prdmien, wihrend mindejtens 80 Pro-
cent der Ginmabme ftets als Rejevvefonds vovbanden jein follten,
umt allen Goentualitdten gendigen ju fdnnen.

Bon Gefellfthaften, bdie feine amtliden Nachweife eingereidht
paben, mbgen nod) die folgenden bier Yuffithrung finden (auf
Grund der vorerwdabnten Privatnadiveife):
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; : s Eapital | g,
Rarte ber Gefelljchagt, | Seovitnbet idbrtiches ;) 5 i [Beriidbertel gyong
i ¥ [Ginfonm] 1856, | Summe.
L. L. L.

Achilles 1853 5700 | 6,716 184,100 |Bon. 1859
Brighton et Sussex 1846 3,500 | 12,500 | 100,000 |Bon. 1857
Christian Mutual 1546 14,214 | 38,750 | 422,400 V. 1857
Colonial 1846 | 80,000 | 240,000 |1,700,000] 6%
Defender 1846 11,000 | 27,800 | 227,000 | unbefannt
Emperor 1853 1,000 | 1,200 34,000  fein
Empire 1854 2,600 | 10,416 69,810 (o
St. George 1854 4,000 | 4,500 | 130,000 [Ben. 1859
Schoolmasters 1849 2,000 | 4,381 46,000 ~ fein
Temperance Provident 1849 | 55,000 | 150,000 | 1,250,000 50%

Die meijten der neuen Gefelljhaften haben nod) feinen Bonus
gewdbrt; manche haben fedod) einen foldhen in Ausficht gejtellt, wund
einige beveits vevtheilt, in eingelnen Fallen su betrddptlicher Hiobe.
Ginige diefer neuen Gefelljdhaften vergiiten aud) anjtatt ded Bonus
jabrliche Binfen auf die Prdmien, indem fie diesSyjlem als vor-
theilbafter fiiv die Lerficherten darftellen. '

Sn Conbon allein giebt e5 jept 163 Lebens - Verjidherungs-
Gejellichajten, von dewen jedodh viele gleichjeitig Feuerz, Sees und
anbeve BVerfidherungen effectuiven, wie gegen Berleung: oder Tod
purch Unfall sur See ober ju Lande (mamentlich auf Eifenbahnen) 2.
Bemerfenswerth ift, daf viele der Lebens-Verficherungd-Gefellidhaften
fich vovsugstoeife an eine ober mebrere Clafjen des Publifums twens
ben; fo giebt es Verfidherungs-Gejelljhajten fitv Geijtliche, fit
Aevzte, Juriften, Handelsleute, Hausbefiger, Padter 2c.; meiftens
ift allerdingd diefe BVejeidhnung muv eine nominelle. — Die Jahl
per Verfichevungd-Gefelljchaften aller Avt ift jur Jeit (Pojt-Magazin-
Wlmanad) fiiv 1857) 303; wie ed fdeint, giebt e3 im Gangen nur
6 Hagel-BVerfidherings =Gefellfhaften; cinen bejondeven Gegenftand
ber Verjicherung Dbilbet aucdh das Cpiegelglaz. 28 Gefelljchajten
haben im Laufe des Jahres 1856 aufgebivt su exijftiven, bdavon
jebodh 15 mur in Folge Verjdhmelzung mit andeven Gefellichaften;
new Degriindet wurden dagegen 12 Gefelljdafien aller Art.

Die vovziiglichften Anwendungen mu, toelde das Lebendver:
fidhevungswefen gur Jeit in England findet, find diefe:

1. Zebens:Verfiderungen.

a) Berficherungen mit niedviger Prdmie, ohne Participirung am
Bonus; Police zahlbar nach dem Ableben des Verficherten;
Bablung ber Pramie jabrlich, halbjahrlich oder vierteljabrlid.
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Rerficherungen nach demt jogenannten Bonusfyjteme, d. b. mif
foher Pramie und Pertheilung eines Bonus, oder eventuelle
Grméfiqung dev Pramie.

Verficherung weier Leben — ur Rablung einer getvifjen’

Summe beim Ableben dev einent Perjon an die Ueberlebende.
Verfidherungen auf tivgeve Perioden, d. D. jur Jahlung einev
getoiffen Summe nad Ablauf eined beftimmten Feitvaums,
gegent Baplung einer Pramie ohne Bonus.

Verficherung jhoeier Leben, suv Bablung einer gewifjen Summnie
nad) ent Ableben beider Berficherten.

Goentuelle (aleatorvijdhe) BVerfidhevung, jur Bablung einer ge-
foiffen Summe beim Tode einer getviffent Perjon, voraus:
gefett, daf eine getvijje andeve Perjon datn nod) an Leben ijt.

2. Jenten: (Annuititenz) Verfidernngen
Sofortige Lebensdvente — gegen Einzahhmg einer Swmnte.
Wittwen-Nente — ur Jahlung einer gewijjen Rente an die
Wittwe wibhrend ihrer Lebendgeit, gegen Baplung einer jdhr:
lichen Prdmie wdhrend dev Qebensgeit bes Chemaned.
Colbft-Dotivungd-Berfidermng — uv Bahlung einer Jahres:
vente wdprend Lebensjeit bei Crreichung eined getoifien Alters,
gegen Sablung bis babin einer getvifjen Prdmie.

3, Dotirungs-Verjiderungen.
Dotivings:Verfiderung fitv fid) elbjt over bie Familie — quv
Bahlung einer geviffent Sunime an ven Verficherten bei Er-
veicdhung eines gewijjen Alters, ober im Falle des fritheren
9(6lebens an jeine Familie, bejichungsiweije Crbei.
Rinder-Dotivungs-Berfidhering — zur Jabhung einer gewifjen
Summe an eine Perjon bei Crreidhung der Rolljahrigteit
oder cines dbnlichen Alters, gegen Zablung bis dabin einer
jabrlichen Prdmie oder einer einmaligen Gingahlung, je nad
Hihe dey Prdmie mit der Mafigabe, dap ber fiir dag Kind
Werfichernde dev gegahlten Prdmien verluftig qebt, im Fall
ped fritheven Ablebens bed Kindes; oder bafp dle Prdmie
ohne  Jinjenvergiitung  beim Ableben  ded  Kinded Furiict:
gezablt yoivd,
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II,  Sewer- Verfidherungen.

Ginfacher in threm Ghavafter und ihvem Mechanizmus find
vie Berficherungen gegen Feuersgefahr. Diefe Gejellfchajten find
entioeder auf Gegenjeitigeit berubend (die in England Contributions-
Gefelljdhaften genannt fverden), bei weldhen jeber Berficherte ein
Mitglied ober Miteigenthiiner wird und am Gewinne oder Verlujte
Theil nimmt, wie die Hand in Hand, Weitminjter-Gefeljchait u. A ;
oder Gefellidhajten, welde Verficherungen auf ibre eigene Jechnung
wtd Gefabr dibernehmen, twie die Sun-, Phoenix-, Britannia - Ge-
jellichaft 2.

S Bejug auf devgleichen Verfidherungen gelten insbejondere
vie nadhjtebenden Jtegeln wnd Mecdhtsidbe.

Die jhon bezogene Acte von 1774 verordmet, daf, wenn bie
Perfon, fiiv deven Recdhmung, Niepbraud) oder Getvimt die Ver-
ficherung effectuizt ift, Eein Jnterefje in der Verficherung besichungs-
weife_demt verfidhevten Gegenftande hat, oder wenn die DVerficherung
auf Spiel oder Wette bevubt, bdiefelbe null und nidytig jein folle;
wnd daf feine grifere Swmme vecouvrivt werden fanu, ald dev
Betrag ober Werth bdiefes Jutevefje. .

Gs ift jedod) nicht nothwenbdig, dafi der Verfidherte ein unbe:
bingtes und unqualificivtes ober etn wnmittelbaved Anvecdht odex
Snterefie in dem verficherten Gegenftanbe habe. Ev fanw ein Cu
rator, Geidhatsfithrer odev Commiffions-Agent fite den Kauj von
Giitern fein; oder ein Pfandhalter, ein Gliubiger im Befige eines
Nechtatitels in Begug auf den verficherten Gegenjtand 20 Dev
verficherte Gegenftand mufy ftets genaw Dezeichuet wnd befehrieben
ferden, wnd die Verjidherung darf nicht den Werth defjelben iiber-
jdhreiten. Sind mehreve Vevficherungen auf ein und denfelben Gegen-
jtand effectuivt, fo haben die betreffenden Berfidherungs-Gejelljdaften
fiiv den Berlujt obev den Schaden, welchen der betveffende Gegen:
jtand erlitten Dat, nut im BVerhdltnif ihrer vefp. Verfiherungen
aufsufommen.  Jede Gejellichait ift von der auf denjelben Gjegenjtand
nod) anderiveit effeffuivten Lerfiherung in Kenntwif ju jepen, und
bie meiften Verfidherungs - Gejelljchatten machen es zur befonderent
Bedingung, bdaf dies gejdehe, widrigenfalls bie Verfiherung
nidhtig ijt.
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Die Gewinne cines Gefdhafts fonnen verfidhert ferden; jedod)
mitfjen fie bejondevs wnd qusdriiclic) tn dev Police aujgefithrt und
als folche verfichert werden, da beijpiclsiveife bei einer Lerfiderung
von Gebdwden dev mogliche Getwinn der davin betricbenen Gejdydfte
nicht als etne dev Verfidhevung des @ebdudes etiva inhivente Nebens
verficherung betvadhtet und cventuell recouvvivt werden famn.  Wo
Semand die Pramie auf eine durdy einen Anberen effectuivte Bey=
fidherung freiwillig entvidhtet bat, obne ein oeiteres Sutevefie i
per Verfidherung s haben, bat perjelbe mur Anjpruch auj Wieder=
erftattung der vow ibne gezablten Prdmie.

Die Verpflichtung, sur Entidadigung Seitens der Verficherungd
Gefelljchaiten. gueift mur Plak bei, im fjtricteften Sinue, ,Berlujten
oper Schaden duvd) Feuer”. Feuer mufy die. wumittelbave Urfache
bes Ghabens jein; dies fdliept Feuer purd) Blip ein; allein bei
Vieh muf das Brandmal des Bligfivaples am Kovper fidtbar jein,
ba jonjt die Tdtung als durd Schred 2c. geidheben prajumict
wird, aljo mue mittelbar in Folge des Bliges, in weldem Falle
eine Schadloshaltung nidt ftattfinvet. Selbjtentziindung (von Hews
micten, chemijchen Subjtangen ) Aft fein Verluft durd) Feuer,
wobl aber bas Verbremnen dritter Gegenftinde, welde, vom Feuer
evqriffen, bejchivigt voer serjtdrt toerden follten. Yud) da, wo Feuer
abjicytlich su Dituslichen ooev Fabrifzweden angewandt joird, finnen
nicdht die Feuerjtdtten obder @efife 2c, die jur wnmittelbaven Unter:
baltung des Feuers diener, entfchidigt werden, wem fie perbrenien,
jonbern wuww anbere nidt dazu gebprige Gerdthe und Gegenjtande,
bie mit verbrenmen: audy grobe Fabrldifiateit fehliefit Cutjchavigung
aus.  Bei Verficherungen von Waarenlagern . enthilt die Police
bie Glanfel: vovausgejest, daf ,feine Feuerung dort frattfinbet oder
leidyt entjindbare Gegeniténde bort gebalten werden”, Gemifje
Gegenftinde find and ginglich von Verficdherung auggejchlofjen oder
sperden mur nady ciner gewifjen hiheven Seala verfidhert. Schdden
und Verlujte durdy inneve Unruben, Juoafion, oder, wie i einem
bejonderen Falle entjdyicden wurde, purd ufurpivie Gewalt” werden
nicdht entjchavigt.  Gine Ueberjdhabung o3 verficherten Cigenthums
itd ald Dolus betvadytet und madt daber die Verficherung nichtig.
Selbjtoerftandlidy walten je nad) den Defonberen Umijtdnden und den
Bebingungen der BVerfidherung, Hibe der QPrdmie 2. jablveidhe Ab:
weichungen und Werjdyiedenheiten ob, melche in den Policen jtets
bejtimmt und ausdritdlid) angefithrt fein muitfjen.  BVievzehn Rejpect:
tage twerben in Der Regel fiir Jablung dev falligen Pramien be:
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illigt und wihrend diefer Beit wird die Verficherung als fort:
lanfend prafumict.  Gebt vag verficherte Eigenthum i einer oder
der andeven Weife in andeve Hinvde iiber, fo gefchieht dies aud
ipso jure mit dev Police, jedoch muf die Police ohne Bevsug von
ben Berficherern auf ven neuen Eigenthiimer itbertragen werden.
Gbenfo gebt die Police auf den perfénlichen Repréfentanten einer
verftorbenen Perfon itber, der das verfidherte Cigenthum gehorte;
aud) bier muf die Police auf jenen indofjirt werden.

Gine Verbiivqung (Seitend desjenigen, der verfichert) in Be-
sug auf bie Michtigheit feiner Angaben in Betvefj des BVerficherungs:
Objects muf ftets einen Theil des fdhriftlichen Contvactd bilden;
¢3 ift dabei unwejentlich, su weldem Jwede ober in weldher Abficht
fie gemadit wurdbe; aber ift fie cinmal gemadyt wund ftellt fich, gleich-
viel, ob von materieller Vedeutung ober nicht, als unwabhr heraus,
jo wird bie Verfiherung nidhtig. Bei Angaben von uniejentlicder
Bebeutung in Bezug auf bas Verficherungs-Object geniigt es jedod), dap
diejelben jubjtanticll vidhtiq find. it die Angabe (Darftellung) vou
matevieller Bedeutung — d. §. ift die allegivte Thatfache ber Art,
daf fie verniinftiger Weife ald von Einflu auf das Urtheil vev
Verfichever und Feftiepung der Prémie prifumict werden fann, fo
ift diefelbe in Beviidfichtiqung ju ziehen; ift fie aber untvejentlich,
fo mufs dieSe Wnivejentlichfeit evwiefen werben. Jegliche falidhe An-
gabe ober Unterdritchung wefentlicher Mmitdnde madyt die Verfiche:
rung nidtig; eine blos irvige Bejchreibung jedoch, wenn nicht von
matevieller Bebeutung, hat diefe Wirfung nicht. Selbjt wenn eine
Mnterdritung wefentlicher Wmftdnde nuv aus Srethum ftattgefun:
ben, madt fie dennod) die Police nichtig ab initio; jogar jede
etiaige gequiindete Befitvchtung muf den BVerfichevern mitgetheilt
werdelt.

Der Berluft durd) Feuer ift entiweder ein Total- oder Partial:
Perlufi: allein ¢8 braudht (im leteren Falle) Eeine Ueberlafjung
bes befreffenden Gegenjtanbes an den BVerfidherer Statt su finden,
fie bei Seeverficherungen; und bder abgefchdpte Verluft muf obhne
eine joldhe Ueberlafjung erfept werden. Ginige Gefellfdhajten be-
willigen audy alle Unfojten der Fovtichaffung von Gegenftdnden Det
wivflidhem Fewer und Dezahlen ben génzlichen Vevlujt, gleidhviel
ob derfelbe duvdh das Feuer unmittelbar odev in Folge defjelben
entftand.  Die Verficherungs - Gefelfdaften ftipuliven fajt jammtlich
in ibren Verficherungs:-Bedingungen mitte(s bejondever Claufel, (der
fogenannten Durdyjdnitis- Claufel), dap, im Fall das verficherte
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Gigenthum, das in allen (in der Bolice evwabnten) Gebduben juv
Beit e Ausbrudhs eines Feuers fidh befindet, juiammengenommen
von grifevem TWerthe fein jollte, als bie dbarauj verfiderte Summe,
fie (vie Gejelljchajten) nur gebalten fein jollen, den eclittenen Ver:
fujt mue im Verhaltniff des verfidherten Betvages zum gejammien
Gigenthum zur Jeit des Feuers, ju vevgiiten; wenn aber der Ver
ficherte sur Jeit des Feuers bel einer Gefelljhajt Cigenthum ver-
fidhert baben follte, Das beveits in feiner Werfidherung bei einer an
peren Gefelljdhait inbegriffen ift, jo jolle diefe ecine Verfiderung das
gedachte Gigenthum wur in fo weit pectent, als ber Verlujt etiva die
Hihe der andeven (zuerit effectuivten) Verficherung tiberjchreitet.

Die Jahl der %euer:‘llcriicI)m:uug§=@5uie[lic¥;aiten Detrug in 18565
amtlichem Nadpweife jufolge: 39 in London, 25 in ben Lrovigen,
7 in Sdottland und 2 in Jrland; viele Provingial-Lerfiderungs:
@efellichaften haben Agenturen in gonbon, und viele BVerjicherungs-
Gejelljchaften in Cngland Agentuven in Jrland.

Die Gefjammt - Verjicherung belief fih im Jabre 1846 auf
€. T07,826,666; im Japre 1854 Ddagegen auf €. 941,769,000.
Qetere Sapl vertheilte Jid) wie folgt:

Petrag der Verficdherungen von:

a) 3. Adernvivthidaft gehir. b) afllen anberen Fotal.
@egenit. (einjchl. Bieh) Geqenftanden.

Gngland € 58,902,000 £ '786,337,000 €. 845,239,000
Schottland £ 5,290,000 Q. B1,H17,000 & 56,816,000
Jrland <. 620,000 ¢ 39,094,000 & 39,714,000

Total: €, 64,812,000 £ 876,948,000 €. 941,769,000
gegent €. 911,889,000 in 1853, wonad) jich eine BVermehrung in
einem Sabre von L. 31,880,000 evqiebt; auj England fallt hierbei fitr
1854 im Vergleidh ju 1853 nuy cine Vermehrung um 3%, auf
Schottland dagegen wm nahe an 8 % wnd auf Jeland wm 4 Y.

Sn ven lepteven Jahven jiel die Vermehrung in qroferem Ver-
baltnif auf die Verficherung dev [andwivthjdaftlichen Gerdthe w.;
bie diesfillige Verficherung jtieg namlid) von . 60,984,000 in 1853
anf & 64,821,000 in 1854 und ¥ 68,139,896 in 185D (biervon
verfidbert in Condon L. 37,951,828, in den Brovingen L. 24,334,148,
in Sdottland £ 5,224,507 und in Jrland & 629,413), wonad
fidy eine Vermehrung von vefpective 6 %o und H Y% ergiebt.

Der Gefdaftsnmiang der voiiglichiten Verfidherungs - Gefell-
jchaften tar wie folgt:
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Sn London:

1853.
St IR0, €, 135,000,000
Phoenix - ] . & 85,206,000
Royal Exchange . £ 58,535,000
County® L. ./ . & 46,000,000

Provingial-Gefellfdaften:

1853.
Norwich Union . . £ 58,600,000
West of England. €. 38,000,000
Manchester . . . . & 16,000,000

® 20 2

: 1854,
140,170,000

£
£
g
£

86,144,000

. 59,873,000
. 47,380,000

1854.
59,028,000
39,693,000
33,985,000

Bermebrung.

- €. 5,000,000
& 938,000
€, 1,338,000
€. 1,300,000

Bermehrung.
€. 428,000
€. 1,600,000
€. 7,000,000



WVievter Abjchnitt.

ﬁz]‘teﬁrnmg der Perfiherungen.

Vo grofer Widptigteit im Englijdhen Rerficdheriunasivefen ift
bie auf Verficherungen erhobene Stewer. BVei Feuer=Berfidherungen
qefdhieht die Erhebung unmittelbar durd) Ddie Gefelljchaften felbjt,
die den Grivag an dad Stempelamt abjufiibren haben und es tvaltet
ntod) das urfpriinglich adoptirte Syjtem ob, bafp den Gejellfchaften
eine (fehr libevale) Commiffion fiiv dicfe Erhebung bewilligt twird,
in der BVovausjepung, daj bdiefe Varticipivung an der Steuer ein
Defonderer Antrieh fitv die Gejellichaften jur Ausdehnung ihrer Ge:
jehafte fein roerde. Fiiv die Staatd-MRegicrung entfprinat aug diefer
Ginridhtung der ferneve Vortheil, dafi ihr bei Crhebung diefer Steuer,
bie febr eintrdalich ift, feine Wmjtdnde und Kojten (aufer der Com:
mifiion) eriadhfen, da fi¢ einfady das Geld in Empfang ju nehmen
pat. Die Stewer auj Feuer-Verficherungen- detrdgt japrlich 3 s.
Hiv jebe 100 & Verficherungsfunume, wobei Brudhtheile ur Be-
vechnung Fommen; und auferdem 1 s, Stempeljtencr fitr jede Po-
lice; fo daf von 4 s. 6 d., der Durchidnittspramie fiiv €. 100 bei
gedhnlichen Verjicherungen, nidt weniger als 3 s, aljo ziwei Drittel
ber Primie, dem Fiscus juflieen. Nuv die Verfichevungen auf
(andivivthchaitliche Gevdtbe, BVieh 2c. (Alles, was jum fogenannten
farming stock gehirt) find von diefer Steuer befreit. an Betreff
er Stempelftencr (die allerdings febr unbedeutend) ijt ber geihn-
lihe Gebrandy Seitend der Verfiherungs-Gefelljhaiten, baf jie die-
jelbe bei Policen im Betvage von mehr ald 300 €. den Verficherten
nidht in Anvecdhung bringen, jondern fie felbft dtbernehmen; bei
Verficherungen unter Ddiejem BVetrage iird die Stemypelgebithr da-
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geaen berechnef, unbd jwar in der Megel in Paufd) und Bogen mit
5 5., fo daf 3 B. eine Lerfidherung im Betvage von L. 100 mei-
ftend nicht unter 8 s. effectuivt werben fann, namlih 5 s. Prdmie
und 3 s. als Stempel-Stener fitr (fheilweife) Redhnung der Hegierung.
Die Steuer auf Lebens-Verjidherungen witd mitteld einer gra-
duivten Stemypeljtener erboben. Diefelbe ift sur Beit fitr jede Ber:
fidherungspolice auj ivgend ein Leben obder ivgend ein von einem
Leben abhangendes Creignify:
Bei Policen vor wnter € H00 Hihe . . 6 d. fiix jede L. HO

z von und itber € H00 und qtal:';
pon weniger ald & 1000 I's. = & IOOg ‘l?;'ret[;;
: pon und diber £ 1000 . 10s. - £1000 i

_ Der Crtvag der Stewer auf Fewer = LVerfidherungen ift natiivlich
febr bedbeutend.

Derfelbe belief ficdh anj £ 1,061,740 in 1846; £, 1,273,360
in 1853: € 1,315,424 in 1864 wnd L 1,367,931 tn 1855, jonach
eine Vermebrung fiiv lepteves Jahr im Vevgleih zum Vorjahr von
35 %, und gwav famen von leptevem Betrage auf Lonvon allein
€ 862,699; auf die Provingen L. 346,402; Schottland €. 79,502
und Jrland £ 59,328, Den bei Weitem qropten Beitvag lieferte
oie Sun-Berficherunas:-Gefellfchaft, namlid) L 190,268; dann Eonumen
Phoenix mit €. 124,140; Royal Exchange mit £ 77,694; County
mit €. 59,605; Imperial mit ¢. 48,752; Alliance mit £ 43,677,
Globe mit €. 38,325, und hinab bis 81, 23 und 20 L. Die bei
RWeitent qripte Provingial-Verficherungs: Gejelljdhajt ift die Norwich-
Union; fie contvibuirte an Steuer & 75,131, dann West of England
€. 49,928 .

Die Stempeljtener auj Lebens= Verfidherungen witd von bden
Gefellfhaiten in neuever Feit, feitdem die Stewer auf die vorjtehend
angefitheten nicdvigen Sdge evmdpiat worben, meijtens auf eigene
Rechnung itbernommen; diber den Erivag bieten die amtlichen Nady-
weife feine Ausfunft, dodh diivfte derfelbe fawm 4 bis 5000 L.
iiberfdreiten, Die Gefetgebung bat 1ibrigens bei Vevanlagung bdev
Cinfommenjtener den Verfidherten cine Vevgiinftigung genodhrt, in-
dem bie betvefjende Acte (16 & 17 Viet, e, 34) allen Snbabern
von Sebensverfiherungs - Policen geftattet, bet Angabe ihres Ein-
fommens den betreffenden Pramienbetvag in Abjug gu bringen.

an der lepten Seffion des Parlamentes ging eine Bill durd
(19 Viet., c. 22 — 5. Juni 1856), weldhe verorbuet, dap alles
Gigenthum im Bereinigten Konigreiche, dag im Auslande verfichevt
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ift, der beftchenden Stener gleichfalls untevioorfen fein jolle, gleid:
viel, ob bie Police im Julande (durd) Agentuven ausivdrtiger Ver-
fidherungs-Gejelljdhajten) oder im Auslande ausgejtellt worden; und
dafy alle Perfonen, weldhe fiir Redhnung auswirtiger Gejeljdarten
Verficherungen annehmen und cffectuiven, afs Agenten evachtet
werden follen, wnd daber eine Conceffion zu evivivien und Caution
s ftellen baben. Diefe Acte toar insbejondeve und unmittelbar
gegen  gewifie framzdiifhe Gefelljdhaften gevidytet, die unter dem
Smpulfe der neuen Credit-Unternehmungen audy hauptjadylid) der-
avtige Verfichernngen in England als vovausfidtlidy jehr gewinu:
# Dringend in's Auge gefaft hatten, und die ju dev Vefiivdytung Eng:
lijcher Seitd Anlaf gaben, 3 werde den englijhen Gefelljchaften
baduvd) grofer Abbrud) gejheben und gleidhzeiti and) den Bifent:
lichen Ginkiinften, denn jene Beftenernngs-Acte wenbdete jich nur auf
inlindijhe Gefellidhaften an, da gur Jeit ihres Crlajjes feine aus-
wdrtigen Gejelljhaften oder Agentuven in Cngland exiftivten wnd
biefe Goentualitit vom Gefebgeber aud) nidt vorausgejehen toar.
Sene Befiivdhtung fohien daher feinedivegs unbegriindet, und beveits
batte ficdh in der That eine frangdfifhe Gefellichaft in Lomdon ge-
bilbet, weldhe antiinvete, dafi fie Verfiherrngen sur Prdmie von
2 s pr. 100 L. Verfidherungsbetvag itbernehuie, twogegen englifche
Gefelljohaften nicht unter 4 s. 6 d. Vevfidherungen itbernehmen fonnten.
Mandherfeits ift man iibrigens dev Anficht, baf diefe, cinfache
Untermerfung unter die Stewer-Acte und Gleichftellung mit inldn-
dijdhen Gefelljdhajten fich wicht als hinveidhende Schumapregel er-
wetfen foerde, und daf, wm der gefiivchteten Eoncurvven vorzubeugen,
nod) geviffe Meftrictiv-Mafnahmen gegen auslindijde Gefelljdaften
werldflich feien. Sene Acte toar gewifs vollfommen gevedytfertigt; doch
bie Befitrdhtung, daf fie nicht hinveichend fei, diirfte wohl grundlos jein.
9us Anlaf nun diefes Jncivemgfalles ijt audy die Frage wie-
perwm in Anvegung gefommen, ob cine Beftewerung von Feuer:
Berfidherungen unter volfswivthidhaftlichem und ethifhem Gefichts-
puntte iiberhaupt gecignet und gevedytfertigt jei. €3 bedarf fawm
per Anfithrung, bap man auferhald bes Parlamented dieje Frage
entihicden verneint und dahev auf Anfhebung Ddiefer Stewer —
eine Gonclufion, bie ftets einen bejonbderen Meiy namentlich in Gng-
fand bat — dringt; es bat fid) jogar, wie es die Sitte mit fidh
bringt, eine Affociation (unter dem Prafidium Lord Stanled’s) su
bem ausfdlieflidhen Jede gebildet, die ganliche Aufhebung viefer
Stener duvchzufithren.

Uetien-Gefelidajten Englanbs. 13
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Au Gunften einer jolhen Stener [dft fidh allerdings nidhts
jagen, al@ baf fie eine fehv evgiebige Ginnahmequelle fiiv den Staat
bilbet, techt cigentlid) eine Finangftener ift, deren Crhebung gleid)-
seitig in leichtefter und fojtenlofer Weife — fchon an jid) eine jel=
tene und daber um’ o foftbareve Gigenjdhaijt einer Stener — fid
Bewerfftelligt, und 8 frdgt fic) nur, ob diefer Vortheil die Griinde,
bie gegen fie ftreiten, aufiviegt. Diefe Gegengriinde wun find fei-
neswegs obne Gewidht. Man fithrt an, dafy, abgefehen von ihrer
erovbitanten Hobe, namlich 200 Procent der Primie, diefe Steuer
geqen bie Funbamentalpringipien eines gefunden Beftenerungsivjtens
verfofie, indem fie ungevedht und unvoltwivthjdaitlic) ift:

" Nngeredyt, weil fie nur auf Gingelne von dev Gejammtbheit
fallt, und jwar gevabe Diejenigen, die am vorjorglichiten find, in-
pem fie cinen Theil ihres Ginfommend und ihrer Criparnifje
ppfern, um ihr Gigenthum vor miglichem Verlujte ju jchithen; dem:
nddjt aber bevorsugt die Stener aud) dberhaupt eine gange Clafje
per Gefellfhaft auf Koften der Anbeven, indem der lindlidhe Grund-
befif gdnzlich von devfelben befueit ijt, wiewobhl berfelbe fie im Durdh-
johmitt vielleidht chev evtragen fonnte, al8 Diejenigen, demen fie allein
anferlegt ijt. ]

Unvoltswivthidaftlic, weil fie Viele verhindert, ihr Cigen:
thim zu vevficherr; exiftivte Feine foldhe Steuer, jorwiicden die Prdamien
nur ein,Drittel ihrev jepigen Hibe betragen, und es wiirden als:
pann vorausgfichtlich Viele, die 1eiz-t durd) die Hihe der Prdmie fich
i der Unmoglidteit feben, ihv Gigenthum ju vevjidhern, von diejer
jdhdnen Ginvidtung Gebraud) machen. So fommt es, daf juv
Beit o viel Gigenthum verloven gebt, teil es nicht gegen Feuers:
gefaby werfidhert getvefen: in London Deifpiel3iveife twaven bei 923
Teuern, die im Jahre 185D jtattfanden, nur 442 vollftdndig ge:
pectt durch Verficherung; in 283 Fillen fand duvdhaus feine Ver-
fiberung Statt. Dev Gefammiwerth ded Cigenthbums in England
wird auf 4000 Millionen & St. gejchdbt, wnd mit Jnbegriff der
dffentlichen Scdhuld anf 4780 Millionen, ober, in vumder Summe,
5000 Mill. & St.; hievoon ift der Verjidherung fahig Eigenthum
sum Belaufe von 11unbv1'ten§ 2000 Mill. & St.; da bas verfidherte
Gigenthum fich aber nur (wie oben) auf etwa 786 ML L. St. beldujt,
jo erbellt, daf nicht viel mebhr, ald ein Drittel ded verficherungs-
fabigen Gigenthums verfidhert ijt. Woher Fommt dies Mifverhaltnif3 ¢
Wngieifelbaft sum gqropen Theil aud ber Kojifpieligheit der Ber-
fidherung in Folge der hoben Stewer. Denn in Franfreid) 3. B.,
wo feine joldhe Stener, wenigjtens bei Weitem nicht von diefer Hibe,
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beftebt, find efwa ficben Adytel ves verfichernngsfidhigen Cigenthums
perfichert, und dhnlich in Deutjdhland (7).

Gomeit nun dieje Ausftellungen gegen die Hobe der Stewer
und ‘bie Gremtion diner gewifjen Clafje gerichtet find, 1dpt fich beren
Triftigheit nidt verfenmen. Die Befreiung des landlicdhen Grunbd-
befiged von ber Stewer ift in dev That nidht su vedtfertigen; es
fann dabei bahin geftellt bleiben, ob derfelbe nidyt vielleicht eber in
ber Lage wive, die Steuer ju tvagen, ald wviele Snbuftrielle ober
fleine Hanshaltungen; cine$ devavtigen Sdufies bevarf dev Acterban
nidyt mehr, und am wenigften darf er einen joldpen beanfprudhen auf
Roiten Dever, die in gleicher Weife auf vem Wege der Verfidherung
fidh gegen Unfille ju fbiiien fuchem, umd fitv die in den meijten
Jdllen diefe Ausgabe jhom an fidy eine gans witproduftive und
nuploje ift, da, wenn audy die Miglichteit eines Brandungliids
jtets al3 nabelicgend betvadtet werden muf, dod) mmerhin in
100 Féllen jie vielleidht nur einmal fid) vertoivlicht.

9enn dagegen die Stewer gleidhmifig obiwaltet und nidt ither-
méfig ift, Jo ditvften unter allgemetnem Gefichtspuntte Verfidherungen
aegen Feuersgefahr ald ein gang geeigneted Beftenerungs-Object be-
tradytet werden Eommen: denn wenn diefe Steuer allerdings nur auf
einen Theil der Steuerpflidhtigen filt, fo Fanu boch angenomien
werden, daf diejenigen Perfonen, welde BVevfidherungen efjeftuiven,
im Durdjdhuitt su den Bemittelteven gehven und daber ju einer
Griraftencr befibigter jind. Gin Bujdlag aber von etwa d bis
10 Procent auf die Pramie Fonnte faumt die Verfichever fithlbar
treffen und nod) weniger bahin twivien, von Veviiderungen abju-
palten; und wenn es febr witnjchenstoerth ift, paf aud) unbemittel-
tere Perfonen und Heineve Hausjtinve mehr und mehr von der
Perfiherung Gebraud maden, fo ift aus leterem Grunbde nidt
su Deflivdhten, daf Dbei ihnen vev Stenersuidlag ein Motiv * fein
werbe ober fimme, von der Verficherung Abftand su nehmen: 1ibris
gend fomnte eventuell eine aufjteigende  Scala adoptivt werdeit.
Unter rein volfswirthjchaftlichem Gefichtspuntte fann freilicy eine
Stéuer auf Feuer- Verficherungen weniger gerecytievtigt ericheinen,
als eine Stener auf Actien - Gefelljchaften: denn wibhrend bei Leg-
fevent die Stewer auf den Geminn fallt, und war auf den Gewinn
murd) Capitalien, die in ihren conjtituivenden Cinbeiten ebenfalls
i Nein: Getinne eined urfpriinglichen Produftiv-Capitald find,
und die daber den nadh Bejtveitung ver fammtlidhen Befriehs- unbd
Unterhaltungsfoften des duvdh) Lepteves betviebenen Unternchmens

verbleibenben Weberfhuf veprdfentiven, defjen eiteve wnverziigliche
13%



196

Wiebevanlequng fiiv den Gigenthitmer nidhyt unbedingt nothwendig
ift, und der within, jobald Leitered qefchieht, einer geringen Stener
belaftung jebr fabig ift, namentlid) wenn diefelbe nicht nnmittelbar
ibn felbft, jomdern mur den duvd) ihn iwiederum und neuerdings
erzielten Mein-Gewinn trifit: — fillt dagegen die Steuer bei Feuer:
perfidherung entiweder auf an fid) wnproduftive Objecte, oder auf
foldhe, Die jur Schajfung und Erzielung jemer wrfpriinglichen und
nothiendigen Gevinne dienen, d. h. jolder Gewinne, die junddit
ald3 Subjiftenzz und demndcdhit ald weiteve Vetriebsmittel su dienen
paben. Die Stewer auf Actien-Gejelljdhajten hat daber den Eha-
vafter einer Ginfonumenjtener, diejenige auf Fewer-Verfiderungen
bagegen mehr oder meniger dem einer Gewerbeftener.  JFmmerhin
aber ift aus den obgedadhten Griinden cine leichte Stener auf Ver-
ficherungen gans ftatthaft wund getoif weit eher su billigen, ald mande
andere Stener.  Wo dibrigens diefelbe, wie i England, einmal
eingefithet ift, wird ¢3 nicht jo leicht fein, fie obne Weiteves aufju-
heben: — bie Frage ift junddit, tvie und woduvd) der Ausfall su
becten fei, namentlich oo die Steuer eine fo betradtliche Cinnahme-
pofition bildet, twie im englifhen Bubget. Vereitd in der vorver-
gangenen Sejfion ward ein Antvag auf Abjdaffung der Steuer im
Untexbanfe cingebradit; derjelbe famd jedod) bei dem Schapfanzler
eitte Feinesiveqd giinftige Aufnahme und ward aucd) vom Haufe ver:
worfen over gelangte vielmehr gar nidt sur Discuffion: dagegen
ift nicht unwahrideinlih, dafi eine Crméifigung dexjelben vielleicht
jehon in der bevorftehenden Sejfion vom Parlamente beliebt werden
witd, falls nicdht die mehr und mehr um fich greifende Agitation
gegen bie fehpr umliebjame Ginfommenjtener zu einer Crmdipigung
derfelben fithrt, in welchem Falle eine Crmipigung der Stener auf
Berficherungen wohl fchwerlich fitr’'s Grfte ftattfinden witrde. *)

#) Dieje Frage ift tnyijden beveits jur einjtweiligen Erledigung gelangt,
unb jwar in bem im Terte angedenteten Simme. Vet BVorlegung des Bubgets fiix
1857—1858 (am 18. Febr.) fitubete bev Schatsfangler tm Unterbauje an, daf jeinem
Gutiurfe nad) eine Eemagigung ver Einfommenjtener um 9 d. pr. 20 s. (bex
Striegezulnge der Stener) Statt fiuden jolle, o baf bie @tener filv bag nidite
Finamgjabr nur nody 7 d. pr. 20 s. befragen wiivbe, ein Vorfdhlag, der felbft-
verftinblid) allgemeine Sujtimmung jand. %}ngcgeu erflivte bev Sdyalsfanzler n. A
in Besug auf die Stewer auf Fener-Levfichevungen, dafy eine diesjillige forgfiltige
Unterjudimg von ihm vevanfapt worden jei, und baf er auj Grunb des exfiatteten
Beridhts (den ev auf den Tifd) de§ Hanfes nieberlegte) ju der Ueberzeugung ge-
langt fei, Dap , Dbies eine Stener jei, bie ansjdlieflid) auf jdon beveits Tretvtes
(vealifivtes) Cigentbum falle und babev im Trimipe evedytfertigt”fei;. .. Dafi e8
eine Steuer fei,- bie fidh in vovtrefilidfter und glidliditer Weife ben Vermbgens-
verhiltnifjen bes Steuersahlers aupafie;.... daf er dburdaus feinen Grund jur

Abjdyaffung ober Ermifigung biefer Stewer fehe; ... und daf es feiner Inficht
nad) eine bev festen Stenern ift, welde aufjubeben jei”




Finfter Wbjdhnitt.

Allgemeiner Status des Verfidherungs-Wefens.

Die freie Comcurvenj, an fidh die Mutter alles Fortidritts
und Bedingung alles Lebens in Geverbe und Handel, hat dagegen
audh gewiffe Webel im Gefolge. So geringfigig wnd untevgeordnet
diefe aud) im BVergleidh s dem Guten find, das pie Comncurreny
bewitt, jo find fie dodh am fidy betrachtet und fomweit thr Einflup
veidht, Bie und ba vom gewifer Bebeutung und daber ernjter Bes
adhtung werth. Aud) das Verfichevungsioefen in Gngland ift nidt
frei geblicben vom Uebel. Junddit madt jid namentlich in neuejter
Beit und Seitens dev , neuen “ Qebengverfidherungs - Gejelljhajten
vielfadh eine Ueberbictungsfudht geltend, die, auf Anlocfung von
Geidaften (der Quantitdt nad)) abgejehen, nidhts weniger, als er=
fpvieflic) in Begug auf die Tualitdt derfelben wirkt und daber ge-
eignet ijt, Lebensverfidherungen in Miffredit su pringen.  Anjtatt
ibre in der egel von vornberein bejchvankten Mittel mit Borfidt
und Oefonomie ju verwenben, gehen mandhe Gefellichaften jo ver:
jchtoenderifdh und unbedacht ju Werke, daf - ihre Finanztrdfte gav
pald fich erfdipfen wnd ihre gange Stellung vow vornberein eine
fritifdhe witd, toie bie obigen adoeife der Jenen” @ejelljdaften
pavon vielfady den Beweid liefern. Theiltoeis perridht aud) eine
Teberbietung in den Bedingungen der Verficherung, indem die eine
Gefelljdaft immer Hohere Vortheile und glingendere Griolge ver-
fpricht, als bie Anveve; und felbft unlauteve Mittel und BVerjahrungs:
weifen fommen uweilen vor. Bei Gelegenbeit einer von einer
Gommijfion des Unterhaufes im Jahre 1853 pesfallz inftituivten
Tuterfuchung duperte fich der Actuar einer Gefelljdhait dabin, dap
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e3 den neuen Gejelljchaften jehr diver falle, Gejchaite in lobnendem
Wmfange su machen, da wicht mur die Concurvens fo duperft grof
fei, fondern aud) iiberhaupt die Ausgaben und Unfoften jur Gr-
langung von Gejdhiften viel bedeutender jeien, ald frither; dafi das
Uebel von Jabr su Jabr fidh jteigern miiffe, twenn die nenen Ge
jellichaften bei dem  Spfteme bebarvten, Fein geniigendes Grund-
capital als Heferve- und Gavantiefonds ju bejdhaffen, und daf, da
die Gejdhdfte fid mehr und mebr auf eine guopeve Amzabl von
Gefellihaften vertbeilten, auch ber Gewinn einer Jeden in gleichem
Mabe fid) vevvingern miifle. Am Cubde des Jahres 1843 eriftivten
mur 77 Lebensverfidherunagd-Gejelljdhaften, von denen 67 erjt in dev
Beit von 1800 big 1843 begritndet wovden waven; dagegen entftanden
bon 1844 i3 1854 (nad) dem Post-Magazine- Almanac) nidt
weniger, als 205 joldher Gefelljchaften und nidht weniger ald 300
wurben auferdem nod) projectivt. €3 it bhievnad) offenbar, daf
eine geoifje Mania in diefer Bezichwng obwaltete, deven Folgen
leicht vorausjufeben waven, da das Bediivfnifi an neuen Lebens:
Berficherings-Anjtalten wnmdglidy fidh ploglich in joldem Grade
vermehrt haben fonnte.  Jm Laufe jener 10 Jabve, Dheift €3 in
einer vor Fuvzer 3eit erjdhienenen Sdvift, hbrten 106 diefer neuen
Gejelljdhaften auf, su eviftiven (diefe Sablen jchlichen aud) Feuer:
und andeve Veviiderungs-Gejellfdhaften ein); 101 jahen fidh veran=
lagt, ibre Gejdydftsiofale ju ,vevdnbern”, 36 fransferivten ihve Ge-
jchdfte und 13 murden im gevidtlichen Wege aufgeldft. Von den
projectivten Gefelljdaften waven 254 gar nidt aus dem Stadium
eines , Projects ” Devaudgetveten, es fei denn, wm fid) aufpuldien.
Die Rechenjchajtberichte vom Jahre 1852 ftellen heraus, daf 27 Ver-
jicdherungs - Gefelljhaften an Prdmien und Dividenden L 417,395
empfangen, dagegen €. 305,722 fiiv Ginvidtungs: und Verivaltungs-
Sojten verausgabt hatten, mithin 73 % der Ginnabme, ausjdlicplich
der eingegangenen Reclamationen von & 75,000. Die lebten Nadh-
wetfe evgeben vielfad) dhuliche Nejultate. Die Equitable Society,
deren Gejdyichte als der dlteften wund gleidzeitiq einer dev exfolg:
reidhfternt & Lﬁeuw%elﬁd)t‘limg“ Unjtalten gevipernmafen die Gejdhichte
ped englijdhen Lebensverficherungs-Wefensd und jwar in jeiner gin:
jtigiten. @eftaltung ift, (es exiftivt eine vollitandige Gejdhichte diefer
Gefellfchait von Movgan) gicbt einen allgemeinen Mafftab dev
Koften Jolcher Inftitucte: im . 1849 dupevte fich nun der Actuar
diefer Gefelljchaft bei einer Gelegenbeit in diefer Besiebung, wie
folgt: ,Die Equitable Society, wdbrend bder langen (86 Jabre)
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unb ereignifeeichen Peviode ihrer Criften mit grofer Umficht und
ver ftricteften Sparjamfeit gefitbrt, hat aus den Handen ihrer jammt:
lichen fucceffiven Mitglieder fite Prdmien, Ertvaprdmien und Cin:
trittagelder die Nettofunume von & 19,067,636 empfangen, und da
fie feinen Theil dicfes Geldes jemald anders, alz jur Sicherbeit
wnd gum gegenfeitigen Vovtheil aller ihrev Glieder veviwandbe, ijt
fie vermbge ber fortgefepten und ununterbrodenen, madytvollen
Dperation accumulivter Jinjen befibigt getwefen, mdhrend jenes
Beitranms in Neclamationen, Bufdligen s diefen und Anfauf
individueller Sntereffen (Policen ) die erjtaunlihe Summe von
2. 25,336,637 (davon nahe an 8 Millionen innerhalb dev leptver-
floffenen 10 Sahre) su vertheilen; ferner in gegenivdrtigent Augens
bliceeinne weitere Sumute vou L. 8,000,000 als Capital zuviidsu
behalten, und unter Suviidhaltung von einer Willion £ St. als
Seferve eine eitere Summe von faft 3 Millionen den H000 dlteftert
sue Beit laufenden Policen (als Bonus) hinguzufiigen, wodburd) ihre
gegeniwdrtigen BVevbindlichfeiten (am 1. Jonuar 1850) auf mebr,
als £ 14,000,000 fidy ftellen. Die jimmtlichen Ausgaben Fitr Vev:
waltung jeglicher vt beliefen fich wdhrend jener gangen Periode
auf €. 418,236; wenn jie, die Gefelljchaft, aber die neueve Prayis
der Bablung einer Commijfion poit B % auf die Prdmien aboptirt
bitte, fo wiirden £ 953,328 ben Fouds der Gefelljchaft verloren
gegangen fein. Die Tvansactionen biejer Gejeljdajt liefern ben
jdhlagenditen Beweis von demt leitenden Pringipe, wie dem grofen
Nuben der Lebensverfidherungen, indem mittels dev combinivten
Beiftener BVieler jeder cingelne Beifteuver befihigt wird, feiner Fa-
milie bie accumulivten Grjparnific eines langen Lebend zu ficheri.
Aber der eingige Grfolg verbiirgende Weg liegt in umfichtiger Ge:
jehaftsfitprung und fteictefter Defonomie: wahrend jene obgedachten
27 newe Gefelljchaften vom Publifum €. 417,395 empiingen und
€. 305,722 vevausgabten, hat dies eine Jnjtitut in Pramien allein
(fodhrend der Peviode feiner Griftens) L. 19,067,636 entpfanaen
und nur & 418,236 verausgabt, und Dierdurd) Dewicfen, daf,
wibrend ein jdbrliches Ginfommen von € 100,000 in Primien
ein cingiged mftitut in den Stand fepen fanm, ecine liberale Di-
pidende 3u vevtheilen, diefelbe Summe von & 100,000, wenn auf
40 bid B0 Gefelljdhaften vertheilt, faum ansveicht, 50 Procent ber
fllig werdenden Verbindlichfeiten zu sablen. Die in Folge ver
iiberméfiigen Goncurreny nothgedrungen erwadhjenden hohen Aus-
gaben find aufier allem Lerhdltnifi su den Cinnahmen wnd e3
]
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entfpringt davaus alljdbrlicdhy ein ungeheuver Verluft fiiv die Ver:
fidhever.” Die bei jammtlichen Lebens-Verficherungs=Gefellfhaften
verficherte Summe wird jur Jeit in England auf 200 bis 250 Mil-
lionen €. gefdhdtt: in Grivdgung der auferordentlichen Hohe diejer
Suntme ijt e8 toohl fawm denfbav, daf nod cin weiteved BVeditrfnify
an newent Snftituten diefer Avt vorhanden jei.

Dbme Jeifel exfdheinen diefe Ausjtellungen jehv begriindet:
allein e3 ijt su beviicficdhtigen, wirtd dagegen von anbever Seite her-
vorgehoben, daf fiiv jede neue Leben3-Verficherungd-Gefelljdaft die
evften 20 bis 25 Jabve ftets die jchivierigiten find, und der Natuv
ber Sadhe nad)y dieje Periode n der That ihre Pritfungdseit ijt;
fobald aber diefe einmal gliclich iibevjtanden, darf audy die Eriften;
der Gefellfchaft als vollftandig gefichert betvadytet werden; ¢8 fann
daher der Dbishevige im Allgemeinen allerdingd Feinesmwegs giinjtige
Grfolg der newen Gefelljhaften nod) s feinem concludenten U
theile befabigen, wie ed denn auch den alten Gefellichajten jelbit
suerit nidht befjer evgangen ijt, wicwohl diefelben ein bedeutendes
Gapital befafen. Wie grofy aber bdie beveits verfiderte Summe
aud) fein mige; fo ift dod) feinedwegs die Vorausjepung begriindet,
daf eine nicht noch grofere Summe verfihert werben fonne. Jm
Gegentheil. Bei einer Bevilferung von mnahe an 30 Millionen
Seelen in Gropbritannien und Jrland find juv Jeit gewif widt
mehr als 260,000 Perfonen (ausjdhlieplich der i den jogenanmntern
Gemeinniibigfeits-Clubs 2c.) verfichert, ober, in andever Beredymunig:
die Babl der Familien, bei demen Lebens-LVerficherungen vorzugs:
foeife anwendbar wund wedmdpig fein witvden, faun v JFeit
auf 2,000,000 gejhdpt werden; dagegen fann die Fahl der per:
manenten Policen miglichit genauner Vervedhynung nady nicht mebr,
als 200,000 fein, und, bringt man bdie Doppelverfiderungen in
Absug, etwa 150 bis 160,000 — b. h. faum etn Familienhaupt
in Jwbdlfen ift verfichert. Aber da twenigitens dvet Fiinftel diejer
PBolicen fitr veine Gefdhdftszivece effeftuirt find, jo vebucivt fid) die
Bapl der ju Gunjten der Wittien und Kinber bewirften BVer=
fiherungen auj 80,000, — alfo nur efwa ein Familienhaupt in
fitnf und swangig ijt bona fide verfidhert! — Gewify, biev ift nod
PRaum fiiv newe Anftalten, fiiv newe Gefelljchaften!

€G3 mige jur Vervolfjtandigung Ddiejer Skizge nod) bemerkt
terden, dap aufer diefen cigentlichen Lebens-Verfidherungs-Gejell-
jchaften nod) andeve Jnjtitute in grofer Anzahl su dhnlichen Sweden
beftehen, bie aber iiberiviegend fitv den unbemittelteven aber darum
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qetvify nidpt weniger ber hidbjten Theilnahme und Firforge des
Gejegebers, wie bes Staatsifonomen witrdigen Theil der Gefell:
jdhaft, fiiv die jogenannte arbeitende Claffe bejftimmt find. €S find
bies insbefondere die jogemannten Dorf: und Lanbd:-Benefit-Clubs
und Beveine, die Sparfaffen und bdie Friendly Societics. Die
Grfteven Haben in der Jegel mur die billigere Befchafiung von Le-
bengbediirfnifien, Kleivung, Koplen 2. jum Jwede; andd find fie
biufig gefelligen Chavatters: diefelben beftehen meijtens in Eleinen
Drtjchajten und Fabrifen und find jehr zableich, unter dem BPa-
tronat in der Negel angejehener Perjonen bder Gegend oder dev
Jabvitherven. Wenn mandje Mipbrauche bei diefen Clubs obwalten
und fie gwweilen and) wohl zu unlauteren Jweden ausgebeutet
werden migen, fo jtiften diefelben im Allgemeinen dod) vieles Gute
und ivfen auf die Verbejferung der movalifhen und phyjijdhen
Lage ihrer Mitgliever Hin.

Nmfang wnd Bedeutung der Sparafjen werden duvch die nadh:
folgenden ftatiftijdhen Nadpiweife in die Augen jpringen.

Sm Jabre 1830 betrugen die Jahl ver inbividuellen Einleger
412,217 und bdie eingelegte Summe €. 13,607,663; tm November
1850 bagegen (nachdem bdie Einlagen im Jahre 1841 beveits auf
41 Mill. € gejtiegen, feitdem abev iwieder uviicfgegangen waren)
bie 3abl der Einleger 1,092,581 und Dbie eingelegte Summe
€. 27,198,563 ; am 30. November 1854 endlid) sufolge letem Par-
lamentarijhen Nacpiveife vom 9. Mai 1865, 1,265,208 Cinleger
und L. 33,408,175 Ginlage. —1

Vo nod) hohever ethijdh-focialer Widptigteit find aber die fo- /
genannten Friendly Societies, . b auf Gegenfeitigteit begriindete
Unterftigung® und BVerjorgunas-Bereine. Diefe Veveine find fiiv
ben Avbeiterjftand dag, twas die Lebendverfiderungen in ihren ver:
fdhiedenen Formen fitr die mittleve Clajje find, mit dem Unterjchiede
und der Griveiterung nur, dafy fie ein tweit engeres und getoifer:
magen gejelljdhajtlideres Verhdltnif swijdhen den Theiluehmern be-
griiden wnd anmbrerfeits nicht nuv den Familien nady dem Ableben
ibres Grndhrers, jonbern anc) dem Avbeiter jelbjt fowohl in Krant:
peitsfdllen, als aud) im Alter, fobalo es ihm nidyt mebr phyfijdh
misglid) ift, der rbeit obsuliegen, Unterftiiung fichern und ibm,
nadhdem v des Tages Laft und Hite trew und vedlidh getragen,
befiibigen, frei von Nabrimgsjorgen den Reft feiner Tage suzubringen
mut die Frucht feiner Sparfamfeit und Vorjorge ju geniepen. [ Die
Neigung jur Sparjombeit wnd jum Crierbe, jei e3 juv Begrilitbiung
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etnes fleinen Vermdgens, ober fei e wenigftens jur moglichiten
Siderung der Jubunjt, ift nach der allweifen und allgiitigen Anord-
mung dex Vorvjehung cin fittlidher Trieb bder menjdlichen Natur,
dem daber miglichjt Vorfdhub s leiften ift, wund der, in die vidhtige
Babn gelentt, vent Judividuum nidt mer jum phyfifhen Wohle ge-
veicht, fomdern auch zu feiner geijtigen und fittlichen BVervollfomm:
nung febr wefentlicdh mitiivit. Der Avbeiter, der da weifs, dafiy
wann Krantheit ihn niedevivivit oder deveinft dag Alter ihn evveicht
und unter dem Drude der Jabre fein Haupt fidh beugt, fein Avm
ermattet, und jeglicdhe SKvaft ihm jinkt, dag er dann nidt dafteht
vathlog und mittellog, jondern ihm ein feftes Ginfommen fiir den
Rejt feines Lebensd verbitvgt ift, toitd mit Freuden dbas geringe
Dpfer bringen, das folde Stitge ihm erfaujt. Cr wirh freudiger
jur Avbeit jdhreiten, und, wie er jufvieden die Gegentvart geniefit
und das, twas fie ihm bietet, jo wird er aud) nidht mebr unter
Furd)t und Sovgen in die Jutunjt blicden, jondern voller Rube
und Suverfiht: das gange Leben wird einen hiheren Werth, eine
edleve Bedentung fitr ihn erlangen. Gr wird in diefer NRube des
Gemitthed und diefer tnneven Jufviedenbeit der Seele tremer und
inniger fich feiner Familie widmen, der Grziechung feiner Kinber
eine gripere Sovafalt angedeihen laffen, und aud gleichzeitig mehr
Luft und Neigqung fiihlen, die Jeit jeiner Mufe in einer filx ihn
felbjt intellectuell und movalifd) erfprieflicheren Weije st verivenden:
wie aber der Avbeiterftand der walhre Knodpenban bed Staates ift,
fo liegt aud) in einem folden Sujtande in feiner duperen Wirkung
die fejtefte. Stitbe der ftaatlichen Orvdnung, das fidherjte Funda-
ment der dffentlichen Woblfabrt, dev nationalen Grofe und Kraft.
Der Geift der Ovdnung und der Gejeplichfeit, der in menerer Jeit
unter dev avbeitenden Bevdlferung Englands unverfennbar vorge:
waltet bat, und Dant weldhem die von Jeit su Jeit unvermeidbar
einfvetenden NRitdjdlige in Gemerbe und Handel und felbjt bie
friiber fo gefitrchteten allgemeinen Avbeiteinjtellungen nunmebr
obne Storung der bfentlichen Rube und obne tiefeve Ritcfoirfung
voriibergehen, ijt obne Smweifel der beiljamen Wirfambeit jenes
jebt jo verbreifeten AfjociationSwefens juzujdreiben. Ebhenfo wenig
fann g vevfannt werben, daf der fo jeigende Woblftand felbit der
unteven Clafjen und der jdmelle Bevslferungszuwads Englands
Diefem Spjteme jum gvofien Theile ju vevdanfen find. Auch hat
die Yegislatur diefem fo hodywichtigen Gegenftande feit lange, na-
mentlid) aber in meuerer Jeit, eine gang befondere Theilnahme und
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Fiirjorge gugemwendet wnd der Bilbung foldjer Vereine die grift:
miglichite Grleichterung und alle geeignete Verglinfriqung gewdahrt:
vie lepteclaffene und jur Jeit geltende diesjillige Acte ift vom Jabhve
1855 (18 & 19 Viet, ¢ 63).

@3 feblt uns hier an Raum, auf eine ndbeve Darftellung diefer
Beretne wnd ihrer WivHambeit eingugehen: welder Ausbehratng
biefelben aber find, erhellt aus folgendem Nadhiveife, der zwar nur
auf Schdsung bevuht, aber ald autbentijd) evachtet ferdert famn:

Sdon im Jahre 1849 beftanden nidyt mweniger, ald 10,44-3,'
foldher Bereine, beven Mitgliederzahl fich auf 1,600,000 belief; die
jabrliche Ginnahme duvd fefte Beijtener betrug €. 2,800,000 und
ihr angefammeltes Capital €. 6,400,000. Der Mandyefter-BVerband
umfaft 4000 Gefelidaiten mit 264,000 Mitgliedern, bie jabrlid
@, 400,000 beiftenern. Demnadhit giebt e3 nod) andeve BVeveine
unter verjdicdenen Namen; die Gefammizapl Aller jehabt man auf
33,223 mit 3,520,000 Mitgliedern, die jibrlicdy ¢. 4,980,000 Bei-
fteuer Teiften und cin Capital von &. 11,360,000 befien. Nechnet
man nun die gange evwachfene mannliche Vevidlferung des Bex-
cinigten Konigreids auj 7,600,000 Perjonen, jo ergieht fih, daf )
beinabe die Hilfte Mitglicder foldher Gefellidhaften find | (G5 jprinal
in die Augen, daf o3 ﬁc(i bier wm ein wabrhafted Nationalinjtitut
hanbelt.

Moge e3 geftattet fein, mit einigen Bemerfungen allgemeinerer
Ratur diefen Wmeih yu Jchliepen.

Geivify, eine der fdhdnjten und geiftreidbjten. Grfindungen, die
paz Genie des Menfden auf dem Gebicte dev praftijen Lebens-
philojopbie ecfonmen, ift das Syjtem der Cebens-Verfiherungen, jo
einfach dafjelbe aud) Demte crjbeimen mige. Je biher und unbe:
fteeitbarer aber die Vovtheile find, die 3 bietet, um jo winjdpens:
werther it es, dafi 8 mebr und mehr in Anwendung gelange und
mebr und mehy allen Kveifen und Clafjen der Gejelljdhait juainglich
werde.  Den, ecine fo erfreulidie Augdehnung Ddajjelbe audy in
nenever Seit in Deutidhland genommen, jo it s bennod) jur Beit
weil entfernt von der Grenge, die o erlangen fann, vor dem Segen,
ben ¢8 ju fpenden vevmag und bew 8 ju fpenden Derufen ift.

Nan ift nun der Metmg, daf das Berficherungstvejen einen
bebentenden Anfichiwung getvinnen wiivde, wenn der Grundjap allge-
meiner aboptivt wiitde, bdap die Auszablung des Policenbetrages
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erfolgen jolle, fobald der Verficherte eire gewvifjes Alter erveiht bat,
oder, im Falle fritheren 2Ablebens, bei jeinem Tode. €3 darf in
der That vorvaudgejebt werden, daf bdied Syftem cinen mddtigen
Untvieh jur Lebens-LVerfiderung bicten toiivde, da dieMhohen Bor:
theile, die dafjelbe vielfach getodbrt, nidht verfamnt twerben fdnnen.
Wie oft gefhieht e3 nidht, daff der Verficherte, in dem Mafe, toie
ev ein hoberes Alter evveicht, namentlich da, wo der Griverb, iie
e3 ja jo baufig der Fall ift, vorzugstveife auf jeiner, ded Berficher:
ten, perjomlicher Avbeit und Thitigkeit bevubt, aud) weniger ficdh im
Stande fieht, su produciven wnd felbft mur den laufenden BVebiirf:
niffen des Alters zu gendigen. Und um jo jdhwever wird e3 thm
augy fallen, die Pramiengahlungen piinttlich fortaufesen. Alerdingd
tritt wobl in der NRegel injofern ecine Erleidhterung fitv ihun ein,
alg er nidt mehr in dem Mafe, wie friber, fiir feine Familie zu
jorgen hat: wenn nod) dbie Gattin ihm bleibt, jo tverben bdagegen
die finder vieljach der Hitlfe des Vaterd nicht mehr bediivfen; fie
find binauzgetveten in die Welt, fdaffert und forgen fiiv ficy felbit:
in vielen Fdllen aber werden fie nodhy nicht im Stande fein, von dem,
ag fie verdienen, dem Vater Unterftiibung anaedeihen zu laffen,
jo jebr fie auch wiinjchen michten, diefer beiligen Pflicht genmiigen
su fonnen.  So wird ver Verficherte, fobald und jemehr er vorans
jchreitet in Jahren, oft der Hitlfe felbjt mebr bedviivfen, ald feine
Famtilie: wdahrend dem Kindern fidh Mittel und Wege bieten, fiiv
fich Telbft s jovgen, verjdhlichen fich diefe mehr unb mehr dem Vater:
mt befigt ev eine Police; feit einer langen NReihe von Jahren bhat
er die Pramie entrichtet, und, um fie entvichten ju fonnen, vielleicht
mances Opfer gebradt, manden Genuf fich verjagt, mande Cnt:
behrung fidh) auferlegt. Die Swmme, die fie veprdfentivt, Funte
die Stiige feines Alterd werden, ihn vor Nahrungdjovgen bewabhren.
Allein diefe Quelle ift ihm auf immer verjdlofjen: erft nadhdem ex
aus diejer Welt gefdhieden, fallt fie feinen Grben anbeim. JNod
mehr: ev hat noch jahrlich die Beiftewer su leiften, damit fie diber
haupt nidyt verloven gebe, damit nicht die Opfer eines Lebens umjonit
gebradyt feien. Wie fehon und vortrefflid) wiivbe nun die Ginvidyhung
feint, die Bolice jhon bei Lebjeiten des Verficherten — fobald er ein
getvifjes Alter ervveidht hat — fallig werben su laffen, fei e3 gang
oder jum Theil, und jo den Verficdhevten nod) felbjt in det Genuf
der Friichte feiner Vorjorqe und Sparjambeit su feben — ein Bei
fpiel 3ur Nadpahmung feinen Kindbern; ober aber, bedarf er felbft
diefes Gelves nidht, jo ftimnte er e ju Gunften jeiner Kinber
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veriendent, fei €3, der Todpter eine Ausftener 3u geben, fei es, dem
Gobne ein Gejdhaft u beqriinden, in beffen eviten Anfingen er
jonad) nody mit jeiner Gufabrimg ihm jur Seite flehen Fonnte; ihn
aud vevanlaffen und befdbigen, daf, je jiingev, je beffer, ex eben-
falls in gleicher MWeife fitv die Jufdlle des Sebens Vorkehrung freffe.
Ferner titeden qeivify fehr viele Perfouen, die yur Jeit an feine
Verfidherung ihres Lebens penfer, b, unter diejem Syjtente, mit
Freuden ¢ thun.

A e angemefjenften Jeitpundt nun einer gangen oder theil:
weifen Bahlimg der Policenfumnie hat maw wiier 31t Grunvelegung
ber Septennialtheorie dad Alter von 63 Sabren Dbegeichnet, mit
welchem bie lete Peviode Ddiejes Qebend beginnt, wund wo duvd:
fehnittlich dag Tagewert vollbradt ijt, ber Mann fich von den eigents
lichen Gefchften guviictziedt. Jn diefem Alter werden audy in der
Megel bie Kinber eviachfen und fie ihreveits in das thitige Leben
eingetveten jein, Dies Syftem ffixde jomad) den doppelten Vortheil
bicten, daf, wenn der Verfidhevte das Alter von 63 Jabren erveidt,
ev felbft in Befib ber Verfichevungjumme tritt wd fie den Ver-
péltniffen nach veriwenden fanu, ober, jolite er dies Alter nidyt
ereidpent, Has Geld feiner Familie gu Gute fommt; jieht ev aber
por, die Verfidherung fortzuieben, fo mige ibm geftatfet fein, died
s thun und alsdann migen ihm gewifje Vergitnftigungen durd
Grpihung dev Police 2c. gemwdhrt werbei. ‘

Demmnadit ift e3 dringend zu wimiden, bafi Lebens-Verfidye:
rungen itberhaupt allgemeiner in nendung fommen mogen. Wie
Biele in der That find ihrer nodh, die gar wohl in der Lage ndren,
bies geringe Opfer — fo toeit oS ein Opfer fiix fie fein mbdte
b foweit o3 iiberhaupt als ein Opfer betradtet werden famn —
s bringen und bie gleidheitig im Hinbli€ auf die Wanbelbavteit
biefes Cebend und alled Defen, was o3 bes Jeitlichen wmjchlieht,
jo ernjte Mahnung haben, vermbdge diefer herrlicdhen Ginvidtung die
Butunjt ihrer Familien su fichern, fie wendgftens, nacdhdem das Haupt,
and mit ihm fo oft dev Erndhrer, von hnen gefchieen, vox jemem
Mangel su fdhithen, den jie bidher nicht Fannten und ber alsdaun
fie um fo Bavter treffen, um fo peinlicdher bevithren muf.  Denn
wie oft find nicht Familien, die Heute fich des IRohljtandes erfreuen
und die in Anfebung der Stellung und desd Ginfommens ihres
DHauptes ju dev Qebendtoeife, bie fie fithven, vollfommen berechtiat
find, eben ausjdlicplich und eingig auf bies Haupt angewicjern,
amd, fobald es nidht mehr ift, ploblich jeder entfprecyenben Subiijtens:



206

mittel beraubt. Wieber Anbdere gicht ¢, bie }war Bermbgen u
erierben hoffen founen: allein wie leidyt tfreten nidht, namentlich
m unferer Jeit des mddtigfien Wogensd und Treibens in Gewerbe
und Hanvel, Riididlage ein, die alle Hoffuungen plolich, serichlagen,
alle Biivgidaften dev Jubunft vernichten. Dod) wenn audy fold)
Migqeichid nicht eintriit ovet jut befiivehten ift, fo evjdheint es darum
widht meniger durd) die Rilicht der Vorjorge geboten, diefe Gelegen-
beit, da fie einmal gegeben ift und fie jo nabe liegt, nicht unbenutt
s laffen, jonbern aud) diefes Plus nody, jollte o8 felbjt in itctficht
auj gegenwdrtige Verhdltnifie nicht gav nothig erjdeinen, der &az
milie gu fidhern. Das ijt eine moralifhe Verpflithtung — jal Sn
der Grjabrung getoify Bieler liegt e3, wie in einem odber dem an-
veren Falle cine Lebend: Berjidherung eine Familie vor Noth und
Mangel betwahrt hat, da aber, wo eine foldie nicht vorhanden war,
Noth und Mangel eingetveten find, und jwar wo fie, diefe wnmwill:
Fommenen Gdjte, bis dain Frembdlinge getvefen. NAllein nidt Fa-
milienvdtern allein liegt bdiefe Verpflichtung ob: aud unverhei-
vathete Perfonen haben, wenn aud) vielleidht in gervingerem Grave,
alle Veranlafjung, ibr Leben ju verfihern. Wubd bie gectqnetile o
giinjtigite Beit, jum Beginne dev Verfidherung ift in der That je
eher, fe licber und namentlidhy vov dem Gintritte in die Ghe: in
oer Negel wird e3 weniger jdwer fallen; die Pedmie, die ohnehin
um fo gevinger ijt, je frither die Verficherung evfolgt, ju jablen,
wnd ift die Verficherung einmal begonnen, jo muf fie aud anjredht
erbalten werden und ihre Fovtebung wird dbaber unter allen Ans-
gaben einen ber oberiten Plige einnehmen: fobald aber die Ehe
gejdlofien, finben fich ol der Ausgaben jo viele, baf, falls bie
Berficherung dann. nody) nicht begonmen, jdhwerlich fo bald an fie
gedacht werden wird — Jabre vergeben, und in fe fpdterem Alter
fie beginnt, um fo foftipieliger witd fie — und der Jaden bes
Lebens it jo leidht zevrifien! Gin Jeber aber, der fein Leben U
Gunften feiner Familie verfidert hat, wird fid) bevubigt fithlen itber
beren Jubunjt, wird fid) in ibr und mit thr ufriedener und gliic:
lidher fchiiben, wird freudigeven Duthes den Gejchicten und Wedyfel-
fllen des Yebend entgegentreten und auf fie gefaft fein founen.

- Wie wenig Cingang aber das Lebens-BVerficherungs-Wejen bis-
bev in Deutjhland gefunden, beweijt die Thatfade, daf in aan;
Deutfdhland sur Jeit vermuthlich faum 50,000 jolcher Berficherungen
effectutet find, gu einem Betrage von vielleidht 60 ML, Thalern;
mande Verficherungen find allerdingd in England bemirft, obgleid
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bie deutjhen Berficherungsanftalten wobl ebent Jo viele Sidyerbeit
und gany gewif weniger Wmnjtdnblichteiten bieten; freilicd) walten
nody vielfady andere Griinde ob, weshald man im Ausglanve fein
Leben verfichert.

Nody einmal, wie mande herbe Erjahrung, inie mandche bittere
Thrdne toflde nidht erfpart werden, wire eine jolde Lorforge ge-
troffen.  MWobl midgen Jprer Viele jein, weldhe die hohe Bortrefi:
lichteit Der Lebens-Verficherung einfehen und aud wohl die Vers
pilichtung al8 Gatte, ald Vater, ald Bruber oder in weldher Cigen-
fhaft e3 fei, fithlen und anevfennen und fie aud) evfiillen witrden,
ennt fie fidh nicht, wie fie vermetnen, aufer Stande fdhen, die
nbthige Summe ju evitbrigen und ju diejem Jiwede zu perivende.
Dine 3weifel mag e5 oft jehiver fallen, die allerdings immer iwie-
perfehrende wnd ald cine obue alle augenblidlide Cntjchidigung
erjdjeinende Ausgabe ju beftveiten: allein gewip in muwr foeni:
gen Fdllen wird ed jo id)lechterdings wnmbglich fein, dag Geld
sit eritbrigen, wie e8 dicfe Perfonen jidh vorftellen: — ie viel
itd nidht tagtiglich, oder mwenigftens hiufig wiedevfehrend in ver:
gleichsmeije nuplofer und wnerfprieflicher Weije verausgabt, was
mehr als Hinveichen wiirde, jene nothwendige Auslage, in ver That
bie nothiwendigite nad) Beflveitung deffen, was jur gegemmwdrtigen
Subfijtens wnd qur geiftigen und fittlichen Biloung wnerldflidh ift,
ju deden. €8 bebarf in Wabrheit nuv bes fejten Willend, ber
movalifdhen Weberwindung und Krajt! Und ijt dev Anfang ciimtal
gemadt, fo with and) die Fortjepung leidhter und leichter foerdent,
und int freudigen Bewuptiein der evfitllten Piicht wird der Gatte
und Vater das taglidhe Schirflein bei Seite legen, das bejtimmt
ift, einft — mag es heut fein oder wmorgen oder jpdter — cine
Frucht qu tragen, die bie Wittwe obder die Waifen vor miglichem
Glende fhiibt oder i allen Fallen ihre Vermbdgens: Lerhdltnifje
befjert, — Mochte daber bies fehime Syjtem mehr und mehr in
Gunjt und Anwendung Fommen — dem Verficherten eine Tiuelle
der Bufriedenbeit und des Troftes, den Seinen ein Anter der Ju-
funjt — fiir beive Theile aber ein neues Band der gegenjeitigen
Giebe und Erfenntlidteit.



Deuc von G. Bernftein in Verlin,
Maner-Strafie Nr. 53.
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