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Horwort,

Borliegende Schrift verdantt ihre Entftehung der Anregung meines
Lererd Prof. Dr. G. Sdhang. Aud) ihren Fortgang hat derfelbe mit
bem wohlwollendften JInterefle verfolyt und mid) Deveitwilligit durdy
Rat und niiplide Winte unterjtiipt.

Jhm fei daber uvbrderjt mein warmjter Dant auggejprochen.

Aber aud) von andever Seite bin i) in meinen Unterjudjungen
gefbrbert worben. &3 wive mir nid)t miglid) gemwefen, vorliegende
Arbeit durdjpufithren ofne da3 Material, dad mir die £ Hof- und
Staatabibliothef, daz hobe Direftorium bder Reichsbant, bdie Diveftion
ber bayerijen Notenbant und die der Hypothefen- und Wedjfelbant
jowie Derr Geheimer Regierungévat Riditer, Diveftor der Reichs-
banff)auptfteﬁe Mannheim  giitigit sur Verfiigung ftellten.  Ehenfo
waren bie %orﬂunbe ber Notenbanffifiale und Reichabantnebenjtelle
ﬁemptm ftetd in liebenswiirdigiter Weiie ju Austiinften bereit. €3 ift
miv eine angenehme Pilicht, fiir diefes vielfache Entgegenfommen bffent=
lid)y meinen Danf audzujpredyen..

Sollte miv ungeadjtet meined guten Willend mandjed, dad zur
tieferen umd erjdipfenderen Behondlung erwiinjdht gewejen wiire, ent-
gangen fein, fo bitte i)y um Nadhfidt.

Der Berfafier.
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L Kapitel.

Das Aotenbankwelen Bayerns bis sum dentfhen
Bankgefeh 1875.

2 Bir baben feinen audwirtigen Handel und feinen inneren
Berfelir wie England, Frantreid) und Oterrveidh, wir find ecine
von allen eiten durd) frembe Prohibitivipfteme sujammen-
gedrdngte tation, die viel vom Auslande bedarf, demnad) an
padjelbe mehr u bezahlen hat, al3 fie von demjelben einnimmt.
Unfer UAcerbau liegr danieder, unjere Gewerbslente find ofne
Arbeit. Jntelligenz, Betriebstapital und Abjas fef)fen ihm,
hier mup ge[)oIren werben !“

©o {dyilberte v. ug]djnelber der Referent ded bon ber ﬁm_]eu;d)en
Staatéregierung am 1. Februar 1822 der Etinbeverjammiung vor-
gelegten Cntwurfd zu einem VBanfgefebe, die tief traurige iwirtjchaft-
lide Lage Baperns.!) Die Staatdvegierung und patriotijd) gefinnte
Minner waven eifrigit bemiiht, hier Abilfe 3u jhaffen. Mebhr inftinktiv
al8 aielbewufpt erhofite man in erfter Linie von einer Qanbdesfreditanitalt
- Bejjerung der jdlimmen Wirtjdaftsverhiltnifje. MDian Hatte dabei die
jegenareihe Cntwidlung der Vanfen fremder Staaten, namentlich der
Banf von Cngland im Auge.

Jwar beftand jdjon in Vayern feit 1806 die Fgl. Vant von
Niirnberg.  Diefe Banf, 1780 ju Ansbach von dem Marfgrafen zu
Branbenburg-Ansbad)-Bayreuth, Chriftian Alerander, gegritudet, 1795
nad) Fiirth, 1806 nac) Nitrnberg verlegt, jollte nady einer Suftruftion
von 1806 al3 Wedjjelbant durd) bie bamit verbunbdenen Gejdyifte
Handel und Wandel niien und dann al3 Leihbant eingelnen Privaten
Baridjaften vorftreden und hierdurd) die inlindijdhe Fabrifation fordern. 2)

') YBerhandlungen bdev SKammer der Abgeordueten Veil. V. II. &. 2127.;
ver Entwurf ijt mitgeteilt BVeil. Vd. I. &. 128; im iibrigen vgl. Repertorium iiber
die Qandtagdverfandlungen 1822, &. 16.

*) 9. v. Poidhinger, Banfgejdhidite ded Kimigreid)d BVayern. 3. Licjerung 1875,
&. 3.

ﬂ.rbcil, Tie Heidpabant und die bayerijhe Notenbant 2c, 1
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@ucf) war ihr Wirfungsfreid [ofal ﬁeidpﬁn& und ihre Umjage waren
in ben 3man5&ger Jahren faum auf eine MM fl. geftiegen. &ie war
bemnad) micht im entfernteften in der Sage, dag bringende Sredit-
bediirfnis befriedigen u fonnen. &o ijt e3 benn zu erfliren, dbaf trop
bed Veftehens ber fgl. Banf von Niirnberg jehr frithe der Ruf nadh
einer newen Vanf laut yourde.

Vereitd 1810 trat — fjonberbaverweije ein Framgofe — mit
einem Banfprojeft hervor, wonad) bie ju erridtende Banf von Bayern
bad ausjdliepliche Vorved)t erhalten jollte, auj Sicht zahlbare Noten
ju emittieren. ')  Doch diefed Lrojeft fiel, wie nod) viele anbere in ber
Jolgezeit, bie nac) und nod) wie Pilze aus dem Boben famen, trop
be3 guten Willend ber StaatSregierung teil3, weil fie auf unjolider
Bajid rubten, teild aud) jonft unausiithrbar warven, und vor allem,
weil man an den Staat, der jelbjt mit Defizit ju fampfen Hatte, die un-
glaublidjjten pefunidren Forberungen ftellte, wie fie nur die Not fennt.?)

Mit dem Gejebe vom 11. September 1825, weldhed etwaigen fid)
bifbenden und ftaatlic) genehmigten Krveditvereinen bayerijder Grund-
befiter Die Yusgabe von Pfandbriefen gewifhrte, glaudbte die Staats-
regierung ein Mittel gegen die landiwvirtichaftliche Kredbitnot gefunden
st haben. Aber der Erfolg blieb weit hinter den Crwartungen zuriic
— nidt ein berartiger Verein wurbe gegriindet. Nad) diejem Mif-
erfolge fafte man ivieder dagd Projeft einer Vanfgriimbung niber ins
Auge, und ed hitte wohl nod) eine geraume Jeit gedauert, bid ein
Rrojett in die That umgefest worben wive, wenn nidht Kinig Ludwig L
felbjt fidh ber Sadje mit grofem Jnterejffe angenommen Bitte.

Endlid) im Jahre 1834 legte die Staatsregierung bden Stinben
einen ®efepentwurf betreffs Crridhtung einer Hypothefenbant wvor. %)
A2 Aufgabe und Jwed ber u erviditenden, unter dem Schupe und dev
fortwibrenden Cherauffidgt der Staatéregierung ftehenben Banfanjtalt
beseicdhnen die Motive ded Entwurfd die Unterjtiipung der Grund- und
Gewerbebefiber mit den erforderlidien Darlehen zum Betricbe bder
Agritultur und Gewerbe, nebenbei aber aud) die Erifjnung der Gelegen-
beit zur vorteilhaften Benupung brachliegender RKapitalien und die
Grleidjterung bes Geldverfehrs. Die Staatdregierung war bei bdiejem
Gejetientourfe in der uneigenmiipigften Weife verfahren, indem fie auf
finangiclle Erirdgnifie verzidhtete und bder von einer Privatgejellidhaft
ju errichtenden Bant dad umenigeltlicdhe ausjdliefliche Privileginm,

) H.v.Pojchinger, Bantgejdhichte des Kionigreichs Vayern. 3. Lieferung 1875. .37,

2 {lber die bayerifchen Bantprojefte 1806—34 vgl. . v. Pojdjinger a.a. 0. E. %1.

#) Ginen Auszug aud dem Cutwur und bden davan jid) ankniipfenden Ber=
bandlungen gibt mit den einzelnen Verweijungen dad Repertoviuwm iiber die Land-
tagsverhandlungen 1834, &. 1904.
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Banfnoten audzugeben, verlieh. Allerdingd yourbe and) ber Banf fiir
diefe unentgeltlihe Berleihung bded Notenmonopols, fiiv weldhesd alg”
Mayimalgrenze hochitens 8 Mill. L. beftimmt waren, die Verpilidhtung
auferfegt, ®; ibrer Fonds zu Anleiben zu 4°%, auf Grund und Boden
3t bermenden, wad etner formliden Staatdhilfe gleidfam, da der lanbdes-
iiblihe Binfuf erbeblich hoher war. Bon den Vanfnoten muften *,
ber Cmiffion mit dem Doppelten der auf Grund und Boden angelegten
Hypothefen ') und */, in bar gebedt fein. Der nicdrigite Betrag ber
Bantnote war auf 10 fl. feftgejest, und e wurbde die Bant verpjlidytet,
diejelbe auf Begehren jogleich bei ihren Kafjen eingulbien. ?)

Am 1. Juli 1834 wurde der Gefebentourf Sejes. Bereitd am
24, Januar 1835 war dad Grundfapital in der Hohe von 10 Mill. F.
volljtindig gezeidhnet, und am 15. Ttiober 1835 eriifinete die Udmini-
ftration der Hypothefen- und Wedjielbanf den Gejdhaftdbetrich. Tiefe
Bant war, der Natur der bayerijchen Bevidlferung entiprechend, vorjugs-
weije — ie bereitd pben angedeutet — Hypothefenbant. Die bijentliche
Peinung ging ndmlid) dbamald dabin, daf der Nationalwohlftand nur
durd) Forberung der Landwirtidaft begriindet werden fonne. Uud e3
war damit fein Fehlgrifi gethan worben. Bayern Hatte eben 3u jener
Beit nod) feinen entwidelten Hanbdel, fitr den eine grifere Handelgbant
notwendig gemwefen wire.

Die Pypothefen- und Wedjjelbant Huldigte im Gegenjabe ur
fgl. Banf von Nitenberg dem Pringipe ber Publizitat. Alle drei Jahre
jollte ben Stinben ein RNadpweis iiber ben Gejchiiftabetried vorgelegt
werben. '

Sdylieplich verdient nod) der ftarre Rartifularidmusd der dbamaligen
et Crwibnung. €8 waren-alle Kommiffiondgejdhifte und alle Gejdyifte
mit audldndijden Wertpapieven verboten, ebenjo war unterfagt, einen
Nichtbayern in die Direftion ju wibhlen.

Datte aud) diefe Banforganijation viele Schattenfeiten, die namentlidy
in ber Folgegeit fchirfer hervortreten jollten, e8 war immerhin fitr jene
Beit ein adytendwertes Wert gejchafien, von bem man eine gedeihliche
Entwidlung erhoffen fonnte.?) Anfangs freilid) blieb der ermartete Erfolg
aud, der RKaffebeftand betrug Ende 1835 mehr ald bdie Hilfte ber
gejamten ®efdyaftdumiage bdiefed Jahred und 1836 waren nur fiir

) Diefe Beftimmung zeigt, wie unguliinglidh nod) die Anjdaunngen iiber eine
rationelle Dectung der Bantnoten waren.

%) Bgl. H. v. Pojdyinger, Banfgeichichte ded [bnigreihd Bayern. 4. Lieferuny
1876. ©. 17.

¥) Beugnis dafitr, daf man aud) audwirtd der BVant die Anerfennung nidt
verfagte, ift die Thatfache, baf 1843 in dem vom Freiberrn v. Gdler gemadten
Projeft jur Crridtung einer Vant im Grofberjogium Baden im Hommijjions:

beridite die Dayerijche Hypothefens und Wedhjelbant jum Mujter genommen wurbe.
i g 1%
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66510 fl. Noten in Umlauf — eine Anfangdentroiclung, die wahrlich
nod) fehr weit von dem in den Motiven zu dem Gejepentroutie gejtecten
Biele entfernt war. Trop ber flaglidhen Kreditlofigteit mangelte e5 der
Banf an Gejdyijten.

Man witcbe jedod) Llnrecht thun, wollte man die Urfachen diefer
anfinglichen Miferfolge in ber Organifation der Bant judjen. Der
@rund lag vielmehr in den damaligen Wirtjchaftverhiltnifien. Hanbel
und Gewerbe ftanden auj niedriger Stufe, Junjtzwang und idjledyte
Berfehramittel Hinderten ifven Anfjhwung. Die Bauern fonnten feine
Hopothefenichutden jur BVerbefjerung ihrer Giiter fontrabieven, weil jie
hieru die Bewilligung ifrer Grundierren nid)t erfhielten, und Anlehen
auf ftadtijche Gebiude gehorten zu den Augnahmen; denn leptere waven
jum gropten Teile im Befise der Handwerfer, weldye ihren Gejdyifts-
betrieb nicht vergrifern fonnten und aud) nicjt vergrifern wollten
und bdeghald Kapitalien nicht braudhten.’) €3 mangelte eben allent-
falben an Freibeit der wirtidaftlichen Bewegung.

©8 eigte fid) bierbei dDie Wabrheit bded Sages, daf eine Vant
mehr Der in Bewegung gejepte, ald der in Bewegung jepende Fattor
ober gar die innere Verurjadherin einer wirtidajtlidhen Bewegung, Die
fie swar forbern, aber nicht hervorbringen fanm, ift.

PBei diefer Ungunit der Verhiltnifie that die Vantleitung alled, um
bas Profperieren der Anftalt su ermdglidhen. 1836 erdiinete die Abteilung
fitr §ener- und Lebendverficherung ihre Gejdhifte und 1839 begann Ddie
Rentenanftalt ifre Thatigfeit. An Bieljeitigleit ded Gejdhiftabetried3
fehlte ¢8 — wie wir fehen -— nidjt. Aber feiner von all Ddiejen
®ecichaftaameigen erfrente fich einer gimjtigen Anjangsentwidlung. Jm
Qahre 1842 betrng die Summe ber Pypothefendarlehen erjt etwas
iiber 8 MMl fl. So waren denn bdie Erirdgnifie in den erften Jahren
geving und fjtiegen aud) nmur fongfam. it der Grindung der vor-
gefebenen Filialen verfubr man beshalb fehr 3ogernd.  Grjt 1857
wurde die weite Filiale in Lindau erriditet, nadjdem wanzig Jahre
vorher bie erfte in Augdburg gegriindet worben iwar.

Bei dem langjamen Steigen bed Gejdhiiftsumjaped war aud) die
Bantnotenemijfion, die yum Teil durd) den Nmfang der Unternehmungen
bedingt war, in [dftiger Weife behinbert. 1839 wurden nur fiir
1300000 fl. Banfnoten ausgegeben. So fjehen iwir, daf bdie Vant
nicht einmal bie jo eng begrengte Freifeit in den gefehlich zugelajienen
Gejdhaften audniipen fonnte. Diefer Juftand wdhrie jedod) nur jo
lange, af8 die miBlide wirtidafilidhe Lage anbauerte. Mit der Ver-

1) Bgl. Fejtidyrijt gur Feier ded 50 jibrigen Bejtebend ber Hypothet= u. Wedyjel-
bant. 1885. &. 20.



— D —
befjerung Derfelben war man bald an dben durd) dad Gejes gejtectten
Grengen angelangt, und jeht erft seigten fich die Schattenjeiten bes
Bantmedjanidmus,

€3 feblte vor allem die Clajtizitdt. Bei vermehrier Nadjfrage nadh
Srebit fonnte weber dem Neal- noch) dem Mobiliarfredit die begehrte
Unterftiipung gewdlrt werben, da die Fond3 nicht mehr ausreichten.
DBejonberd in den Qrijen 1845 und 1848 zeigte ficdh bie Unfipigteit
ber Bant, helfend eingugreifen. Statt Hilfe zu leiften, mufte fich die-
felbe Mejtriftionen im Teih= und Distontgejdhift auferfegen. So wurbe
benn jdhon anfangd der fimfziger Jahre die Frage der Reorganifation
ver Hypothet- und Wedhielbant al3 eine brenmende bezeichnet.

Tie wirtjdajtlidhen Verhiltnifie hatten ingwijden durch die Cnt-
dedung anjtralijder und falijornijder Goldfelder, durd) die fortidyrei-
tende Entwidlung des Cijenbahnneses und durd) die jozialen Reformen, die
bag Jahr 1848 bradyte, einen auferordentlichen Aufjchwung genommen.

1855 fjtellte ber Abgeordmete VH(f den Anirag?) auf eine dem
wirtidjaftlichen Fortidyritte entjprechende Crveiternng des Notenprivilegs.
Jedoc) der Antvag wurde abgelehnt. Tie BVorurteile gegen die wirt-
idyaftlichen Funftionen der Bantnote waren eben nod) lange nicht iiber-
wunden, vielmehr herridyte cine nahezu finbijdhe Angft vor den jchlinmen
Golgen einer grdferen Ausdehuung ded Notemwejens, da man fidy iiber
die Verjdjiedenbeit der Banfnote und des Papiergelded nod) nidyt Har
war. Aud) fam die pringipielle Abneigung gegen die BVantnote jum
grofen Teile daber, daf von einigen bdentjhen Etaaten iibergrofie
Meengen Papiergeld auj den Marft geworfen und Bettelbanfen gegriin-
bet wurben, weldje die Nachbarftaaten mit ihren Noten fiberidywemmten.
Durd) dad Gebahren joldjer Kreditinftitute wurbe die Hifentliche Meinung
gegen bad Banfnotenwefen eingenommen.

Lie bereits oben amgefiihrt, war man mit der Griindung neuer
Bantiilialen jebr langjam vorgegangen. So lange die finangiellen G-
tragnifje der Banf nod) niedrig waren, fonnte man ihr faum des-
wegen einen Vorwurf madjen, da dies dod) mit erheblichen Koften ver-
fnitpft gewejen wive. Nadybem aber die Rentabilitit der Bant ge-
fidjert war, wurbe tropdem dbem Bebitrfnifje nad) raumlicher Ausdehnung
midjt Rechnung getragen.  Die Griindung der projeftierten Filialen
wurde immer wieder hinaudgejcdhoben wegen eined — iwie der Jahres-
bericht von 1858 fagt — umiiberwindlichen Hindernifies. H. v. Po-
jdyinger *) deutet diefes ,uniiberwindlidye Hindernid dabhin, dap er aus-

OB 0. AL Abg. 1895 56, Stenogr. Ver. T . 126; 151; Weil, Vo, ITT . 190,
besitglich der weitern Behandlung ded Antragd vyl Repertorium iiber die Lanbdags-
verbandiungen 1855/56. &. 38.

%) D.v.Pojdyinger, Banfgejdichte bes Hinigreichs Bayern. 4. Licjerunyg 1876. .22
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Fiihrt: ,ber Grund biirfte wohl in der in Bayern friiher mit Vorliche
gehegten , Banfgeographie” beftanden haben, derzufolge der Miincdener
und Niirnberger Banf mit einer germﬁen Ungjtlichteit ber Schaupla
ihrer gejchiftlichen Thitigleit zugemefien war”.

Aljo nicht nur in gejdifitlider, jondern aud) in réumlicher Be-
siehung ftanden der Cntwidlung der Hypothet- und Wedjjelbant ljtige
Sdyranfen im Wege. €8 ift beshalb nicht zu verwunbern, dah e3 ihr
langft nidjt mebr gelang, mit der wirtidaftlichen BVewegung gleidhen
Sdyritt au Halten. Mit der Audgabe von Pfandbriefen, die am 1. Fe-
bruar 1864 genehmigt wurbe, war endlic) der Weg gefunden, Die
Beviirfnijle bes Realfredits zu Dbefricdigen. Wie ftarf die Nad-
frage mad) Hypothefendarlehen war, geigt der in furzer Beit erfolgte
folofjale Aufjchoung des Pfandbriefinftitutd. 1872 war bag Wayi-
mum der ju emittierenden Rjandbriefe bereitd auf 100 Mill. f{. erhiht
worden.

Nicht in gleiher Weije wie fitr den Vodenfredit hatte man Sorge
fiiv ben Mobiliarfredit getragen. AIE Handeldbant war infolge Ddes
Banforganismus eine freie Entwidlung der Hypothefen- und Wedjiel-
banf unmiglidh. Nur jdwer fonnte man fidh mit dem Gedanfen, jum
natiicfichften Hilfamittel, namlichy sur Crweiterung ded Notenprivilegs
au greifen, worauf namentlid) die Banfverwaltung immer Dringender
verwies 1), befreunden. Die Gefepgebung blieb unthitig auf demielben
Standpuntte big 1866 ftehen, ungeachiet es riefigen Aufidounges, den
Qertehr, Handel und Jndujtrie feit dreifig Jahren genommen Datten.

Bon der Notwenbdigfeit einer Reform bded Notemwefend hitte man
fid) dodh vor allem badurdy itberzeugen lafjen miijjen, daf fid) nad)
und nach) in Bayern eine Dienge audlandijcher Noten einfdlich), wasd
fiir biejeg Land jihrlich) eimen erfeblichen Sdjaben an entgangenen
Binjen bedeutete. €3 ift wohl dad Pringip der bayerijden Staats-
regierung anguerfennen, daf fie mit der Ausgabe von Papiergeld mit
peinlichiter Borficht vorgegangen ift *), aber die Verfehrtheit der Bani-

1) Der Jahredbericht von 1864 fjdjreibt: ,Je Biter derartige frijen mwie bdie
bes vovigen Herbijtes wiederfefjren werden, defto mehr wird man fid) diberzeugen,
bafy ¢& im volfdwirtidaitlichen Sntevefje Vayernd nitig fei, der bayerijchen DHybo=
thefen- und Wedjjelbanf, die bidher mehr nominell ald thatjdchlich eine Jettelbant
war, ivre Notengivfulation ju erweitern, aud ifr unter entjpreciender Refompenjation
fiiv den Staat eine cigentliche Qandedzettelbant ju madjen und fie auf diefe Weije
3u bejdhigen, nidyt blog mit elaftifdhen Mitteln einen majgebenden Einfluf auf bie
Streditbediirinijie und Sujtdnde ded Landed audzuiiben, jonbern aud) dad Publitum,
namentlich) den fommersiellen Teil desfelben, in den Staud gu fepen, ftatt der TWert=
atichen audmwirtiger Sreditingtitute, deren man jept nidgt entbehren fanm, der Jtoten
ber cigenen Qanbesbant fid) bebienen gu fénnen”.

) Bayern Hatte bid 1866 nod) Yein Papiergeld audgegeben.
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politif mufite dody einlendhten; man begniigte i), um dem wirtichajt=
lichen Uibel frember Rapiersirfulation porjubeugen, mit Abwehrmagregeln,
inbem man Notenverbote erlief, die fid) ald undburdhfithrbar erwiejen.
Zroh aller Verbote blieb dad frembe Papiergeld im Lande und wurbe
3u Unfeng der fed)ziger Jahre auf 20 bis 30 WL, fl gejdyint.!) Die
in Bayern beftehende Eilberwihrung BHatte eben bdie Tendeny, bden
Papierumlauf zu begiinftigen. G2 brauchte der Verfehr papierne
Bablungdmittel zur Jirfulation, und er bebiente {id) deghalb in Gr-
mangelung einbeimijcher der frembden Noten und Sdeine. Hierin liegt
der farjte Beweis, dap der Verfehr fic) bei wahrem Bediirfnia jolde
naturgemipe Mittel ebenjoweniq nehmen [(ift, ald@ man ihm Ddiejelben
aufdringen fann, wenn dad Vediirfnid mangelt oder gefittigt ift.

Cndlidh) im Jahre 1866 wurde dad Notenprivileg der Hypothefen-
und Wedpjelbant unter dem Drude der Verhiltnifie um 4 Mill. . er-
weitert. *) Diefe Kongejfion ware wohl faum jdhon jept gemad)t worben,
wenn nid)t die friegerijchen Greignifje jenes Jahre3 und die hierdurd
hervorgerufene Krife diejelbe ben Stinden abgezwungen Hitten.

8 war jedboch dicje Criveiterung viel zu Hein, wad idon aud
pem Umftande evbellt, daf in der Folgezeit das gefamte Notenfontingent
in ber Hobe von 12 Mill. fl. beftandig im Umlauf war.

Len Forberungen von Handel und Induftrie rourdezdurd) die ge-
fesliche Bejtimmung, nad) weldjer die Bant den nach Abzug der Mebhr-
pectung Dber Banfnoten verbleibenden Betrag ber newen Notenemijfion
s 2 Ml §l ausidlieplid) fiir Qombard- und Wed)feldistontgeidift
verwenden mufpte, Rechnung getragen.  Bwar waren durd) diefed Ge-
feb vom 24 Juni 1866 DHanbel und Judujtrie mande Erleichterung
gewdbrt, aber die Vebitrfnifie waren nod) lange nicht befriedigt, was
namentli) aud ben Gutadjten der Hanbdelsfammern, der Fabrif- und ’
Gewerberite, aud den Gejudjen um neue Filialen, aus der Bildung
vont Darlehend= und Kreditvereinen unzweifelhaft Dervorging. Aber
nidt biof bdiefe mit ber Sache bdireft im Sujammenhang ftehenden Cr-
fdjeinungen laffen auf ein beftehendes Bebiirinis nad) Kreditgewihrung
ichliegen, fonbern aud) joldje allgemeiner Natur. MWar dod) bie Be-
vilferung bebeutend gewadjjen, waren fid) die Linder durd) die Er-
weiterung ded Eifenbahnneted niber geviidt, hatten fid) grofe josiale
Umwilzungen auf dem Gebiete Ded Gewerbewefens bdurd) die Gin-
fithrung ber Gewerbefreifeit vollzogen, waren durd) die Griindbung bdes
Bollvereind die Chancen fiir Handel und Verfehr bebeutend giinftiger
gewordert, Batte das allgemeine Streben Hanbel und Jnduftrie von

1) (§inory,) ,Die baperijde Hypothefen- und Wedhjelbant.” Miinden 18686.

) Bgl. Verh. b. &. d. Abg. 186669 BVeil. Bd. I €. 86 (Enhowf), Beil. V. T
E. 97 (Neferat von Criimer), Stenogr. Ver. I €. 63, 937, 119; &, 0. N. Pr. Bv.1, 1617,
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[dftigen Freffeln und Bevormundung gu befreien, den Freihandelstheorien
aum Giege verholfen und fo fitr Handel und Induftrie ein riejenhaftes
Dperationgfeld gejhaffen. Der Danbel und die JInduftrie Bayerns
hatten fic), aud den [ofalen Grengen immer mehr Heraudtretend, weitere
Abjapgebiete erdffnet. Leider Hatten beidbe in ber Qanbdesfreditanitalt
nicht den notigen ftarfen Riickhalt.

Auper der Griweiterung ded Banfnotenprivilegd im Jahre 1866 ijt
fiir Diefe8 Jabhr nod) eine weitere Reform zu ermwidbhnen. &8 wurben
nimlid) den Sparfajjen ded Lanbes Kontoforrentd erdffnet gegen eine
Berzinjung von 3*,°, (jtatt ber jonjt itblichen 2°,) fiir die in (aufen-
per NHechnung Dbet der Banf angelegien Gelder.!) Auj bdiefe Weije
war inbireft dem perjonlidien Kvebite ded fleinen Mannes, der von der
Bant nidyt beriidjidytigt werben fonnte, ein grofer Dienjt geleijtet.

Wie jdon in fritheren Krijen Hatte bie Vanf aud) im Jahre 1866
Probe Ddafiir abgelegt, daf ihre Grunmdlagen jolide und ihre Vant-
leitung vorziiglid) war.  Letere vor allem that ihr miglidiftes, der
Geidyiiftsmwelt entgegenzufommen, und wenn e3 ihr nidt gelang, deren
Bebiirfnifien geredht ju werden, lag died walhrlich) nicht jowoh! an dem
guten Willen der Vanf afld vielmehr an der lUnzuldnglichfeit ihrer
Mittel.

o fepte die Hypothefen- und Wedhjelbant wiihrend des deutjdh-
frangbiijden Rrieges, der wie alle friegerijchen Creignifie eine wirtidaft=
lidhe Srife im ®efolge hatte, alle ihr ju Gebote ftehenden Krifte ein,
um Delfend eingugreifen. Eie emittierte gleidhjam al8 Surrogat der
fehlenden Banfnoten fiir 3 MIll. fl. 5, 1ge, fechd Donat de dato
sablbare  Saffenfdeine, wodurd) Dbem Bedivfnifie nad) SBahlungs-
mitteln einigevmafen abgeholfen wurde und die Vanf in den Stand
gejet war, den legitimen Begehren nad) Wechfeldisfontierung Rechnung
au tragen. @nde 1870 Yatte die Hypothefen- und Wedyfelbant fiir
iiber 11 MMl fl. Wechjel in ihrem Portefenille.

Mit der Griindung des Deutjhen Reiches brad) fitr die bayerijdhe
Banfgejdhichte cine newe Yra an. Bayern verlor das Reht, fein Noten-
wejen in Bufunft jelbjtindbig zu orbnen. Tad fjogenannte Noten-
fperrgefes v. 27. Miirg 1870 trat in Siidbeutihland am 1. Januar
1872 in Kraft; Bayern hitte bis dahin feine Notenausgabe nach Gut-
biinfen nod) ermweitern fonnen, aber man 3o0q ¢3 vor, 8 beim Alten
au belafien, und wiinjdte davum wm fo fehulicher eine baldige reichz-
gefetlide Megelung.

) 9. 0. Poidjinger, Bantgejdicdte ded Konigreidd Bapern. 4. Qiefernng 1876.
<. 25, 0. Sdadmer, Dad bayerijhe Sparfajiemvejen. Leivgig 1900, . 35.



IL Rapitel

Das dentfye Baukgeleh vom 14. Wiiry 1875.

Bu Den widptigiten und bdringenditen Auigaben der newen Heichs-
gejegebung gehorte bie Regelung bdes deutichen Miing-, Wibhrungs-
und Notenbanfwejens. Die Iiele der Neformen waren WMiingeinleit,
Golbwdhrung und Trbnung des Papierumlauis.

Durd) Gejes vom 4. Tezember 1871 wurbe dad Gold ald qejet=
lided Bahlung3mittel erfldrt und hiemit die Goldbwihrung proflamiert.

it dem Deiinggefep vom 9. Juli 1873 wurde ein einbeitlidyes
Metallgeld gejdhafien.

Man war gwar ftetd befivebt, auf dem gegebenen Boden weiter
ju bauen, aber im Jnterefie der einfeitlichen Regelung mufte mit
mandjen alten Jujtinben gebrodien werden. So mufite Eiibbeutjchland
feine Gulbenwdhrung jum Tpfer bringen.

Bur Durchfithrung diejer groBartigen Reformen wive nun nidyts
geeigueter gewejen, ald eine miditige Sentralbant, bdie s jdaffende
Reidsbanf. Dies war die Lieblingzidee Bambergers, daf man auf
Grund geordneter Banfverhiltnifie an die Mimz- wnd BWihrungs-
veformen ginge. Aber diefem Voridhlage deg grofen Bolfdwirtidaftlers
ftellten fic) voverjt uniiberwindlide Hindernifie entgegen, jo daf man
bie Bantreform bis sur endgiiltigen Srdmung der Mitnz- 1und Wihrungs-
verhiltnifie hinausjdob.

Jm November 1874 wurbe dem Reichstage dev erfte Entourf
be3 Banfgejeses vorgelegt. Dod) es fehlte in Diefem Dag wefentlidite
— Die Reichsbanf. Darob ferridyte allgemeine Enttinjdhung. Denn
gerabe dic dffentliche Meinung war der Jdee ciner Jentralbant gitnftig
gefinnt, nacjdem 3 Der wiffenichaftlichen Foridung gelungen iar,
Lidht in dbas frither jo duntle Gebict bes Notenbantfwejens 3u bringen,
und die Erfenntnid, daf die Notenbanten micht nur zur Vefriedigung
figfalijcher Jnteveffen und privatwirtichajtlicher Sreditbediirfniffe dienen,
fonbern im engen Jujammenfang mit dem gejamten Geldwefen und den
Wihrungsverhiltnifien ftehen, immer mebr ju verbreiten. I3 nun die
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Majoritit bes Reichstaged fidh) fiir die Neidysbant erflarte, legte denn
aud) ber Bunbedrat einen neuen Entwurf vor, in weldem die Er-
richtung einer Reid)@bant vorgefeben war. Diefer Entwurf wurde mit
mandjen Abdnderungen am 14. Mirz 1875 jum Gejes erhoben.

G& eriibrigt nun nod) darzujtellen, welde Haltung Bayern bei
Sdaffung de3 BVanfgejepes einnahm.

Im Bunbesrate ftellte fich Bayern auf den Standpunft der gleid)-
seitigen Grledigung ber Banf- und Papiergeldirage. Nad) Helfferid) *)
Datte man Dabei folgenden Gebanfen: G2 fei eine Neichdbant u
griitnben und mit mefhr odber weniger Worredyten auszujtatten. A3
Gntgelt fiiv Ddieje Privilegien fonne man bdie Reihdbant verpflichten,
dbie Ginfijung ded Papiergelded der Cimzelftanten u einem Teile zu
iibernehmen. Auj Ddieje Weife Hofite man den Eingelftaaten finangielle
Tpfer erfpaven 3u fonnen, ohne diefe dem NReiche felbft aufjubiirden.

Bayern drang jwar mit Ddiefen feinen Antrdgen nicht durd) —
im Miinzgeiese war nur eine auj Baninoten beiigliche Bejtimmung,
nac) weldjer vom 1. Januar 1876 ab nur nod) Noten, weldhe auf
Reidpdwibhrung im Betrage von nicdht unter 100 ML, lauten, umlaufen
burften — aber durd) dad energijche Eintreten ded baverijchen Bunbes-
bevollmadjtigten v. Riebel fitr die Jdee der ReichEbant war der Kampf, den
man um diefe Jdee mit dem zdhen Partifularidmus ded preufijden Finang-
minifterd v. Camphaufen audzufechten hatte, wejentlid) exleichtert worden.

Durd) die reidhdgefesliche Ordnung de3 Notenbanfwefens war eine
Jnderung in ber Drganijation der bayerijdjen Hypothefen- und Wechfel-
banf notwendig geworben. Diefed Jnjtitut war Hypothefenbant, Ajfe-
furanzgejelljhaft und jugleid) aud) Settelbanf, eine nach banttedynijcden
Grundjagen bedentliche Sujammenjepung. Aber dadurd), baf die Bant
auf jolider Bafid trefilid) verwaltet wurde und ihr Schwerpunit nidht
in der Bettelbant, jondern in ber Hypothetenbant rubte, fam fie niemalsd
in Sahlungdjdhwierigleiten. Wenn bie Hypothefen- und Wedjjelbant
nun ihre Noten auch) auperhald Bayernd ald Jahlungdmittel verwenden
wollte, durfte fie gemip § 44 ded Banfgefehes ihre Betriebdmittel nur
s gewifien in § 13 ded Bantgefeied begeidyneten Gefdhdften vertwenden.
&3 fab fid) dedhalb diefed Inftitut vor die Alternative geftellt, entweder
die Verfiherungd- und Bobenfreditgejdhdfte fallen zu lafjen ober auf
bas Redyt, ihre Noten iiberall im Reidhe ald Jahlungdmittel benupen
ju biirfen, zu versichten. Wber feine von Ddicjen beiden Miglichleiten
fonnte Ausficht auf Realifierung haben.

Dic erftere nicht, weil, wie jdhon oben erwibhnt, der Scwerpuntt
ocr Bant gerabe in ben Bodenfreditgejchiften lag — 1875 war dasd

1) K. Selfjeridh, Gejdhidyte der deutjden Geldrejorm. Leipzig 1898.
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Marimum der ju emittierenden Pfanbdbriefe auf 260 Meill. ML, exhoht
worben — Ddie jweite nidht, weil bamit eine gewaltige Stirung ded
Berfehrd verbunden gewefen wive. €3 blieb aljo der Hypothefen- und
Wedyjelbanf nur ber eine Ausdweq, auf ihr Crflujivprivileg, Banfnoten
in Bapern audgeben u diirfen, zu verzichten. Mit diejem Privileg
war judem bie Vefugnisd der Reidhsbant, im gangen Reidje Filialen u
ervichten, nidht mebr veveinbar, unbd basdjelbe war durd) ben ftarfen
Umlauf frember Banfnoten in Bayern obnehin jdhon lange gebrodjen.

Am 20. Mirz 1875 fam benu jwijhen Der baverijdhen Staatd-
regierung und bder DHypothefen- und Wedjielbant ein BVertrag?) zu
jtande, nad) weldjem leptere ifr otenemijjiondrecht unentgeltlid) 3u
gunften ber meu ju ervichtenden bayerijchen Notenbanf unter der Be-
dingung aufgab, dap die bayerijde Staatregierung die ihr nad) § 9
und § 47 Ab{. 3 ded Vanfgefehes ), dann nad) der Anlage ju Ddem-
felben fitr bayerijhe Banfen vorbehaltene BVefugnid zur Anusgabe von
Banfnoten bid ju einem Marimalbetvage von 70 Wll. ML einer im
Qaufe ded Jahres 1875 von der baperijden Hupothefens und Wedpjel=
banf ju griindenden Aftiengefelljchaft iibertrage und fie von der nad) § 6
Ded (efepes vom 1. Juli 1834 auferlegten Verpfliditung jur Gewibhrung
von Darlehen auf Grund und Boben entbinde. Dad Grundiapital bder
neuen bayerijdjen Privatnotenbant wurbe auf 15 Mill. ML, bejtimmt,
wovon jum Nenmwerte 10 Mill. ME. den Aftiondren der Hypothefen-
und Wed)felbant im Verhiltnid ihres Aftienbejibed und 27, MWill. IME.
der Hypothefen- und Wedhfelbanf vorbehalten wurben. Die reftigen
2y, Ml ML wurden, ebenjalld zum Nemmwerte, jur BVerfiigung der
bayerijien Staatdregierung geftellt.

Bon den Attien, welde die bayerijhe Hupothefen- und Wedhjelbant
im Betrage von 2%, Ml ME. erwarb, hatte diefelbe vom 1. Januar 1876
an auf die Dauer von 15 Jahren den einen 4%/, igen Aftienzind
itberfteigendent Ilberjchufs ded jihrlichen Grivdgnified diefer Uftien an
die Dayerifhe ©taatsfaffe abjufithren. Sugleid) behielt fich bdie fgl.
Staatdregierung dasd Red)t vor, im Falle ded Fortbeftehend der bayerijchen
Notenbant nad) 1. Januar 1891 eine Gewinnbeteiligung ded Staates
su bedingen.?) Die Vant jollte unter Staaiauffidt ftehen. Fiir bdie
Stoften Ddiefer durd) einen fgl. Kommifjdr audzuitbenden Staatdaufficht
jollte bie Banf aujfommen.

1) . %nbang MNr. I

%) Der § 47 AL]. 3 Debentet cin Sonbervedit ju gunjren Bayernd. Vgl
May Seybel, Bayerijdyed Staatdredht. V. Band (18911, &. 570.

%) Dieje Gewinnbefeiligung bded CStanted wurdbe durd) den BVertrag vom
21. Dezember 1889 fejtgelegt. &. Anbang Nr. IL
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Durd) Entjchliepung *) Der fonigli) bayerijchen Staatdminijterien
pes Snmern unb Der Finamgen vom 6. Yuguft 1875 wurdbe gemdp
obigen Bertragd Der Dypothefen= und Wedpjelbant bdie Crmdchtigung
sur Grridytung der unter dev Firma ,bayerijde Notenbant” ju grimdenden
Attiengefelljhaft erteilt.

9IRit dem gemannten Bertrage und diefer Cntichliepung war Ddie
Frage ber Einfiihrung Dded Reidhsbantgejetes in Bayern auf eine be-
friebigenbe Weife geldit.

1y 2. Unbang Nr. IL



TIL Kapitel.

Die Reidysbank und bayerifdje otenbank
1876—1899.

Turd) die politijde Ginigung dev Ddeutiden Staaten, durc) die
einbeitliche Regelung ded Handels- und Wedjjelvechts, durd) die Cin-
fithrung einer einfeitlichen Wihrung und Miinge waren fiir den deutjchen
Hanbel viele [(djtige Schranfen weggerdumt. Dentjhland war ein
Hande(s- und Wedjjelpla geworden, auf dem naturgemdf die Fithrer-
rolle der Reidpabant jufiel.

Durd) da3 Banfgefets war der Reichsbant wie den Privatnoten-
banfen unter fajt gleidhen Novinativbeftimmungen bder Gejdiftatreis
ugeichnitten.  Jtur war die Reidhabant vor den Privatnotenbanfen mit
mandjen Privilegien dusdgeftattet. Sie Hat ndmlid) dad Redht, iiberall
im Reidje Jmeiganftalten zu erridyen; ferner ift fie befreit von ber
ftaatlichen Gererbe- und Cinfommenjtener; ihr wadyjen die Kontingente
ber auf ifr Jotenausgabered)t verzichtenden Privatnotenbanten zu; fie
iit beredjtigt ofme gerichtliche Dilfe die im Lombarbverfehr nicht ein-
geldjten Lianbobjefte ju verfaufen, und fdlieRlich gelten fiir fie nidyt
bie Vejtimmungen ded Notenjdhubds. ) ABE Gegenleiftung fitr dieje
Borredjte bat iie die Aufgabe, den Geldumlanf im gangen Reidje 31
vegeln, bie Jablung3andgleidjungen ju erfeidhtern und fitr die Nupbar-
madjung vertigbarer Kapitalien zu jorgen 2); aud) mup fie einen Teil
1hres Gewinnzs an bad NReid) abgeben und fitr lepteves ohne Entgelt
Rajjengeicbafre bejorgen. Die Privatnotenbanten behanbelt das Reichs-
banfgefes “ormell auf gleichem Fufe, materiell ift jedod) die Behanbdlung
grundveridicten.  Jndem niamlid) bdiefes Gejes die Privatnotenbanten
tn ihre terriiovialen remgen juriidgedimmt Hat, war die Forteriftens
ber meiften Ieimeren Notenbanfen in Frage gejtellt. &3 fehlte ben
Lanfen ber RKlieinjtaaten bdie erfte Vedingung fitr eine Jettelbant, ein

1 FRasd
g~ 52

zzer ifr die Reidydbant verpflichtet, den Notenidiub gegen die andern |
Tiotenbanliez zufsuniiben. § 44 3iffer 5 ve8 Banlgejepes.
) § 12 325 Banfgefepes.



grdBered ®ebiet fiir ihren Notenumlauf. Der Ridflug bder Noten
“mupte fih jo rajch iwiederholen, daff bad Jtotenemijfionsred)t bdicjer
Banfen illujorijd) geworden war. Bei den Notenbanfen, welde auf
Grund bes § 44 bag Jirfulationsredht in ganz Deutihland erworben
hatten, wurbe biefer Riidfluf Hiinftlic) bejchleunigt durd) die Beftimmungen
pe3 otenjdubs, die gany davauf jugejpibt waren, den Heineren Noten-
banfen ben Qebendnerv abjujdineiden. lberhaupt ging die Tenbens bes
Reidpabanfgejebed unverfennbar dabin, die Sahl der damal3 beftehenden
Jtotenbanten Berabjumindern. Die Jufunft geigte, baf man fidh bet
biefer Rechnung nicht getiujcht Hatte. BViele Haben auf ihr Notenvecht
versichtet, einigen wurbe ibhr Privileg gefiindigt, fo daf 25 von 32
aud ber Reibhe der Notenbanfen ausgejdhieden {ind.

Den Privatnotenbanfen, die fid) dem Reidsnormaljtatut unter-
warfen, find im iwefentliden folgende Aufgaben geftellt: wvorfidtige,
mapolle unbd ferritorial begremte Handhabung ded Notenausdgaberechta
unter gleidjzeitiger Ulnterjtithung der Tisfontopolitif der Reichsbant,
Befriedigung und Ubertwadjung ded provingiellen und lofalen Rredit-
wejend, Organijation von Verfehraerleidjterungen, Pilege ded Depofiten-
gejdhits. *)

Bon allen Privatnotenbanfen find wohl am wenigjten der nen
gegriindeten Dbayerijhen Notenbant, bdie am 3. November 1875 mit
6 Filialen und 28 Agenturen ifren Gejdjaftabetrieb erdifnete, bdie er-
jdywerenden Beftimmungen des Banigefees fiihlbar gerworben. Durd
bie @rife ihred Umlanfdgebieted und durd) ihr weit verzweigted Filialnes
war thr eine ftete, gefunbe Notenzirfulation und jortwihrende Bejdhifti-
gung ihver Mittel gefichert. €3 braudjte daber diefelbe bie Konfurren;
der Reichsbant, die am 1. Januar 1876 mit einer Reichdbanthauptitelle,
2 Reidhsbantjtellen und 8 Reichsbaninebenjtellen ifren Eingug in
Bapern bielt, nidht ju jcheuen. Bielmehr betradytete fich die bayerijche
totenbanf al8 eine Ergingung der Jentralbanf und war ftetd von
dem Beftreben geleitet, ald Mittelglied zwijhen dem offenen Geldbmartte
und bem NReidhdinjtitute u funftionieren und bdie Disfontopolitif der
Feichabant jederzeit nitigenfalld mit Opfern zu unterjtiigen. 2) Gleid) der
Reidygbant hat die bayerijde Notenbant al3 oberfted Pringip auf ihr Pro-
gramm gejdjrieben, vor allem den Jnterefjen der Bolfdwirtidaft 3u dienen.

Die Stellung, bdie beide Anjtalten ju den Kreditjuchenden ein-
nehmen, ift in gewifjen Grade veridieden. €8 ift Jelbftverftiandlidh,
dafg Die Meidydbant al3 Jentralgelbinftitut Hauptiadlid) eine dem Grof-
fapital dienende Eimrichtung ift und nur mit abjolut fideren Kunden

1) M. Strill, (1ber Gegentwart und Gutunit bes deuijdjen Notenbantiwefens 1886.
) Gejdyift3bericht der bayerijchen Notenbant von 1886.
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Die bayerijde Notenbanf dagegen, die ficdh ald Jiel die Jnbivi-
bualifierung bed Iofalen Krebitlebend geftedt Hat, bietet aud) dem fredit-
bebiirftigen fleineven Manne ihre hilfreiche Hand und vor allem dadurch,
paf fie einen regen Didtontverfehr mit faft jamtlichen bayerijchen RKre-
ditvereinen und Vorjdjufbanfen gewerblicher und landwirtidaftlicher
Art unterbilt, fommen ihre Vorteile indiveft auc) den tleinften Wirt-
fchaften zu gqute und bilben nichtd weniger ald ein augjdliefliches Pri-
vilegium de3 Groffapitals.

Durd) diefe Reorganijation des bayerijchen BVantwejend war dem
fo lange in Bapern bejtehenden Kreditbediirinifie mit einem Sdjlage
abgeholfen. Heid)3- und RLandesbanf, ausgejtattet mit den veidyjten
Mitteln, aren in der Lage, den weitgehenditen Anjpriichen, die Handel
und Jnduftrie an fie ftellten, joweit fie auf fjoliber Grundlage be-
rubten, Rednung zu tragen. So fonnte fiir Bayern die Lojung der
peutjchen Banffrage ald eine bejonberd gliickliche bejeichnet werden.

1. Die Entwidilung des Filialnehes beider Anffalfen.

Wie bereitd oben erwidbnt, hatte die NReidhsbant ihre Gejdyifts-
thatigleit in Vayern mit einer DHauptftelle in Miinchen, el Bant-
ftellen und acht Nebenftellen aufgenommen. &ie Batte jo die damald
bedentendften Jnduftrie- und Handeldplise Bayernd dem einbeitlichen
nationalen Rreditmarfte angefdhloffen. Bwar wurde bdie Reidjgbant
su Anfang vom bayerijhen Publifum mit etwas miftrauijden Augen
angefeben, wad jeinen Grund in dbem Partifularidmusd ded bayerijden
Bolfez und in der pibagogijhen” Haltung der Reichsbant, an welde
fid) bad Publifum erft gewdhnen mufte, hatte. Doc) die groffen Bor-
teile, bie bie NMeidh&banf namentlich) Hinfidtlih) der Bahlungserleich-
terungen zu gewibren im ftande war, hatten rafd) die Vorurteile iiber-
wunben, fo daf in den Jnbuftrie- und Hanbdelspligen, die feine Reicha-
bantnebenitellen hatten und deren Abjapgebiete aud) jenfeitd der bayerijcden
Grenzen lagen, bald dad Berlangen nady Jweignieberlafjungen der Reidyz-
banf lant wurde. Diefem Verlangen Hat aud) die Reidydbant nach Kriften
golge geleiftet. 1877 wurbe die Nebenjtelle Bayreuth, die jedod) bald
einging und erjt 1892 wieder erdffnet wurde, crrichtet; 1879 befam
die Bfalz zwei weitere Nebenftellen, zu demen 1880, 1884 und 1889
je ecine Nebenftelle fam, jo daf Ddiefer Kreid allein jept zehn foldher
Stellen befitit. Jm Ddiesfeitigen Bayern wurben 1881 zwei, 1883 eine,
1886 gwei und 1891, 1892 abermald 3wei Nebenftellen gegriindet.
Das Filialnep der Neichebant in Bayern ahlt jo nady dem Hingu-
fommen der Reicdhsbaninebenftellen Ajdyaffenburg 1896, Nirdlingen 1897,
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Sdyweinfurt und Landshut 1899 eine Hauptftelle, ywei Bantjtellen und
28 Nebenftellen. Damit nun dieje Konfurven; der Reidybant der baverijdjen
Totenbant nidht allzu fithlbar wiirde, mufte diefelbe ihr Augenmerf vor
"allem auf einen beentralifierten Betrieb richten. Sie verfiigte bereits
| 1876 iiber 6 Filialen und 28 %Igenturen Die Jahl ber lepteren vermehrte
fid) jchon 1877 um fieben und im iibernachiten Jahre um finf. 1882
wurbe die Fifiale Lindau in eine Agentur und 1890 bdie Agentur
Hegendburg in eine Filiale vermandelt. Die 1876 gegriindete Agentur
freifing lieh man 1890 wieder eingehen. 1886 Batte die bayerijche
Notenbant ifre jweiundviersigite Agentuv erdjjnet. Und fie ervidytete
nod) iibevall, wo immer Handel und Verfehr, Jnduftrie, landwirtidajt-
licher ober gewerblidher Vetrieb nur ecinige Ausficht auf Griolg und
Projperitdt verfprachen, ihre Agenturen, jo daf deren Fabhl bis heute
auj 50 gejtiegen ijt.

Jn der Organijation ihrer Jweiganjtalten unterideiden fic) beide
Unjtalten, abgejeben davon, daf bdie Reid)sbanf von Reidhebeamten
und bdie bayerijhe Notenbant von Privatbeamten geleitet wird, nament-
i binfichtlih der Verwaltung der Reidhsbantnebenftellen und ber
. Agenturen. Wiihrend niamlich die bayerijhe Notenbant ifre Agenturen
in bie Hinde von qut fituierten, ovtganjiffigen Qianfmé aibt, welche
bie fiir Rechnung ded JInftitus gefauften Wechfel mit ihrem Giro an
Die iibergeordnete Filiale abrichten®) und gegen Provifion arbeiten,
find bie INebenjtellen ber Reichsbanf von Beamten verwaltet, die in
etatmifige und nidyt etatmifige zevfallen. Qeptere find meiftend Privat-
bantiers, weldjen, ofjne daf fie bie fiir Reidysbantbeamte vorgejchriebene
Borbildung befigen und ofne dap fie bei der Reichsbant eine gemwiffe
Rangtlafie durdjyulaufen haben, bdie Cinvidtung und Leitung einer
tebenftelle fiindbar itbertragen wird, wofitc benjelben ein Minimal-
gebalt aud ben Tantiemen gavantiert wirh. Die Stellung bdiejer nidht
etatmdfigen Reidyzbantbeamten, die auc) Agenten gemannt werden, ijt
demnad) von ber Stellung der Agenten bder bayerijden Notenbant in-
 fofern verjdjieden, bdaf erftere Beamtendjarafter Haben — fie find
ebenfalld auf ben RKaijer vereidigt — und ifre eigenen Privatbant-
gejhifte ftreng von ben @ejchiften, die fie fitr die Neidydbant, firr
weldje fie ein gefonderted Gefjhiftslofal halten miifjen, gejhieden find.

Gegeniiber biefer Organifation der Rebenftellen bei der Reichs-
bant jdjeint dagd Agenturenfyitem der bayerijchen Notenbant den Vor-
jug ju Daben, dap e3 bebeutend weniger Drganifationsfofien erfordert
und ein engered Anjdmiegen an die drtliden BVerbiltnifie ermibglicht,
auf ber anberen Seite aber jdheint e3 bem Nachteil zu Haben, baf €3

') Jaloby, Die deutjdie Jettetbantreform im Jahre 1891, Miinchen 1887. . 14
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nidht Den witnjdjendwerten Haren [berblid und die jharfe Kontrolle
iiber bie lnteranjtalten zuléft.

Mit Ddiejer oben gejdjilderten Ausdehnung Beiber Snftitute in
viumlidjer Beziehung war die Vorbedingung fiir die gewaltige Aus-
behnung, welde die Gejdiafte derfelben in ihrem Cntwid{unggange
nebhmen follten, erfitllt.

2, Gefamtumfat Seider Anflalfen.?)

{1ber den gejamten Gejdyiftdumiat beiber Anftalten in Bayern
gibt folgende Jujammenitellung Aufjchluf:
Tabelle I.
Gejamtgeidaftéumiaty der Reidgbant in Bayern und der

bayeriidien Notenbant 1876—1899.

Ao e Beide An- Diervon trefien
Jahre ]]'f‘gi?mf b.%‘;:;g#;:f ftalten °y auj die | °, auj die
! ) i sujammen | Neichsbanf |baver. Notenb.
1876 703,5100001 853,947 000 |1 537,457 000 45,2 548
1877 §1258,078000] 854,417 0002 112,495 000 39,6 404
1878 11210,269000] 834,816 000 | 2 045,085 000 59,2 40,8
1879 | 1488260000 865,433 000]2 353,693 000 63,2 36,8
1880 115065,278000 829,265 (x| 2 384,543 000 65,3 34,7
1881 |1390,160000; 86925700012 259,417 000 63,2 36,8
1882 11521,361 0007 830,531 000 | 2 351,892 000 64,7 353
1883. | 1891073000 | 920,283 000 | 2 811,356 (K0 67.3 327
1884 |2 179,146 000 | 1 120,186 000 | 3 299'332 000 66.1 33.9
1885 |2052,5644 00011 165,983 i) | 3 218,527 000 63,8 36,2
1886 | 2 309,380 0001 144,972 000 | 3 454,352 000 66,9 331
1887 |2 453,239 000 | 11061027 000 | 3 539,266 (00 63,9 311
1888 13 173,898 000 | 1 110,801 600 | 4 284,789 000 4,1 25,9
1889 |3 318,087 000 | 1 159,342 000 | 4 477,429 000 41 25,9
1890 |3 499,733 000 | 1185,130 100 | 4 684,863 (00 7 253
1891 |3 565,642 000 | L 171,168 000 | 4 736,810 000 5,3 20,7
1892 |3 642,350 000 § 1 206,769 000 | 4 849,119 000 79,1 249
1893 13 957,869 000 |1 276,413 000 | 5 234,282 (00 5,6 244
1894 14 104,506 000 | 1 336,246 000 | 5 440,752 000 75,4 246
1895 4387273500011 391,272000 ] 5 764,007 000 9 241
1896 |4 735,739 000 | 1 452,952 000 | 6 188,691 000 76,5 235
1897 |5 314,600 000 |1 496,104 000 | 6 810,704 000 8,0 220
1898 |6190,617 000 |1 530,470 000 [ 7 721,087 000 80,2 19,8
1899 |7021,575 000 | 1523,023 000 | 8 544,598 000 82,2 17,8

Diefe Tlberficht

dehnung der Gefdifte beider Anjtalten.

gibt und ein Gefamtbild von der gewaltigen Augs-

Gleid) im erften Jabhre bder

1) Der Gejamigejdidftdumiat der Neichabant, dev fic) audichlieflid auj bape= |

tijdye Reich3bantpliise befdrintt, et fich zujammen aus den Umfdken im Lombard-

BWed)fel-Giro- umd Amweifungdvertebr, ferner aud dem Verkehr mit Reichd= und

anderen Staatdlajjon. Der Gejamigeididftsumia der baverijchen Notenbant wurde

gebildet qus den Umjipen im Gyiro-Wedpjel-Lombard-Efjeften- und Depofitenverfelr.
& Peil, Die Reidsbant und die bayeriide Notewbanl . 7. g
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Entwiclung BHatten Reich3bant und baverijde Notenbant einen Ge-
jehiftsumjag von ujammen iber 1', Milliarden aufpuroeijen, im Ber-
gleihe zu bem ®ejamtumjafe der Hypothefen- und Wedpjelbanf ald
$Handeldbant 1), ein Beweid fitr dad grofe, vor Griindung beider Banfen
beftandene Kreditbediirinis. BVon Jabhr zu Jahr, einige Jahre wirt-
jaftlicher Depreifion audgenommen, bemerfen wir eine ftete, rajde
Borwirtsbewequng der Umidge beider Anftalten. Von 1876 big 1899
finb biefelben von 1!, auf ither 85 Milliarden gejtiegen, haben fid)
alfo fajt verjechsfacht.

Sehen wir nun weiter, wie fich die Summen der Umijike beider
Unftalten auf jede einzelne verteilen, fo ergibt fid), baff im erjten Ge-
jhaftsjahr der Gejamtumjap der ReichZbant um iiber 150 Miill. Mart
inter Dem Der bayerijdjen Motenbant uriidblieb. Dod) bereits im
nadyften Jahre 1877 dndert fid) biefes Verhaltnis. Jn biejem Jahre
itberfteigt der Gejamtumias der Reidy@bant den der bayerijdjen Notenbant
um iiber 400 Mill. Mart, Wihrend der Gejamtumias der Reichdbant jid)
1876 bi3 1882 mebhr denn verboppelt Hat, ift ber der bayerijdjen
Notenbant wibhrend derjelben Jeit etwad itber 23 Mill. Mart gefallen.
Bon 1882 ab [aft jid) bei der bayerijchen Notenbanf hinjichtlich ihres
®ejamtumjaed bis 1885 ein rajdered Wad)jen fonftatieven, von 1885
aber bid3 1891 vermehrt fid) der Gejamtumiay foum um 6 Ml Mart.
3n ben lepten fieben Jabren geht ber Gejamtumiap abermalsd rajder
in bie Hohe und erveiht itber 17, Milliarden Mark, hat fid) bem-
nad) nicht einmal jeit Griinbung der bayerijdien Notenbanf verdoppelt.

Ungleid) jdmeller geht dad Wadhdtum ded jdhrlidhen Gefamtums-
jages der NReichsbanf vor fid). BVon 1876 bi3 1899 hat fid) Derjelbe
faft verzehnfacht.

Pergleichen wir nun nod) die Progentanteile, die von der Summe
per Gejamtumijipe beider Anjtalten auf jede treffen, jo finden wir, daf
bie der bayerijdjen MNotenbant mehr und mebhr finfende Ridjtung
eigen und jhlieflid) von 54,89, im Jahre 1876 auf 17,8 im
Sahre 1899 fallen. Der Reidhdbanf ift e3 bemnad) aud) in Bayern,
wo fie mit der griften deutidjen Privatnotenbant in Konfurreny trat, bald
qelungen, die Fithrung im Kvebitwefen zu itbernehmen. Aus bem
Entwidlungdgange bder Gefamtumidpe beider Unftalten fomnte man
beinahe verfudht fein, fiiv die Jufunft zu folgern, daf die bayerijche
Notenbant allmdhlid) von der Konfurreny der Reich3bant erftictt wiirde.
Dod) wiirde man Bierin, wie fid) fpdter zeigen wird, fehlgehen
Der Gefamtumiap beider Anjtalten umfat eben febhr veridyiebene
Poften, bie burdjaus feine gleidartige Bewegung anfzmweijen braudjen.

Y Diefelbe erreidhie 1874 nidht cine Halbe Milliarde.
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PWie 8 nun gefommen ijt, bap bie Reidyzbant die bayerijche Noten-
banf nac) und nady iiberfliigelte, dbag fann erjt die Unterfudjung des
Details zeigen. Wir wenden und unddjjt jum widtigiten Geidyiafts-
jweig Der Notenbanfen, dem Wedpjelgejdhait.

3. Eutwidlung des Wedifelverkefrs Beider Anftalfen.

Betvadjten wir zunddit die Summe der Wedhjelbetrige beider An=
ftalten und bie Bewegung diefer Summe. Um nun dieje Bewegung
verjteben 3u fommen, ift vor allem bie Kenntnis der jeweiligen Wirt-

Tabelle IT.

Wedjjeloerfehy der Reidsbant in Bapern und dev bayerijdyen
Notenbant 1876—1899.

T e Zuwmme Dded - Hicvvon trefien
Jabre J;;w[f,; ?ﬁ;‘li 4 #f:‘?‘; tgcll]ef TWechjelverfehrd| ©, auj die 0, auf die
i Stoenbant | poiver Anijtalten] MNeichsbant | baner. Notenb.

1876 | 203,728 000 | B87,357 (LK) 791,085 (X0 25,8 4,2
1877 | 232,009 000 | 640,660 000 872,669 000 26,6 3.4
1878 | 220,975 000 | 651,164 000 872,139 000 25,3 4,7
1879 | 230,889 000 | 664,839 00V 895,728 U0 25,8 712
1880 | 273,687 000 | 648,869 UL0 922 556 (00 206 T4
1881 | 295,866 000 | 668,583 000 464,449 000 304 69,6
1882 | 322,696 000 | 654,215 000 976,911 000 33,1 66,9
1883 | 351,899 000 | 662,318000 | 1014,217 000 347 65,3
1884 | 833,570 000 | 696,463 000 | 1 050,033 O} 33,7 66,3
1885 | 340,284 000 | 709,628 000 | 1 049,912 0060 324 67,6
1886 | 859,959 000 | 720,149 000 | 1080,108 000 333 66,7
1887 | 442,879 000 | 695,083 000 I 1 137,967 00 389 61,1
1888 | 486,173 000 | 657,073 000 | 1 093,246 000 399 60,1
1889 | 521,440 000 | 661,263 000 | 1 182,703 (00 441 99,9
1890 | 602,561 000 | 657,359 000 | 1 259,920 000 178 522
1891 | 586,029 000 | 640,686 000 | 1226,715000 47,8 92,2
1892 | 528,361 000 | 658,432 000 | 1 186,793 000 44,5 85,5
1893 | 613,811 000 | 684,195 000 | 1 298,006 000 47,3 82,7
1894 | 571214000 | 694,290 000 | 1265,504 000 451 54,9
1895 | 605,947 000 | 695,448 000 | 1 301,395 000 46,6 834
1896 | 734,713 000 | 717,624 000 | 1452337 000 o0),6 94X
1897 | 797,804 000 | 745,652 000 | 1543456 000 51,7 48,3
1898 | 977,863 000 | 729,278 000 | 1707141 000 57,2 428
1899 [1131,389 000 | 758,675 000 | 1 890,064 000 29,9 40,1

daftalage, Der treibenden Straft im Notenbantbetriche iiberhaupt, nitig.

©3 bitvjte {ich) daber empfeplen, im Bujammenhang mit der Schilderung

1) Dieje Umijipe im Wechjelverfehr beidyrinten fich au&jchticflich auj in Vayern

qefegene JeichBbantplige und find bevechnet aus dem Bugang und Abgang der Plap-

wedpjel, aud den angefaujten NVerjandtwedyjeln, aus dem Abgang der Eingugwediel

und aud den angefaujten audlindijen Wechiein. Bei der bayer. Notenbant jind die

bidfouticrten 1nd angefaujten, jomwic die cingezogenen und begebenen Tedijel ujanunen-

geredymet. Sut ciner weiten Tlberficyt (2. 20) find lediglich dic Wedhielankituje vorgefithrt.
Sk

&
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bed Wedyjelverfehrs, ded Schwungraded im Notenbantbetrieh, aud) bdie
wirtjdaftlide BVewegung zu verfolgen.

Ungefauite Wedhjel Hiervon tefjen
Jahre | Reigsbant | Dayerijde Summe O auf die % auf bdie
in BVapern = Notenbant Neidysbant  Hayer. Notend.
1876 91,142000 | 310,440 000 | 401,582 000 224 71,6
1877 | 100,192000  320,429000 | 420,621 000 238 76,2
1878 98,478 000 | 325,005 000 | 423,183 000 23,2 76,8
1879 | 107,171 000 | 332,389 000 | 439,560 000 244 3,6
1880 | 13%,838000 | 323385000 | 461,223 000 29,9 70,1
1881 163,940 000 © 334,686 000 | 498,526 000 329 67,1
1882 | 186,662000 | 328293000 | 514,955 000 36,2 63,8
1883 | 200,629 000 | 330,316 000 | 530,845 000 378 62,2
1884 206,007 000 348170000 | 554,677 000 374 62,6
1885 | 191,101 kK0 - 355,623 000 | 546,724 00X 35,0 65,0
1886 | 211,490 000 | 356,041 000 | 567,531 000 37,3 2,7
1887 | 263578000 ' 348340000 | 611,918000 431 56,9
1888 | 236978000 329363000 | 566,341 00X 41,8 58,2
1889 297,495 000 327840000 | 625,335 (K0 47,5 525
1890 | 325,558 000 | 326,423 000 | 621,981 00) 49,9 50,1
1891 | 314905000 '+ 321712000 | 636,617 000 49,4 al,6
1892 | 276,753 000 | 327,651 GOO | 604,404 000 45,8 54,2
1893 | 335,17Y 000 | 342,633 000 | 677,812 000 494 ! a0,6
1894 | 806,873000 347,814 000 | 654,687 000 46,9 53,1
1895 | 341,155 000 1 349,130 000 | 690,285 (1) 49,7 f 50,3
1896 | 390,076 000 | 358,140 000 | 748,216 000 521 | 47,9
1897 | 417,302000 369,113 000 | 786,415 000 53,1 i 46,9
1898 | 506,791000 | 363,658 000 | 870,449 (W0 88,2 41,8
1899 | 563,828000 | 382,649000 | 946.477 000 596 | 404

Die Beit, in welde die Griimdung der Reidhgbant und bayerijden
Notenbant fiel, war eine Jeit allgemeiner wirtidaftlicher Teprejfion,
bie auf bie Spefulationdperiode gefolgt war. Bayern war zwar nidt
wie bad iibrige Deutihland in den Strubel ber tollen Spefulation
gesogen tworden — bier hatte endlid) einmal die in Bavern grof-
gezogene Borficht gegeniiber allen Gejdyiften mit jpefulativem Beigejchmacde
Sriidhte getragen — aber der Daverijche Hanbdel und Verfehr war zu
jebr ein Teil ded beutjden gewordem, ald8 daf bdie allgemein iiber
Teutjdhland Heveinbredjende Krije nicht auch) bas bayerijhe Wirtjdjafts-
leben in Mitleidenichaft gezogen hitte. Die Folge ded allenthalben
fih geltend madjenden Mangeld an Unternehmungsluft war Geld-
abunbang und ftarfe Qonfurren; des Privatfapitald auj dem Disfontmartt.

Aber tvop diefer miflichen Wirtidhaftalage fann man die Anfangs-
entwidlung beider Anjtalten im Wedpjelgejdhiift feine ungiinjtige nennen.
&8 Dbetrigt bie Summe bder Umjige im Wedhjelverfehr im erften
Gejdiftdjahre iber 791 Mill. ME. €3 erflirt fid) died cben mit dem
vorbem in Vayern vorhandenen ungeftiliten Vediirfnifje nad) Wedhfel-
pigfontierung. Aud) dad jweite Gejchaftsjahr bradyte eine Junahme
vou diber 81 IMill. ML Dod) von 1877 big 1880 merfen wir ein
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nur langjamed Wadjien, 1878 ijt jogar ein fleiner Riidgang zu fon-
ftatieren. 1881 mnehmen die Umijige im TWedjjelverfehr abermald um
faft 42 WL ML 3u und jeigen bis 1884 jteigende Tenbenz. Diefe
Wenbdbung zum befjern nad) mebhrjdhriger Teprejfion hat verjdhiedene
Griinbe, unter anbern war aud) bebeutjam, dap gegen Enbe ber
fiebziger Jahre jid) eine jharfe Wandlung im deutjdhen Wirtjdjafts-
leben vollzog. Bom Freihandel hatte man jih zum Schupzoll be-
fehrt. Und mit der Scupzollira waven echwad beflere Seiten filr
bie Volfdwirtjdaft angebrochen. Alfgemeiner Aufidpwung auf allen
Gebieten ded Wirtjchajtslebens und wadjjende Unternehmungsdlujt war
bie Signatur diefer Periode. Tadurd), daf dad Privatfapital Anlage
bejonderd in induftriellen Unternehmungen juchte, hob fich ber fliijfige
Stand ded Geldmartted und die Konfurreny de2 Privatfapitald madyte
fid) weniger bemertbar, wad eine vermehrte Nachirage nad) Wediel-
bigfontierung bei unjern beiben Kreditanjtalten und bad Steigen ifrer
Umjie im Gefolge hatte. Tod) nur bis 1834 bielt biejer Buftand
an. @& Batte Dereitd in dielem Jahre die Leriode ded rwirtjchaftlichen
Aufjdyoungs ihren Hihepuntt exveicht. Jm folgenden Jahre bereitd 3eigt
die Summe der Wedhjelumidte wieder fallende Bewegung. Ein moglider
frieg mit Ruplond und Franfreid) 1885 wirkte (dhmend auf die Unter-
nehmungaujt, e8 trat wieber Gelditberflup ein. Dod) nachbem dasd
Bertrauen in bdie politijde Lage juviidgefehrt, waren iwicder Jeiden
bes ortjchrittd und der Vefjerung bemerfbar. 1886 gehen die Umjibe
im Wechjelverfehr beider Unjtalten um dtber 30 MWl und 1887 um
iiber 57 Weall. ML, in die Hihe, dod) im darauffolgenden Jahre 1888
jinfen Diefelben um mehr afs 44 ML ML Wihrend die Befjerung
ber wirtidaftlichen Lage von 1888 auf 1889 nur gering war, dnbderte
fi) die Szenerie ded Wirtjdhaftélebend von 1889 auf 1890 mit cinem
Sdjlage. Namentlid) auf dem indujtriellen Gebiete war ein rajder
Aufjdoung erfolat. Bei diefer wirtidaftlic) Hochgehenden Bewegung
nafm audy die Summe der Umjage im Wechielverfehr beider Anftalten
jteigenbe Richtung.  Jm Jahre 1889 wudhjen jie um faft 90 Mill. und
im folgenden Jahre abermald um itber 77 WM. ML Dod) die Unter-
nehmungsluft batte bereitd 1890 ecinen jold) bebenflichen Hiohepuntt
erveicht, dap ein Daldiger Niidjchlag nidht ausbleiben Founte. Auj den
allgurajchen Anlauf zur Vefjerung der Wirtjdhaftgverhltnifje folgte
ploplic) eine Deprejfion. Stodungen im Wirtjdjajtaleben, Schlafibeit
ped Unternehmungdgeiftes, fliiffiger Stand ded Geldmartted erbfineten
feine lidytoolle *Beripeft'me aud) fiir unjere MReid)s- und Lanbes-
Frebitanftalt. ©o jehen wir bw Summe De3 ﬂheclfnclverfe[]tw 1891 um
33 Ml und 1892 um weitcre 40 MLl M. fallen. Die Konturren;
bed Privatfapitald machte fich ftivfer demu je auj dem Didfontmarit
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fithtbar. Gine voriibergehonde Inberung der Wirtidjaftslage trat in
der pweiten Yilite dez Jahred 1893 ein. Wihrend der Geldmartt in
ben erften fech3 Monaten eine vollfommen rubige, faft lethargijche
Paltung aufgemwiejen hatte, jdhlugen bdie Verhaltnifle im Hodyjommer
ploglich um.  Die diterreidhijche BValutavegulierung, die weitere Deval-
vierung bes &ilberg, bie fritijd) gewordenen Miingverfhaltnifje Jtaliens
und Umerifad evzeugten eine Spannung, bdie den ganzen Sydtherbft
iiber anbielt.’) Aus diejer Gejtaltung ber Wirtichaftsverhiltnifie extlart
fidy bie betrachtlide Steigung der Summe bez Wedyjelverfehrd. BVon
itber 1186 Ml im Jahr 1892 vermehrten fie jid) auf 1298 Meill. Mt
im Jahr 1893. Mit Beginn ded folgenden Jahred Batte ficd) bdie
Sparmung wieder gemindert und novmaleven, rubigeren Verhdltnifien
Plag gemacht.  Jn diejemn Jahre blieh die Summe des Wedyjelverfehrs
beider nitalten gegen dad Vorjahr um fajt 33 Ml ME. Fuviid.

Mit dem Jahre 1895 hatte die wirtichaftliche Depreifion ihren
Tiefpunft erveicht. Die Unternehmungdluit begann nach finfjdbriger
CStagnation wieder zu evwadjen. Tie wirtidaftlide Entwidlung ging
in bejdhlennigter Gangart, jedoch) ohne itberjtiivzende Haft vor fid) und
entfaltete fich obne bedngftigende Unzeichen cines baldigen Riictjchlages zu
ungeafuter Blitte. Durd) die Griindbung zabhlreidher Aftiengefelljdhaften fiir
inbujtrielle Unternehmungen, bejonderd Eleftrizititd- und Fahrradwerfe,
wurden bedeutende Summen feftgelegt und bem ofjenen Geldmartte ent-
ogen.  Wir fehen fo regelmdfig an den Quartalichlitfjen bei Berfteifung
Ded Geldbmaritd ein ftarfes Kreditbebiirinid auitreten, defjen Bejriedigung
bie Gefdhdftwelt in gefteigertem Mafe bei der Reidhs- und Lanbes-
frebitanftalt judjen mufte. Jnjolge diefer aufjtrebenden wirtjchaftlichen
Bewegung geht die Sunune ded Wedhjelverfehrd ftetig und rajd) in die
Hibe. 1895 Dbetriigt die Bunabhme derfelben gegen das Borjahr iiber
35 Mill. Mt., 1896 bradyte eine joldje gar von nahezu 151 Ml M,
pie grofite jabrlihe Bunahme feit 1876. 1897 erreid)t die Summe
per Wechfelverfehrammiidge nac) eimer Iweiteren Steigung von iiber
91 Mll. ML eine Hobhe von diber 1543 Weill. ME, weldhe fid) 1898
um 159 und 1899 um weitere 187 Ml ML vermehrten. Die Summe
ped Wechjelverfehrd Hat fich fo im Laufe ifhrer Entwidlung von 1876
big 1899 melhr ald verboppelt.

@8 eriibrigt nun nod) die Unterjudyung, wie fid) die jahrlichen
Tedhjeljummen auf beide Anftalten verteilen und wie jid)y der Wedhfel-
verfehr beider Anjtalten gejondert entwidelt hat. Aud obiger Tabelle
erfehen wir unid)ft, daf im erften Gejdhiftsjahr 1876 ber Gejamt-
wed)jelverfehr der banerijdhen Notenbant ben der NReidhabant faft um
bas Dreifache iiberftieg. Der Progentanteil der erfteren an der Gejamt-

67?1&;].1—."&eid)iiftébcrid)t ber bayerijdien Notenbant 1893.
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wed)feljumme beider Anftalten betragt 74,2, ber der lepteren nur 25,8.
Der Grund bdiefer verjdjiedenen Anjangdentwicklung ift vor allem in
der weit griferen Popularitit der baverijdien Notenbant, die das Ver-
trauen und bie Veliebtheit von ihrer Mutteranftalt, der Hypothefen-
und Wedhjelbant *), mit heritbergenommen Hatte, und in der miftravijden
Daltung ded Publifums gegenitber der Reichsbant, die fich erft in
Banern einfiihren und dag Vertvauen erft erwerben mufte, 3u fuchen.
Gin weiterer Grund ift aud) der weit mehr dezentralifierte Betrieb der
bayertidjen Notenbanf. Tazu fommt jdlieklih) nod), daf bDag erfte
Sejdyiftsjahr der baperijhen Notenbant fajt jwei Monate ldnger war
wie bad ber Reichabant,

Lerjolgen wir nun das Verhiltnis ded TWechjelumjaesd jeder der
beiden Anftalten jur Gejamtwedyieljumme tweiter, jo finden wir, daf
ber Lrozentanteil der Reicdhsbanf jdhon 1877 fteigt, im folgenden Jahr
1878 wieber fdllt und mit 25,3°, feinen tiefften Punft erre1d)t von
1879 Dbig 1884 aber wieber in bdie Dithe geht und 34,7, betrigt,
dann nac) einem fleinen Ritfgange von 1884 big 1887 ffetlg big 1892
wid)it und nad) einem abermaligen NRiidgange von 1892 big 1896
tm Jahre 1896 dem der bayerijchen Notenbant die Wage biilt und Ende
Diefed Jahred jogar wm 0,6°, mehr betrdgt. Von diejer Jeit an ver-
idyiebt fid) da3 Verhiltnis zu gunjten der Reich3bant, leptere hatte die
bayerijdhe MNotenbant im Wedpjelverfehr iiberholt. 1899 betrigt ber
Sﬁrnaentantei{ ber Reichsbant 59,9, der ber baverijdhen Notenbant 40,1.

i welder Weife fid) diefe Cntwidhung vollzogen Hat, joll des
niferen folgende Ilberjicht iiber die Bunahme de3 Wedjjelvertehrad jeder
Anftalt Jahr fiir Jahr veranjdaulicen.

Tabelle IIL

Sunahme des Wedjjelverfehrs der Reidhdbant in BVayern und
der bnnetﬁd)en 9Eutcnﬂuuf 1876—1899.

Cunton 3uuahme begw. Abnabme gegen ’%unuhme bezw. Abnakue gegen bcl1
Jabre dad ‘Bmmhrabm der Sl‘em)rjbunf Borjabhr betsher bayer. ‘\?u?m{\unf
1877 -+ 28,251 000 =+ 53,303 000
1878 — 11,034 000 -t 10,604 000
1879 + . 9,916 000 -4~ 13,675 000
1880 -+ 42793 000 — 15,970 000
1881 -+ 22,179 000 - 19,714 0600
1882 - 15,830 000 — 14,368 000
1883 -+ 29,203 000 4+ 8103000
1884 4 1671000 ~+ 84,145 000

') Dieje Bank betrich dos Distontgeiddft aud) nady Abziweigung der banerijchen
Durd) die Konfurreny der ReidhRbant wnd bLeperijden Noten:
banf, denen jid) nody eine Filiale der finigliden Bant in Miinden augejellte, er=
fubr bdiefed jedod) cine ftavfe Neduftion.

Notenbant weiter.

Wedpjelbejtinde,

bie Ende 1874
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unafhme bezw. Abnahme gegen | Junahme bezw. Abnahme gegen dad
Jahe ?n% Vorjahr bei dev Reichdbant | Worjahe bei‘; der baner. ‘)%n%enbanf
1885 — 13,286 000 -+ 13,165 000
1886 “+ 19,675 000 -+ 10,521 000
1887 -+ 83,020000 — 25,061 000
1888 — 6,706 000 — 38,015 000
1889 -+ 83,267000 =+ 4,190 000
1890 4 81,121 000 — 3,904 000
1891 — 16,632 000 — 16,673 0i1)
1892 — 97,628 000 -+ 17,746 000
18493 -+ 85,450 00%) -+ 23,763 000
1894 — 42,597 000 -+ 10,095 100
1895 4+ 34,733 000 4 1,158 000
1896 -+ 128766 000 - 22176 (00
1897 -+ 63,091 000 -+ 28,025 tK)
1898 -+ 176,059 000 — 16,374 000
1899 + 157,826 000 -+ 29,397 000

Betradjten wir da3 LWachdtum Dbeider Anjtalten im gangen, o
lafjfen fid) zwei Stadien unterjdheiden, dad erfte von 1876 big 1836
und bad jweite von 1886 bid 1899. Jn dem erjten Stadium jtellt
fid) bie durdpjdymttliche Junahme bei beiden Anjtalten fajt gleidh. Ta-
gegen roeijt Dad zweite Stabium eine wbllig ungleihartige Bewegung
auf. Wibrend bdie Umjdse der bayerijchen Notenbanf von 1887 bis
1892 mit YAusnahme ded Jahres 1889 fortmihrend Jahr fiiv Jahr
suriickgehen und von 1892 big 1899 in mapigem Tempo wieder zu-
nehmen, geht die Vorwirtdbewegung bei der Reihsbant big 1895
unregelmdfpig, jprumgbhait, von 1895 bis 1899 rapid jteigend vor fid).

Bevor wir jedod) uni eingehender mit dem Lauf und der Crtldrung
diefer verjchiedenartigen Bewegung bejdhftigen, bedarf nod) der Punft
einer Crbrterung, unter weldhen Bedingungen fitr die Hanbeldwelt beide
Unftalten das Disfontgeichift betreiben. Cin entjciedener Borzug, den
die Reidhabant vor der baverijden Notenbant befitt, ift ihr engmajdhiges,
iiber gany Deutjhland verzweigted Filialnels, wodurd) eime dentbar
bejchleunigte Mmjapvermittlung im Wed)jelverfehr auf dem nationalen
Marfte ermdglidht wird. Die Reidhsbant hat e3 danun verftanben, den
auf der Bafig ihres Filialnepes su grofer Bliite fid) entfalteten Giro-
verfehr mit dem Wedhjelverfehr in BVerbinbung ju fepen, indem fie jeit
1883 von ifren Girofunden, gleichiam afs Hquivalent fitr die grofen Vor-
teile, die fie benjelben im Giroverfehr bietet, verlangt, alle Wedhfel, aus
welchen diefelben Fu ciner Jahlung verpiliditet {ind, bei der Neichabant
oder einem anderen Banfhauje, weldjes mit der Reichdbant in tiglicder
Abrechnung fteht, zu domizilieren und recdtzeitig zu avifieven.?) Aud)

17,859019 Marf und Enbde 1875 14,266883 Mart betrugen, fielen Ende 1876 auj
6,262592 Mart.
1) Bgl. Aligemeine Bejtimmungen {iber den Gejdiiftsverfehr mit der Reidysbant,
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ridgtet die Reichsbant ihr Augenmert bavauf, daf bei Bildbung ded fiir
ben Rontoinhaber obligaten Guthabend namentlid) Wedhfel in Ber-
wendung fommen. Die Reihabant hat o durd) dad gejdyicite Ineinanbder-
greifen bes Givo- und Wechjelverfehrs ihre liberlegenbheit im Givo-
gejchift gegenitber den Privatnotenbanfen aud) zu gunjten ihred Wedpiel-
gefchfts ausdgeniipt, wasd fie in den Stand fepte, aud) in diejer Hinficht
ber Sonfurreny Dber Privatnotenbanfen erfolgreicher zu begegnen.
Anderjeitd fHat bdie baperijde Notenbant vor bder HReichdbanf im
[ofalen Svebitverfehr vovaus, bdaf f{ie inmerhalb ibrer territorialen
®rengen itber weit mehr Fweiganjtalten verfiigt, demmnacd) in bem
innerhalb diefer Grengen fid) abwidelnden Wedhjelverfehr der Reichabant’
ebenjo itberlegen, wie fie derjelben in bem bdiefe Grenzen iberjdjreitenden
Wedjjelverfehr unterlegen ift.

Unterziehen wir nun dad jdhrlidhe Wadhstum beider Anijtalten im
LBerhiltnisd zu einander einer ndheren Unterjudpung und juden nad
pen ®riinben der oft abweidenden Bewegquny Ddiejes Wadystums, jo
finben wir, Daf in Dden erjten Ddret Jabhren der Wedpjelverfehr ber
bayerijdyen Notenbanf grifere Fortidritte madyte wie der der Reichs-
banf. @3 erfart fid) die3, abgejehen von der nod) grdferen Beliebtheit
ber baverijdjen Notenbant und der Vermehrung bder Agentuven diejer
Banf — in den Jahren 1877, 1878 und 1879 wurden ujammen
12 Ygenturen ervichtet — vor allem aud) aud ber erbeblichen Disfont-
differens. Ter durdyjcmittliche Disfontjas der Dbaverijhen Notenbant
war 1877 um 0,79°, und 1878 um 0,70 ¢, niedriger al8 der Neid)s-
banffal, was fiir diefe bet dem fliifjigen Stand ded Geldmarftes eine
fithlbare Sonfurreny bedeuten mufte.

1880 inbderte fidh bad Werhiltnid ju gunjten bder Reichsbank.
Wiahrend die Umijige im Wedhjelverfelhr bdiefer Banf bhid 1884 ftetig
jibrlid) zunehmen, zeigen bie Der Qambdezbant eler eine Abnahme. Der
Grund Ddiefer Cridjeinung liegt wohl darvin, daf bie Distontdiffereny
fih etwad minderte, dap fermer dad Filialmep ber Reidhdbanf um
6 Nebenjtellen crweitert wurde und daf der Givoverfehr, Dder, wie wir
oben gefehen haben, gleihiam cin Triebrad de3 Wedhielverfehrs ift, bei
ber Reichsbanf fid) madhtig entfaltete und anderjeitd der Giroverfehr
per Landesbant {tagnievende Bewegung zeigte. Jn weld) innigem
Bufammenbhange die Bewegung ded Giroverfehrd mit der ded Wedhjel-
verfehr3 fteht, beweift abermald dag Wad)dtum im Jahre 1885 und 1886.
@3 Datte niamlich die bayerijdje Notenbanf ecine Reorganijation ibhres
Giroverfehrs vorgenommen, weldje von grofem Eriolge war, und jofort
nehmen ivir wieder bei der baverijchen Notenbant eine Junahme ifrer
Umjige im Wedyjelverfehr und bei der Reichabant cine Abnahme walhr.

Dad Jabhr 1886 ift wicdernum ein Wenbepunft, €3 iiberfteigt in
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diefem Jahre die Bunahme im Wedyjelverfehr bei der Reichsbant bdie
per bayerijchen NMotenbant. 1887 bringt fitr erftere cinen bebeutenden
Buwacys, fitr letere eine Abnahme. Diefe Inderung tes Verhilt-
nified hat jeine lrjache in den Grleichterungen, welde bdie Reichbant
im Berjandwedelverfehr feit 1886 gewihrie. €3 famen nimlidh fiir
Berjandwedyiel, weldie in Stiiten von 20000 ME. und mefr ober
bei Pojten von mindeftens 30000 Mf. in Stiicen nidht unter 500 M.
eingeveid)t wurden, anftatt wie friifer mindeftens zefn, fortan mur
minbeftenz fiinf Tage Jinfen in Anredhnung. Jm paraufiolgenden
Jabre wurde bdiefe Vergiinjtigung auf eingelne Wedyjel von wenigjtens
10000 ML und auf Poften von mindeftens 20000 IME. augge=
behnt.  Bugleid) war jowoh! fiir Plag- und Verjandwedyiel fitr jedes
eingelne Appoint tm Betrage von 10 ME. unbd weniger bder geringjte
2Abzug von 60 PFi. auf 30 PBf. und fiir alle librigen Wedyjel auf 50 PF.
Derabgefet worden.?) Dadurd) erveichte dic Reidjsbant, daf fie einen
hoben Prozentia aller Wedyfel fury vor dem Verfall bei fich fon-
sentrierte, deren Ginfaffierung fie mittels ihred audgedehnten ilial=
neges leidt bejorgen fonnte. €2 ftromten jo dieje furzfriftigen Wedhiel
ftatt wie jonjt ein grofer Teil der baverijdhen Notenbant jeit fait alle
in bagd Portefenille der Reichabanf.

Audh in der Folgezeit war die Reichsbant der baverijchen Noten-
banf im Wachstum ifres Wechielverfehrs bedeutend iiberlegen. Sm
Jafre 1888 ijt zwar eine feine Abnahme ju fonftatieren, dod) qingen
die Umfige im Wechielverfehr 1889 wnd 1890 erheblich in die Hihe.
Bei der baverijchen Notenbanf dagegen geben die Umifipe, eine Heine
Junahme im Jahre 1889 audgenommen, fontinuierfich von 1887 big
1892 uriif und nehmen erft von Ddiefem Jahre 3u, fo bap wir der
aufiallenden Grideinung begegnen, dafy die Hihe der Umijige der
baperijhen  Notenbant vom Jahre 1886 erft 1897 iwieber crreidyt
wurde, wihrend {id) die Umijape der Reid)2bant von 1886 bis 1897
mehr al8 verdoppelt habem. Der Grumd diefer entgegengejesten Ent-
widling beider Anftalten liegt darin, daf die baverijdje Notenbant be-
reitd 1886 an der Gremge ifrer Cntwictfungsiibigteit hinfidhtlich bdes
Wedfelgejd)dfts angelangt war. Jm Laufe der Seit Hatte fich namlid)
" pas fiir Bapern ausgeworfene Notenfontingent fitr den baverijdjen Ber=
- Tebr al8 3u fnapp eviviefen, was der bayerijdjen Nofenbant bald fehr
fitblbar wurbe. Da die Ausgabe von Bantnoten ihr widjtigftes Paifiv-
geichift ift und nady alter Bantregel die Paijivgeidhifte dad leitende
NMoment des Vantbetriebes find, mufte dicjer Mangel an Auzbehnungsd-
fibigteit ber Notenausgabe feine NRiihwirfungen fiir die Aftivge-

) Vgl v. Lumm, Entwidlung ded BVanfwejens in Gljnf-Qothringen jeit der
Annerion. Jena 1891
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jcydfte, bejonderd fiir ben Wedhjelverfehr haben. o fehen wir, daf
fidy die bayerijde MNotenbanf, wic aud) der minimale Unterjdyied im
Digtontjap seigt, bei ihren unjureicdhenden Notenbetricbsmitteln Fuviid-
Daltung im Disfontgeidydjt auferlegen mufite, jo daf die dburdy eine
hodygehende wwirtichaitliche Bewegung veranlafte gefteigerte Junahme
bez Wedyjelverfelrs iiberhaupt weniger der Daverijchen Notenbant als
vielmehr der Reicdhgbant su gute fam. Wihrend in Dden lehten vier
Sabren bie Umijdge der Heid@banf vapid jumalhmen, Hatte die baverijche
Notenbant ein verhaltnidmiig nur geringes Wadhstum 3u verzeichnen,
1898 fogar eine Abnahme.

Gine genaue Untevjudjung davitber, wie grofe Wechielbetrige bdie
Jeichabant und baperiiche Notenbanf auf bayerijdye und aufer-
bayerijche Plage jeweils im Jahre disfontierten und anfauiten,
[aft fih aud den Redyenjdhaitsberichten Deider Anftalten nicht anftellen.
€3 ijt dezbalb jchwer, in diejer Hinjicht eme genaue Pavallele wijchen
Reidpzbanf und baverijcher Notenbant ju ziehen. Cinige Anbaltspunite
finden wir bei der bayerijchen MNotenbant in den Wedhjelbeftinden am
Sdlufie der eingelnen Jabre. €3 [apt fid) hicraud ableiten, daf mit
ber Beit in beren Portefenille die Wedjelbetrige auf auperbayeriiche
Plige abgenommen Haben, dag dagegen der Wedpjelverfehr auf bayerijde
Plige bedeutend in die Hibe gegangen ift. Bid jum Jahre 1887 be-
wegte fich) Dder Nimeffentwechjelbejtand auf deutjdhe Plage am Sdlujje
jeden Jahres ftet3 diber 10 MMill. ME, 1884 und 1885 jogar iiber
16 Ml ME 1817 betvugen Diefelben iiber 9 und 1888 iiber
11 Ml ME. BViz 1895 gingen fie bis durdhidnittlich) etwad iiber
7 Wl WL, juriid und in den Jabren 1897 und 1898 janten fie gar
unter 5 WMill. ME und jtiegen " im lepten Jabhre rwieder etwasd itber
7 Mill. M.

Beim Plapwedyfelverfehr ') dagegen nehmen wir die umgetehrte
Entwidlung wahr. Die Plaswedyjelbeftinde waren nad) und nady von
20 MM, auf 44 MLl ME. geftiegen. €3 lift fid) davaus der Shluf
gichen, baf der Plapwedhiclverfehr der bayerijdhen Notenbant faft um
Da3 Doppelte ugenommen hat. Dabei ift nod) in Erwigung 3u ziehen,
Daf unter den Rimefjen nod) bedentende Summen auf baverijde Plibe
begogen find. ©o Dbiirfte wobhl bdie Annahme begriindet fein, daf im
Wedhfelverfehr ber bayerijchen Notenbant Wedhjel auj auferbaverijche
Plage nur cinen verhaltnismipig geringen Bruditeil audmachen.

€in gany anbdered Bild jeigt und die Cntwidlung ded Plap- und
Lerjandtwedhjelverfehrd bei der Reidhbant.

1 Plagwediel d. b Wedjel, zahlbar am Sige der anfaufenden oder einer ihr
untergeordbneten Banfanitalt.



.

Tabelle TV.

Angefauite Plat= und Berjandiwed)jel der Reid)sbant
in Bayern 1876 —1899.

Safre angefaufte Plapwedijel angefaujte Verjandmediel
1876 11,491 000 9,386 000
1877 14,397 000 85,509 000
1878 15,200 000 82,670 000
1879 17,5626 000 89,137 000
1880 26,613 000 110,665 000
1881 27,406 000 135,969 600
1882 32,375 000 153,219 000
1883 41,578 000 158,271 100
1884 41,737 000 162,965 (00
1885 42 858 000 145,704 000
1886 52,159 (00 157,171 000
1887 68,493 000 194,021 000
1888 (5,432 (00 170,095 000
1889 93,138 000 202,550 000
1890 105,754 000 218,636 000
1891 96,070 000 217,236 000
1892 N),234 000 185,355 (XK)
1893 98,148 000 236,065 000
1894 96,324 000 2041,139 000
1895 104,812 000 235,023 000
1896 120,947 000 268,026 000
1897 128,817 000 287,225 000
1898 174,213 000 332,456 000
1899 222 643 000 340,497 000

Jm erften Jahre founten nur fiir etwad mebhr afd 11 Ml ME
PRlapmediiel bigfontiert werben, wihrend fiiv fajt 30 Wil ML Ver-
jandtwed)jel angefauft wurben. Nac) 10 Jahren war der Anfauf der
Plapwechiel auf iiber 42 Mill. ME. geftiegen und der Verjanbdtwedielvertehr
hatte fid) nabeju verdoppelt. Durd) die oben bereitd erwibhnte nderung
De3 Meglements betreffend ben BVerjandtwedyfelverfehr erhielt das Wedfel-
portefeuille der NReidysbant in Bayern im Jahre 1886 einen Juwadh3
pon faft 37 Ml ME. an Rimeffen. Aud) in der Folgezeit zeigte
Berfandt- wie ebenfalls Plapwedyielverfelhr, einige Jahre wirtjdaftlichen
Nieberganged abgeredynet, fleigende Tembenz. Jm lebten Jahre 1899
wurben fiiv iiber 222 Mill. ME. — gegen dad Vorjahr eine Junahme
von 48 Mill. — Plapwedhfel und fitr iber 340 Mill. ME. — gegen
pad Borjahr ein Mehr von diber 8 Mill. — Verjandtwedhjel angefanit.

Der Gang der Entwidlung bed Wedhjelverfehrd beider Anjtalten
acigt offenbar dabhin, daf in Jufunjt bdie baperijde Notenbanf ihre
Daupttivie im Plapwedjelgefchiift su fucdhen Haben wird und daf die
Verjandtwedyjel, wenigftend joweit fie an auferbaverijden Pligen 3abl=
bar find, mefhr und mehr der Reichdbank zujlichen werden. €3 hat
allerbingd ein grofer Teil diefer Wechjel mur eine geringe Laufzeit und
fie fommen zumeift nur jur Reihsbanf, um durd) ihr Filialnep ein-
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gezogent 3u werben.’) Aber e8 find auch diefe fursfichtigen Wedhiel
die liquidefte Binsanlage und bdie Reichsbant befommt daburd) einen
volleren lberblict iiber den gejamten Gejdydftdverfehr im Lande. 2)

Bum Sdluffe unfever Betvacdhtung itber den Wechjelverfehr er-
iibrigt nod) ein Bergleich ber Disfontopolitit der Reidhbant und
bayerijchen Notenbant bezw. inwiefern fidh leistere ber Distontopolitif der
Reichabant angejdhlofien Hat. €3 fommt Hier vor allem bdas widjtigfte
Mittel in der Distontopolitif, die Reguliernng des Distontiakes, in yyrage.

BWie fid) in diefer Hinficyt dagd Verhiiltnis geftaltete, daviiber qibt
folgende Tabelle Austunft.

FTabelle V.
Tisfontjaty der Reidhsbant und bayer. Notenbant 1876—1599.
Durdyjchnittlicher Rentabilitdt der durdichnittlichen

Sahe offizieller Bantjap ber Wedyfelanlage )

o Neidsbant  bayer. Motend.| NReichdbant |baner. Notenbd. qegen dic

% | Yo Y i 0 Neichsbant ©

1876 4,16 4,16 4,12 3,73 ' — 039
1877 4,42 4,423 4,42 3,63 | —079
1878 4,34 | 434 4,36 3,61 | — 07
1879 370 | 370 3,72 321 | — 051
1880 424 | 424 3,97 3,51 I — 046
1881 442 0 412 122 3,56 — 0,66
1882 4,54 4,54 4,48 3,77 | - 071
1883 4,047 4,05 3,98 3,74 | —019
1884 4000 | 4,00 3,72 3,68 [ {{Y ]
1885 4,118 4,20 3,78 3,53 | -— 02
1886 3279 | 328 275 | 254 [ —021
1887 3408 | 31 317 | 211 | — o1
1888 3,324 332 284 2,69 — 015
1889 8676 3,68 3,23 L 28 — 0,38
1890 4,517 452 - 1,37 | 373 — 0,64
1801 3,77 L 879 3,95 . 384 — 001
1892 3203 | 320 283 | 298 + 015
1893 4,069 | 407 366 | 341 — 1,24
1894 3117 | 312 2,86 2,76 — 0,10
1895 3139 3,17 2,67 262 o — 005
1896 3606 . 365 343 3,31 =012
1897 3800 381 3,71 3,40 L— 031
1898 4,267 4,30 4,09 ‘ 37 | — 032
1899 586 | 504 18 4pd [ — 035

| i
Dalten wir bdie Sdpe beider Anftalten ecinander gegeniiber, o
ergibt {ich), daf die durdhichnittlichen offisiellen Banfjige der eingelnen
Jabre fid) faft durdyweg decten.
') Bon den durd) die Vantitellen der Reidhsbant angefaujten Verjandtwediieln

Haben bie durdy die Hauptitelle Mitndhen angefaujten die FHirzefte duvchichnittliche
Yaufzeit. Jena 1891,

%) Bgl v. Qumm, Entwidlung ded Banhwejend in Eljnf-Cothringen jeit der
Unnezion. Jena 1891.

%) Ans den Motiven 3ur Banfgefesnovelle vom 7. Juni 1899, Fiir dad Jaby
1898 und 1899 jind die Jahlen von unsd ergdngt.
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Bergleidhen wir ferner die Seitpuntte, an welden beide Anjtalten
ihren offiziellen Bantjay verdnderten, jo finden wir, dak in den erften
zebn Jahren ihrer Entwidlung die baperijdje Notenbant teild jdhon am
nimlichen Tage wie die Neidhsbanf, teild audy erft am nidjjten Tage
ihren Banfjap erhbhte ober ermipigte. Nur dreimal fam es vor, daf
vie bayerijdje Jtotenbant ifhren Bantjap drei Tage linger Hielt ald bie
Reichdbanf. Von 1888 bis 1895 folgte erftere, einen Tag im Jahre 1891
auggenomnien, den Didfontverdnderungen der Reichdbant jtetd am nim-
lidgen Tage. JIm Jahre 1895, 1896, 1898 unb 1899 begegnen wir der
auffallenden Gricheimung, daf bie bayerijche Notenbant mehrere Male
ber Reidhabant in der Crhdhung bed ofjiziellen Bantjabes voranjdritt
im Jahre 1898 jogar cinmal um zehn Tage.

Aber trop Der engen fyithlung, die bdie bayerijche Notenbant mit
vem offiziellen Bantjape der Reidyabant ielt, jehen wir aus der Tabelle iiber
bie Nentabilitdt der durdpjchnittlichen LWedhielanlage Deider Anijtalten,
bafy bie Progentidbe der bayerijhen Itotenbant namentlich in den erjten
jieben Jahren um einen erbeblichen Brudhteil Dhinter den der NReichs-
banf zuriidblicben. G3 erfldrt fich bdies daraus, daf bie bayerijche
Notenbant im Gegenjap ur Reidysbanf, bdie Bz 1880 nur zu
ihrem offiziellen ©nge distontierte, jdfjon feit ihrer Griindung Wedhiel
aud) unter ifrem offiziellen Sage anfaujte. Die Reidhsbant legte ba-
mald gegen bad Verfahren der Privatnotenbanfen beim Bunbedrat er-
jolglos Bejdywerde ein. Um nun der Konfurreny der Privatnoten-
banfen und be3 Privatfapitald nidht Bilflod gegeniiber zu ftehen und
um §Fithlung mit dem Disfontmarft ju gewinnen, mufte fih aucd) die
Reidygbant, wenn aud) widerftrebend, entjdhlieken, neben ihrem offiziellen
©afie nod) den Privatiap einmjufiihren. Do) jehen wir, baf bdie
Reidhgbant von diefem Hilfdmittel anfangd jo gut wie gar nidt und
jpiter nur fehr mafooll Gebraud) madpte. Aud wihrungsdpolitijden
Griinden ') mufte die Bentralbant ihren Sab meift erheblich iiber dem
Marttjase DHalten.

&8 lapt fich nun nidt leugnen, daf gevabe in den erften Jabren
ber Entwidlung die bayerijdje Notenbanf der Reichsbanf durd) Unter-
bietung bed Dizfontfapes die Konfurren; erjhwert hat, wie dasd die
ungiinftige Entwidlung des Wedpjelverfehrd bei der Reich@banf in den
evften Jahren beweift. Dod) wire ed ungerecht, der bayerijdjen Noten-
banf Deswegen, weil fie wie dic andern Privatnotenbanfen in ibrer
Distontopolitit einen andern Weg wie dic Neih8banf einjd)lug und
aud) zum Privatiape distontierte, den Vorwurf ju madjen, ald ob fie
mit Hintanjepung ded difentlichen Jnterefjes fid) lediglid) vom Utilitats-

r

1) Miihered jiche §. Helfjerid), ®efchichte der beutjchen Geldreform. Leipziq 1898,
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pringip Datte leiten (afjen. ®erade in Bayern, wo nad) Griindung
ber Reid)zbant und bayerijdjen Notenbanf fitr den Hanbdel die giinjtigften
Digfontbedingungen gejdaffen waren, Hatte der Privatiap jeine volle
Berechtigung.  Jm iibrigen erfléirt fid), nachdem bdie Reichsbant eben-
jollé jum Privatiape disfontierte, bie geringere Nentabilitit der durch=
jdnittlichen Wedhjelanlage ber baverijdjen Notenbant audh daraus, daf
fie burch ihre weitgehende Jnbdividualifierung bdes Kreditds und den |
damit verbundenen tieferen Ginblid in bie Kreditwiirdigleit ihrer Kun-
dent in der Lage ijt, mehr Wedpjel jum Privatiage Hereingunehmen wie
bie Reichzbant. Tagu fommt nod) der Umitand, daf den Agenten der
bayerijcjen MNotenbant bie Miglichleit gegeben ift, durc) Pereinnabme
der Wedyjel zum offiziellen und Begebung zum Privatiae Sewinn 3u
3iehen. 1)

Betradyten wir nun die Bewegung der Tizfontdiffereny beider An-
ftalten von 1876 bis 1899, jo lift fich Ddiejelbe in brei Abjdnitte
einteilen.  Von Abjdynitt ju Abjdynitt nehmen wiv einen immer engeven
Anjchlup der Distontopolitit der bayerijdhen Notenbant an bie Jentral-
bant wafhr. Bon 1876 big 1883 betriigt die durdjidnittliche Distont-
differeny 0,61°,. Diejelbe verringert fid) im weiten Abjchnitte von
1883 Dbig 1891 um mehr als bie Hiljte, fie betrigt durdhichmittlich
nur nod) 0,30°;.  Und gav im dritten Abjdynitte belduft fid) diefelbe
auf durdidnittlich 0,15°,. Aus diejer Bowequng der Distont-
differeny beider Unjtalten ijt da3 Bejtreben der baverijdhen Notenbant
erfidhtlid), fid) midht nur in ihrem offiziellen, jondern audy in ihrem
Privatjape genan nad) der Neichbant zu vidhten. Wiven mum alle
Privatnotenbanfen in bdemjelben Mafe wie die bayerije Notenbant
ihrer Aufgabe, die Disfontopolitit der Reidyebant ju unterftiiben, geredyt
geworden, jo Ditte die Reichsbant faum Anlafy gehabt, iiber Durc)-
freuzung ibrer Disfontopolitif jeitend der Privatnotenbanfen Klage 3u
fitren. &8 Batte swar die Reidysbant im Jahre 1887 mit den Privat-
notenbanfen bdag [lbereinfommen getrofien, daf lehtere gebalten fein
follten, nicht itber 1 .°, unter bem Privatjape der Neichsbanf zu dis-
fontieren, o lange derfelbe nidht mebr al@ *,°, iiber dem Privatjase
ber Birfe fteht, und bei eintretender Gefahr ded Geldabfiufies nicht
niedriger ald !°/, unter dem offiziellen Sape mit ihrem Privatjape
Derunterugehen, und jo einen Deftimmten Ginfuf auf die Feftiesung
Ded Distontd der Privatnotenbanfen gewonnen. Aber diejes Abfommen
hinderte gewifje Privatnotenbanten nicht, in ihrer Distontopolitif eigene
Wege 3u gehen. €3 fah fidh) deshalb die Reichsbanf gendtigt, zur
Gidjerung ifjrev Distontopolitit auf eine gejepliche Bindung der Privat-

') BVgl. €. Jakoby, Die deutjdhe Jettelbantreform im Jahre 1891, Miindyen 1887,
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notenbanfen u bringen. @in Dbiedbesiiglicher Cntrourf zu einer Bant-
novelle wurde denn aud) am 19. Januar 1899 dem NReicd)dtage vor-
gelegt und mit einigen Abdnderungen am 7. Juni 1899 jum Gejepe
ethoben.’) Nad) Artifel 5 diejed Gefeses find bie Privatnotenbanten
vom 1. Januar 1901 ab verpjlichtet, nicht mehr unter dem bffentlich
befannt gemadhten Rrozentjape der Reichdbanf zu bdisfontieren, jobald
dicjer Saty 4°/, erreicht ober iiberfdjreitet, im iibrigen micht um mebhr
al3 1,°, unter dem Ooffentlidh) befamnt gemachten Prozentjage der
Reidh@banf zu Ddisfontieven obder falld die Reidydbant jelbit zu einem
geringeren Safe bidfontiert, nidt um mehr algd /", unter diejem
Sate. €2 werben war bdiefe Jmwangdbeftimmungen ber baverijden
Ototenbanf weniger fithlbar fein wie jenen Privatnotenbanfen, bei beren
Disfontopolitif dad eigene Jnterefie dad ausdjdylaggebende Dioment
war, da fie gerade in Den leten Jahren ihrer Entwidlung die engfte
Fithlung mit ber Tisfontopolitif der Reidyebanf hielt. Aber ed ijt ihr
dod) diefe Cinbufe an Selbjtandigfeit, wie fic jelbft in einem 3Jirfular
an Ddie bayerijdien Reich&tag2abgeordneten fundgab, zum mndejten jebr
unermwiinjdt.

BVom Gefidhtdwintel ded allgemeinen JInterefjed aud betrachtet, be-
deutet jedoc) Dicfe grofere Abhangigleit der Privatnotenbanfen von dem
Bentralinftitut einen unfeugbaren Fortidyritt in der deutjden Bant-
politif, bie damit bem wifjenidhajtlichen Jdeale, der Bentralijation Ddes
veutjchen Notenbantwefens, um einen Sdjritt naher gefommen ijt.?)

4. Entwidilung des Sombardgefddfts beider Anftalten.

Cin iweiteres von der Reichsbanf und bayerifchen Notenbant be-
Arichened Aftivgeichift ift die Veleihung von Eijeften unbd Waren. Wie
fid) Dbasjelbe bei beiden Anjtalten entwidelt hat, dariiber gibt folgende
Tabelle auf Seite 33 Anufidlup.

Diefer Gejchaftdzmweig hat nicht die glingende Entwidlung, wie dad
Didtontgefdyift aufsumweifen. Wir jehen hier nicht eine jtete jortjdyreitende
Bewegung der 1lmjase. Bejonbderd diejenigen der Reichsbanf jeigen
ftarfe Sdpanfungen. Die Umjipe der baperijchen Notenbant dbagegen
haben cinen gleidmdgigeven Charafter, bdie gewdbhrten Darlehen
bewegen fich meift um 5 Wl ML Vetraditen wir jundd)jt die
Summe bder gewibhrien Darlehen beider Anjtalten jujommen, jo finden
wir, daf fid) diefelbe im Durchjchnitte wijchen 5 und 10 Mill. ML
betegt und nur im Jahre 1876 und 1879 diefen Betrag um iiber

1) N.G.BL. 1899 Nr. 23 . 311

%) Bgl. K. Delfferidy, Sur Ernenerung ded deutjdhen Bankgefeped.  Leibzig
1899. &. 48§.




4 Mill. ME. itberfteigt. €8 find died im Verhilinid zu den fonit vom
Privattapital umgejepten Summen nur getinge Betrige. Der Grund
biefer jdhmadjen Entwidlung ift namentlid) in den erjdmerenden Be-
bingungen, unter weldjen da3 BVantgefe das Qombarbgefdhift zulief,
ju jucden. ©3 war babei offenbar die Crwdgung ausjdlaggebend, daj
der Qombardanlage die Liquiditat, dad Haupterfordernid aller im Noten-
bantmwejen betriebenen Gejdydfte, bejonderd in fritijden Jeiten abgehen
fonn. @8 Bat nimliy dber Begehr nad) jolden Tarlehen oft feinen

Tabelle VI
Qnmhnrhgtfdmrt der Eﬂeimsbmtt u. baper. SIutenbunt 1876—1899.
Gewibrte Tarlehn Cumme der N

Jabre von ber gewibhrien Sff;‘f;“ :telr[ren au\:} ber 6

Reicigbanty) | bayerijchen | Doriehn bei- | HeidZbant - baner, Fotend.
in Vayern  Notenbant | der Anjtalten ° ' 0

1876 923,900 13,615,600 } 14,539,500 6,35 | 93,60

1877 1,743,600 5076100 | 6,619,700 238 | 767
1878 2,982,800 0,54 7,300 8,330,100 30,8 : 64,2
1879 8813500 5405900 | 14,219,400 61,9 | 381
1880 2,779,600 4829700 7,609,300 36,5 | 635
1881 | 2,179,400 7,176,600 9,356,000 233 i 76,7
1882 714600 4369600 | 5,084,200 140 | 860
1883 763700 3947600 | 4.701,300 160 | 840
1884 1,016,900 3,683,600 4,700,500 23,1 | 76,9
1885 2, 306,700 4,636,400 6,943,100 34,7 | 653
1886 502,800 6,820,400 7,323,200 6,9 i 931
1887 1,283,600 3,863,500 5,147,000 219 | 7,1
1888 983,900 3,224 500 4,208,400 233 i 6,7
1889 | 4403800 @ 4,604,200 | 9,008,000 89 | 511
1890 2,670,100 5,708,000 8,378,100 31,9 | 681
1891 2,353,100 5,544,200 7,897,300 29,8 | 70,2
1892 | 2097600 5233700 | 7,331,300 986 | 714
1893 2,352,700 5,632,000 | 7 985,200 29,6 . 70,5
1894 1.548,000 4,974,100 6,322,100 213 78,7
1895 1,829,300 4,838,500 6,667,800 274 72,6
1896 | 3683600 = 5,292,800 | 8,976,400 410 59,0
1897 3,227,200 4,404,800 7,632,000 423 57,7
1898 3,659,200 3,634,300 7,293,500 80,2 498
1899 2,358,900 | 2,104,700 4,463,600 528 472

Grund in der Unverfiuflichteit der Waren, und in dem ftodenden BVer-
fehre auf dem Gffeftenmarkte. Gin weitered Moment, dad eine allju-
ftarfe Ansbdehnung Ddiefeds Gejdyiiftdzmeiges von felbjt verbietet, ift bas,
baf bie Qombarbanlage ald Notenbedung gejeslid) nidyt zugelaffen ift.
3 tonnen baber fiir dad Qombarbgejdhift nad) banttednijden Grund-
fagen nur dad Grundlapital der Banf und event. nod) Givogelder ver-
wendet werden. Aud Ddiefen Griinden Halten damn beide Anftalten
ihren Qombarbzingfup 19, hobher >) ald ihren offizicllen Disfontjap und

1) Dieje Wmijige bejchrinten jid) audjdlieplich auj in Bayern gelegene Reidy3-
bantplige.

%) @eit dem 12, Miry 1884 erteilte die Neichdbant bei BVerpfindung von

. Peil, Die Reidsban? und dbie bayerije Hotenbant 2. 3
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beleifen Gffeften ) nur mit 50 big 759/, ihred Wertes, wodburd) einer
itbermifigen Nachfrage von felbjt vorgebeugt wird. Fiir bie dicjen
®ejdyiftazmweig betreibenden Privatbanten, welde fid) war im allgemeinen
aud) an bden Lombardjap der Reidj@bant halten, aber nid)t gebunden
find unbd begiiglic) der Wuswahl und der Hihe der zu beleihenden
Papiere infolgedejjen unter giinftigeren Bedingungen arbeiten Fonnen,
fommt bedhalb die Konfurrenj der Reichsbant und bayerijden Noten-
bant fajt gar nidht in Betradyt.

Bergleichen wir nun bei beiden Anjtalten bie Lombarbumijise der
eingelnen Jabre, jo ergibt fid), baf die von der Neid)sbant erteilten
Darlehen, von einigen Jabhren abgejehen, weit Hinter den von ber
baperijchen Notenbant erteilten uriidbleiben. Mit einigen Abmweidhungen
jhwanfen die von ber erjteren audgeliehenen ®elder von 1876 big
1889 swijdjen einer halben und 8 Mill. ML, wihrend die der lepteren
innerhalb Dberjelben Beit fich meift swijchen 3 und 6 Ml ML, bewegen.
Ter Durdhfchnitt war in diefer Beit bei der Reichabant 2227800, bei
per bayerijchen MNotenbant 5471400 ML Aud) in der Folgezeit nach
1889 gehen Dbiefelben bei der Reihgbant nicht erheblid) in die Hobe.
Sie fteigen zwar in eingelnen Jahren bi3 iiber 3 und 4 Mill. IME,
fallen jedod) wieder auf faft 1 MMill. ML Wibhrend der ndmlichen
Beit balten fih die von der bayerijdjen Notenbant gerwihrten Darlehen
faft ftetd iiber 4 und 5 Mll. ML

Diefe im grofen und gangen weitaud giinftigere Entwidlung bdes
Lombardgeidydftd bei der bayerijdhen Notenbant findet ihre Erilarung
vor allem in der Gigenjchaft de2 Lombardverfehrs, daf er fich) innerhalb
ber [ofalen Grengen abwidelt und infolgedejjen Hier die Lanbedfredit-
anftalt, der die Pflege ded Iofalen RKreditlebend zuvirberft obliegt, vor
der Reidhabant in Frage fommt, sumal fie viel mehr namentlid) bayerijde
Cffeften ) beleibt ald die Reidpdbant und aud) in der Regel die Steuer,
weldje in Bayern auf diefes Gejdhiift gelegt ift,%) im Gegenjap sur Reidhsbant
trigt. - Jebod) ift bei ber Geringfiigigleit der Mittel, weldhe ber baperijchen
Notenbant fitv diefen Gejdyiiftszweig sur BVerfiigung ftehen, wohl faum zu
eriwarten, dafy berfelbe bei ihr zu hoberer Entfaltung fommen wird.

Sculdveridhreibungen ded Reiched oder eined dentidhen Bundedjtaatd Combarddarlehn
3u einem wm ;% evmipigten Jindjape. Dieje Vergiinjtigung diejer Lapiere Hob
die Heidhdbant am 1. Juli 1897 wieder auj.

1) Judnftriepapicre diirfen fiberhaupt nidyt belichen werden.

?) €8 finb bied abgejehen von dem Biterreichifhen Papieren vor allem die
PBiandbricje der bayerijden Vereindbank, der bayerijden Handeldbanf, der Dayerijden
Landwirtfdajtsbant, der Bodentreditobligationen der Vereindbant NRiirnberg, aufer=
dem bie Hypothefen-Anteiljdjeine ded Franfjurter Hypothefenfreditvereind und bdie
Sommunalobligationen der preupijden Jentral-BVodentreditattienbant.

*) Dicfelbe betriigt 2o pro Mille.
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Wibhrend ed der Reichabant gelungen ift, im Reiche hinfichtlich des
Lombardgejdyiftes fid) eine beherrichende Stellung 3u errvingent), — es be-
trugen ihre 1899 erteilten Lombarddarlehen nahezu 17, Millarben ME. —,
rubt ber Mittelpunft diejed Gejchdftd in Bayern mehr bei dem Privat-
fapitale. Aus den unregelmdpigen und unbebeutenden Lombarbumiisen
per Reichbant geht hervor, daf derfelben im Lombarbverfelr bis jest ledig-
lich bie Rolle gufiel, eine etiwa entftehende Liide im Kreditleben audzufiillen.

5. Entwidlung des GivoverRehrs beider Anflalten.

Jhrer Aufgabe, die Jahlungdausdgleichungen im Reidje 3u erleichtern,
fiiv Nupbarmadjung verfiigharer Kapitalien ju jorgen und die Umjdse
der RKapitalien ju bejdleunigen, exledigte fid) die Reichsbant durd) Ein-
fithrung bed Givoverfehrs. Neben bder Reidhgbant Batte in Vanern
aud) die bayerijhe Notenbant die Pilege bed Giroverfehrd in ihren
Gejdyiftabetrieb aufgenommen. Jhre Aufgabe ijt e8, durd) entfprechende
Cinridtungen innerhalb bder territorialen Grengen womidglid) nody
grigere Crleidhterungen im Jablungsverfehr zu bieten, den Giroverfehr
nodh) mebr zu vervollfommunen unbd zu vertiefen. Wohl in Feinem
anberen Gejdjiftézweige fommt bie Vejtimmung beider Anftalten als
Feihd- und Landesbant jdharfer sum Ausdrud wie gerabe beim Giro-
verfehr. Wibrend die Reihsbanf durd) ihr grofartiged Filialjnjtem
eine Berbindung zwijdjen fajt allen bedentenderen Jnduftrie- und Hanbels-
plagen Deutjdhland3d Dergejtellt hat, unter weldjen Jahlungen leicht,
toftenlod und jdnell gemacht werben fonnen, vollzieht jid) die Thitigteit
ber bayerijdhen Notenbant durd) ifr innerhalb der geographijdhen Grenzen
Bayerns nod) verzweigteres Filialne?), lediglic) bem bayerijchen Hanbel,
Yerfehr und der Jmduftrie dienend, fjoweit diefe fich innerhalb ber
Lanbdedgrenzen bewegen. -

@8 fpringt nun in bie Augen, daff die Reichdbant im Giroverfehr
viel weitgehendere Vorteile gewihren fann ald die bayerijde Notenbant,
deren Wirtungdfreid auf bie territorialen Grengen Bavernd bejdhrantt
ift. Wie fih nun der Giroverfehr in Bavern iiberhaupt und bei jeber
Unftalt gefondert entwidelt hat, ift aus der Tabelle auf S. 36 erfichtlich.

Gleid) dag erfte Gejdyiftajahr, in weldhem von beiden Anjtalten
im Givoverfehr, dben man vordem in Bayern faft gar nicht fannte, ein
Umijah von faft 700 MM ML erzielt wurde, zeigt, vou weld) Hober
wirtjdaftliher Bedeutung diejer Gejdiftszweig ift, mit dem {id) eine

1) Bgl. aud) O. Warfdauer, Statijtif und volfdwirtidhaftlide Bebeutunyg des
Yombarbdgefdftd in Sdhang’ Finangardyio 17 (1900) &. 63i.

*) Die Augdehmmg ded Giroverfehrd auf bdie Filialen und Agenturen gejdiah
erft 1883.
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villige Umgeftaltung bez Bahlungdverfehrs anbafhnte. Mit fajt jihrlicher
gewaltiger Steigung nahm der Giroverfehr jobann eine midtige Aus-
behnung, und im Jahre 1899 erreidten die Umiige beiber Anjtalten
eine Hohe von iiber 6,6 WMilliarden.

Die in ber Organijation begriindete {lberlegenbeit der Reichbant
im Giroverfehr fommt jdon im Jabre 1876 jdharf jum Ausdbrud.
Trop der um zwei Monate lingeren Tauer bed Gejdyiftajahres bei

Tabelle VII.

Giroperfehr der ReidySbant und bayevijden Notenbant
1876—1899.

- . - Summe ded | Hiervon trejien abl der Giroplige
Z ﬂ‘ﬂ'ﬁ"i[gmﬂ )| baverijde ®iroverfehra i auf die bcs:‘ Reidy3bant [ber
< ; Notenb beiber Reidh:) baver. | fiber=| in | baver.
¢2| Bayern i Anjtalten | banf Notenb.| hauvt BVavern [Notenk.
18761 457,662 000} 234,075 0002 691,727000] 66,2 ' 338 | 172 11 —
18771 991,978 000] 189,204 000 | 1,181,182000] 84 16 174 10 —
18781 961,720 0004 159,183 000 1,120,903 000 858 14,2 | 173 10 —
1879 1,216,637 000 174,562 000 | 1,391,199000f 87,5 12,5 | 184 12 -
1880 | 1,246,592 000§ 160,201 000 | 1,406,793 00D 88,6 114 183 14 —
1881 11,144,372 0001 178,690 000 | 1,323,062 (4h)| 865 135 | 184 14 —
1882 11,161,070 158,506 000 | 1,319,576 000 88 12 184 14 —
1883 | 1,498,287 243,629 000 |1,741,916000f 861 139 | 187 16 48
1884 11,781,716 411,072000 12192788000 81,3 18,7 | 18 16 48
1885 | 1,663,500 000f 443,104 000 | 2,106,604 000 79 21 185 16 49
1886 | 1,911,102 0004 401,904 000 | 2,313,006 000 827 173 | 193 | 18 a0
1887 | 1,957,790 405,445 000 12,363,235000] 82,9 171 | 196 “ 18 50
188812,675,194 445,181 000 13120375000 858 14,2 | 198 18 a0
1889 2,751,780 486,207 000 | 3,237 987 000} 85 15 203 | 19 L]
1890 | 2,840,282 0001 515,434 000 13,355,716 000] 847 15,3 | 208 19 52
1891 | 2,939,497 000} 517,092 000 | 3,456,589 00| 85,3 14,7 | 216 21 55
1892 | 3,037,993 000§ 536,731 000 | 3,574,724 000] 85 15 225 | 23 57
1893 | 3,302,487 000} 579,927 000 |3,882 414000 85,1 149 | 229 | 23 57
1894 | 3,484,776 000§ 630,715 000 {4,115491000f 847 153 | 233 23 57
1895 | 3,714,818 000} 675,035 000 14,389,853 000 84,6 154 | 244 24 57
1896 | 3,956,272 123142000 14,679414000f 84,6 154 | 250 | 25 57
1897 | 4,470,590 000} 739,873 000 |5,210463000f 858 142 | 261 | 25 57
1898 | 5,195,418 792,668 000 |5,988,086000] 868 @ 132 | 266 @ 2 57
1899 | 5,883,929 000f 757,531 000 | 6,641,460 000] 886 | 114 | 283 | 27 57

ber bayerijdien Notenbant erzielte bie

Reidhébant faft den Ddoppelten

Umiag, ndmlid) iiber 457 Wil ML Bereitd im nadften Jahre fam
ber Givoumjap einer Milliarde jehr nabe, die er dann im Jahre 1879
weit iiberfdyritt. Vei diefem fieghaften Fortichritt des Giroverkehrs der
Reicgsbant bemerfen wir bei der Landesbant finfende Tembeny ber

) €8 bejdyriinten fid) bdiefe Umijiipe audjdliepli) auj in Vayern gelegene
Reidy8bantplipe. Sie wurden berednet aud den Ginnahmen und Audgaben anf
®irofonto und den Jahlungen von Vehirden und Perjonen die fein Girofonto Haben.

*) @8 it 3u beviidfidtigen, daf dad erjte Gejdijtdjahr 14 Monate 3iblt.

Die Umfipe im Sivoverfehr vom 1. Januar big 31 Degember 1876 betrugen
178,240 000 Mart.
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Giroumfabe. Jhr Progentanteil an der Summe der Givoumfdpe beider
Anftalten war von 33,8°, im Jahre 1876 auf 11,4/, im Jafhre 1880
herabgejunfen. Jm Jahre 1882 fonnte bdie baverijhe Notenbant nur
nod) einen Umjap von diber 158 Mill. ML, erzielen. Um nun gegen
bie iibermddjtige Sonfurren; ber Reichsbant dag Feld behaupten zu
Tonnen, entjhlof fid) bie Bantleitung der baverijhen Notenbant 3u Den
9(nbderungen beé Reglements, welchen der ®iroverfehr diejer Bank jeine
heutige Blitte verdanft. Man fithrte nimlid) den Giroverfehr, der bis
babin auf bie groferen Miinchener Plasfirmen bejdhrintt war, uerit
bei ben jilialen und fury davauf audy bei den gentuven ein. Ferner
wurde im Gegenfa jur Reidhdbanf, die, als Cnutgelt fiir die fojtenlofe
Bejorgung der Jahlungen, von ifren Stunden verlangt, daf bdiejelben
bei ihr ftetd ein unverzindlides Guthaben Balten, den Rontoinfabern
ber bayerijdjen Notenbant die Vergimftigung ber einprogentigen Ber-
sinjung gewdibrt. Wabhrend bdie Reichsbant mit eiferfiichtigen Augen
barauf fieht, Dafy die Erleichterungen im Giroverfehr vorugsweife ihren
Girofunben ju gute fommen, ') nimmt bie baverijche Notenbant provifions-
frei aud) Bablungen Dritter fitv Givofunden an unbd leiftet fojtenfrei
an Dritte fiir Girofunden Jahlungen innerhalb ifhres Filialnepes. Im
lepteren Falle ift ber Trdger der Bablung das jogenannte Affreditiv.
€3 ift died ein von einem Kontoinhaber ausgeftellter Ched. 2) Gegen
Abgabe Dicjes Ched3 wird britten Perfonen aus dem Guthaben bes
Kontoinhaberd ber angemeldete Betrag ausbeszahlt, und diefer Hiervon in
Kenntniz gejept.

‘Ferner hat der Girofunbde der banerijdjen otenbanf vor dem bder
Reicdhbant voraug, daf er iiber jein Guthaben nad) Belieben verfiigen
fanm, wibrend er bei der Reichsbanf geyungen ift, ftets ,ein der
Miihewaltung entjpreciendes Guthaben” zu Halten, und eine villige
Derausnahme dedfelben bie Kiindbigung des Kontod bebeuten wiirde.

Sdlieglich fei nod) erwihnt, daf die baverijhe Notenbant nidyt
wie die Reid)abant, ihren Kontoinhabern den Domizilierungsdzwang auf-
erlegt. Sie Bat e3 vielmehr in bad freie Grmefjen derfelben geftellt,
ob fie die Papiere, aud weldjen fie qu einer Sahlung verpflidhtet find,
bei ihr zahlbar machen wollen ober nidht.

Dadurd) nun, daf die baerijde Notenbant ihrem Givovertehr eine
miglichft bequeme Form und Handhabung gegeben Dat, ift s ihr ge-
Tungen, aud) dem Hleineren Gefchiftdmanne und dem Privatpublifum

') Dod) nimmt die Reidy3bant aud) Jahlungen von Nidhtgivotunden fiir Giro=
tunden an.  Aber Hierfitr muf Provijion gezahlt werden.

) Terfelbe loutet: ,Wir evfudhen N. N. auj Anmelden und gegen Eingichung
dicfer Attreditive Jahlung bis yum Vetrage von . . . zu leiften.”
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biefe wertoolle Ginridhtung juginglich) su madjen, woburd) diejelbe
bebeutend an Popularitit und Ausdehnungsfihigleit gewonnen BHat.

Der Crfolg bdiejer Reorganijation ded Givoverfehrs war ein iiber
Grwarten groper. JIm Jahre 1883 ftieg derfelbe gegen bas Vorjahr
um itber 85 Mill, im Jahre 1884 um rweitere 167 Wil ME und
erreichte demmad) eine Hohe von iiber 411 MLl IME.

Durd) Ginfithrung bded verzinslidhen Givodjectverfehrs Batte joar
die bayerijche Notenbanf ifhre Betriebsmittel um faft 10 Ml ME. ver-
mefrt, fid) aber aud) eine bebeutende Binslaft aufgebiivdet. ilber bie
DHobe der von ihr vom Jahre 1885 ab bezahlten Girozinjen gibt
folgende Bujammenitellung Augkunit:

Tabelle VITL
Girozinjen dev baperijden Notenbant 1885—1899.

Jabre Girozinien
Mart
1885 208 080)
1886 86 012
1887 66413
1888 71 589
1884 68 906
1890 60 807
1891 59 916
1892 70625
1893 73 658
1894 86 917
1895 86 102
1896 80 302
1897 76 676
1898 3724
1899 G4 622

3n Diefer Bufammenitellung fillt jofort die grofe Difieren; von
112068 INE. jwijden den Giroginjen der Jahre 1885 und 1886 auj.
Diefelbe hat ihren Grund darin, daf bdie baverijhe Notenbant 1886
ben Zindfuf fiir die Girogelder Derabjeste, nachdem fie bereits 1885
eine Ynberung ihres Reglement3 in Begug auf die Hohe ber Verzinjung
genicBenden Giroguthaben vorgenommen Hatte. Ju diefen MaBnahmen
jab fidy die bayerijhe Notenbant gendtigt, weil fid) berausftellte, bdaf
bei niebrigem Gtanbde ded Jinsfufes ficy diejer Gejchiiftézmeiq mit eins
progentiger Verzinfung jamtlicher Guthaben nidht mehr rentabel gejtalten
tonne. Berwendet nimlid) diefe Bant die ihr im Giroverfehr ver-
bleibende Referve jum Distontogejchaft und ventiert wie 3 B. 1886 bie
durdydynittliche Wedhjelmenge nur zu 2,54 °,, jo blicben nad) Abzug
von 19, fiir Berzinjung der Givogelder nur 1,549, Gewinn, mit
weldem nod) die Roften de3 Giroverfehrd zu decden wiren. lnter
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diejen Umitanbden ift e8 einlendhtend, bap bie bayerijdje Notenbanf unter
Beibehaltung ber einprogentigen BVerzinjung fitr jamtliche Giroguthaben
nid)t nur ohne Gewinn, jonbern vielleidht jogar mit Verluft hitte
arbeiten miifjen.

Durd) bdiefe Herabminderung der Vorteile fiir die Girofunben
fielen 3war bie Umidge im Giroverfehr im Jahre 1886 und 1887 um
faft 40 ML ML, bod) Datte diefelbe, wie bie Folgezeit beweift, jonjt
feine nachhaltige jchiadliche Wirfung auf die Cntwidlung bdiejed Ge-
jdhaftazmeiges. €8 zeigt vielmehr dad rajdje Steigen ber Umijdpe vom
Sabre 1887 ab, daf der Nupen und die Annehmlichleit diejer verfehra-
wirtihaftliden Cinridjtung immer reitere Anerfennung fand und fid)
einer immer reger werdenben Beteiligung aller Crwerbéftinde erfreute.

Jngwijdyen von 1879 bis 1888 Datten fid) die Umjdge der NReid)3-
bant im @iroverfehr zwijden einer und zwei Milliarben ML bewegt.
Wiihrend biejelben von 1881 big 1883 finfende Tendeny jeigten, gingen
fie 1883 rieber bebeutend in Die Dohe und erveidjten unter ftetem
Eteigen, abgefehen vom Jahre 1885, in weldem bder Riidgang wohl
durd) bdie pliglic) aufftrebende Konfurreny ber bayerijdjen Notenbant in
diejem Gejdhiftazmeig verurfadyt wurde, 1887 faft zwei Milliarden ME.,
weldhe dann im folgenden Jahre weit itberjdritten wurdben. Die folofjale
Bunabhme ded Jahrez 1888 findet ihre Crildrung gum Teil bavin, daf
bie Reichgbant in diefem Jahre ihren Nebenjtellen die bdivefte Avifierung
pon (Sirniibetttagungen geftattete und bamit denfelben eine gewiije
Selbftandigleit im Giroverfehr einrdumte. BVorher wurde ber gejamte
Givoverfehr auéjdlieflid) bdburd) bie vorgejepte Banfanftalt vermittelt.

Aud) in der Folgeseit ging bie Cutwidlung ded Givoverfehrd bei
bejtandiger Steigung in bejdyleunigtem Tempo vorwirtd. 1892 war
bie dritte Milliarde erveicht. Bereitd vier Jahre jpdter ftanden bdie
Umijige itber vier Milliarden und im JFahre 1899 wurde ein Umijap
von iiber 5,8 Milliarden M. erziclt.

Der Givoverfehr der bayerijchen Notenbant zeigt ebenfalld eine
erjreuliche Entwid{ung. Mit Ausnahme eined Jahres, 1886, in weldem
der Giroumja um 40 Mill. M. juriidging, bemerfen wir von Jahr
31t Jabr eine ftete Sunahme, jodaf der Umjap 1890 iiber 500 Mill. L.
ftand und big 1894 auf iiber 630 Mll. ftieg und im Jahre 1898 faft
800 Ml INE. erreichte. Jm leten Jahre 1899 war jedod) ein Riid-
gang von 35 Ml ML u verzeichnen.

Aud der fteten, midjtig fteigenden Tenden; der Giroumidge fann
man jchlieen, Dap Der Giroverfehr bei Deiden Anjtalten nod) lange
nicdht an der Grenze feiner Audbehnungsfibigheit angelangt ift. Jwar
ift der Umfang ded @iroverfehrd bei der Reidydbant ein ungleid)
griferer, aber immerhin Hat die bayerijhe MNotenbant demjelben auf
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eine Hihe gebracht, die unter den Privatnotenbanten, von der jadfijchen
Bant abgefehen, einzig bajteht. Allerdingd bdiirjte fid), wic eben ge-
seigt, bad Girogejdhaft dber bayerijdhen Notenbant nur bei hohem Jing-
fufe rentabel geftalten, aber fie hat daburd) ifre Betriebsmittel erheblic)
vermefrt — 1899 betrugen am Sdylufje ded Jabhred die Giroguthaben
6,89 Mill. ME. — und ihren Noten eine gejunbe Jirfulation gefichert.

6. Eutwidlung des Depofitengefdiffs der Bayerifden
Fotenbank.

Dadurd) daf bie Reih3bant von vornberein auf den Betrieb ded
verzinglichen Depofitengejd)iftd verzichtete, war den Privatnotenbanten
ber ericherijche Jmpuld gegeben, fich fiir die fonft durch die Reichs-
banf ermadjjene SKonfurveny durd) -eifrige Pilege bdiefed Gejdyifts-
jmweiges ju entjchidigen. Trofdem fonnte ihn die bayerijche Motenbant
su feiner VBliite bringen, wie aud folgender Tabelle erfichtlich ift.

Tabelle IX.

Depofitengejddft der baperijden NRotenbant 1876—1899.

€3 wurben angelegt

Su 3", mit | Bu 2%, Bu 1%,

Sahre |3 monatlider Kindigung| obhne Kiindigung ohne Kiinmdigung
Mart Mart : Mart

1876 331,200 1,650,982 —
1877 911,160 1,117,920 —
1878 1,232,870 1,520,672 —
1879 237,985 992,275 —_
1880 73,255 047,765 -
1881 95,120 1,350,377 —
1882 117,800 1,188,755 -
1883 29,804 728,886 —
1884 9420 954,980 =
1885 43,505 847,364 —
1886 257,320 189,831 77,010
1887 3,000 236,065
1888 8,000 — 310,670
1889 — - 334,130
1890 - = 208,565
1891 — - 249,245
1892 — - 221,080
1893 - — 200,680
1894 — - 245,410
1895 —_— — 330,620
1896 — — 258,625
1897 — — 239,725
1898 i = 221,610
1899 — — 175,125

@3 fam nimlid) im verzindlichen Depofitengeichift vor allem die
Sonfurreny ber fonigl. Vant in Niirnberg in Betvadyt *), in welder

1) Bgl. &. Safoby, Die deutjche Bettelbantreform im Jahre 1891. Mitnchen 1887.
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Bayern eine Depofitenbant von Hervorragender Bebeutung befipt.”)
Neben bdiejer Bant war bas Emporfommen einer weiten Depofital-
banf fo qut wie audgejchlofien. Tod) abgejehen von biefer Konfurreny
ber fonigl. Bant wiirbe die Kultivierung ded Depofitengejdhdftsd faum
im Qnterefje ber baperijchen Notenbanf gefegen jein. Denn fie Datte
fig durd) die Berzinjung ber Giroguthaben, wie wir oben geseigt,
eine Jinslaft aufgeladen, bie ifr bei flitffigem Stande ded Geldmarttes
und niedrigem Jinsfufe jdon recht unangenehm geworden war. Wenn
fie mm bem Depofitalzindfufe ber in ifrer Gejdjaftdgebahrung viel
woeniger gebunbenen Ionigl. Banf folgend zrwei und drei Progent Jinjen
fitr Depofiten gewihrt atte, wiirbe fie diefer Jindlaft nur eine neue
nod) briidenbere Bingugefiigt haben. €3 jz0q bedhalb Ddie baverijde
Notenbanf vor, vom Jahre 1887 ab dag Gejdift mit 2-projentigen
und von 1889 ab bag mit 3-prozentigen Tepofiten fallen ju lafien und
fie versint jeit jemer Beit bie bei ihr angelegten Depofiten, ebenjo wie
bie Girogelber mur mit 1°,. Jn ber Niebrigfeit bdiefed Jindfupes
finben die geringen Umjdfe ifre geniigende GCrildrung.

1. Wotenjirhnlation in Wayern.

Wie bereitd oben angefiihrt, verfiigt die bayerijhe Notenbant itber
ein fteuerfreies Notentontingent von 32 Ml ML, ferner ift ihr durd
§ 47 Abj. 3 bed Bankfgefeped eine Marimalgrenze von 70 Wl ML
gefest. ©3 mag fein, daf man bdiefen Vetrag bei dem damald nod)
wenig entwidclten banerijden Notenbanfmwejen fiir den bayerijden Ver=
febr fiiv vbllig audreidjend evadyete. Auffallend ijt doc), dag man
gerabe fiir Bapern ecine Magimalgrenge jog. Der Gefepgeber ging
wobl Bier von ber Grviigung aus, daf man der in Bayern ju griin-
penden Notenbanf, die von allen Privatnotenbanfen bdie entwidlungs-
fibigite und vorausfichtlid) am meiften geeignet war, die Konfurren; der
Reichabant in ihrem Wirfungstreije ausd dem Felde ju jchlagen, ein Jiel fegen
miifje. Die Entwiclung hat gezeiat, daf diefe Vorficht nicht unbegriindet war.

Bur Veranfdjaulidhung bded Notenumlaufs der bayerijchen Jtoten-
bant diene die Tabelle auf Seite 42 zur Uberficht.

Sdjon im erften Gejdiftéjahre war der Notenumlauf mit iiber
67 Mill. ML faft an der Grenze feiner Ansdehnungsfihigleit ange-
langt und bewegte fidh in ber Folgeseit foft ftetd zwifden 60 und
67 Wi, Mt.  Die Spannung jwijchen der Hodhften und niedrigften
Summe de3 jabhrlichen Notenumlanfs ift immer verhiltnismahig fehr
gering. &3 bleibt fidh iiberhaupt ber jifrliche Umlanf feit Griindung
—_-’] Rgl. diber deven Gejdijtdergebnifie Statijt. Jabrb. 7. dad Kgr. BVayern
(1899) ©. 188.
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ber Bant big 1898 faft ohne jede Verdnberung gleid). Ehenjo 1iweift
per ungebecfte Notenumlauf im Durd)jchnitt der eingelnen Jahre feine
groBen Berjdjiedenbeiten auf, wie fie bei der NReichdbanf durd) dad
wed)felnde Wirtjdhaftaleben Hervorgernfen wurben.

Aus diefem Entwidlungdgange [aBt fid) jofort auf den erjten
Blic erfennen, daf bder Notenumlauj der bayerijdjen Notenbant jeber
Elaftizitat entbebrt.

2 erlebte zwar dieje Banf nod) feine Krije, wie fie die Jahre
1857 odber 1866 bradjten, aber immerhin wedhjelten oOfterd Perioden
wirtidaftliden Aufjdoungd und Niedergangd und jahelich verurjadten

Tabelle X.
Notenumlaui der baperijden Rotenbant 1876—1899.

S vchidhni il
Jabre Riedrigjte C",un.ifue . ‘ -fwchiff Zumme g ";;d]g‘gém%ﬁ%eﬂ‘;‘g
ed jibrlidien Umlaujs ungedectter lhmlauf
1876 30,198 000 67,228 000 21,605 000
1877 65,285 000 67,818 000 27,303 000
1878 64,739 000 ! 67,650 000 28,442 000
1879 64,178 0U0 67,512 000 28,930 000
1880 61,570 000 67,577 000 29,317 000
1881 63,462 000 66,703 000 29,121 000
1882 62,995 000 67,029 000 29,654 000
1883 59,670 000 66,880 000 27,633 00U
1884 61,605 000 1 66,681 V00 26,608 000
1885 61,166 000 ‘ 67,174 000 27,088 000
1886 62,749 000 67,010 000 27,976 000
1887 63,753 000 65,694 000 28,841 000
1888 63,159 000 65,852 000 27,719 000
1889 62,261 000 ‘ 66,145 000 28,077 000
1890 62,146 000 66,126 V00 28,394 600
1891 59,317 000 ‘ 64,360 000 25,387 000
1892 60,444 000 | 67,061 000 26,261 000
1893 61,507 000 i 66,286 000 27,918 000
1894 62,978 000 65,148 000 27,738 000
1895 61,474 000 | 66,176 000 28,172 500
1896 62,342 000 i 66,360 000 28 850 900
1897 62,175 000 I 66,074 000 29,233 500
1898 60,700 000 { 65,931 000 28,416 300
1899 57,206 000 | 66,985 000 ] 27,809 700

gefteigerter Geldbedarf und ftarfeve Umiige im Herbjte faft regelmipig
ein leidyted fHicber auf dem Geldbmarite. Jn diefen Jeiten bed Anf-
jdpoungd und Diehrbedaris an Jahlungdmitteln war bie bayerijdhe
Notenbant jdhlieplidh) nicht mehr in ber Lage, dem Berfehr durdy Er-
weiterung ihrer Notenaudgabe bdie nitigen Mittel ur BVerfiigung ju
ftellen, e3 gebot Bier Der § 43 AGJ. 3 bed Banfgejeted unerbittlich
Dalt. 2 war zwar die bayerijde Notenbant eifrigft beftrebt, nad) Krdften
fid) ben Bebiivinifjen ded Verfehrd anzujdymiegen, wasd namentlid) in den
Biufigen {lberfdjreitungen ifrer ftemerfreien Motengrenze zum Ausdruce
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fommt, aber biefem jchwanfenden Vebiirfnifje ded BVerfehrd voll ju ge-
niigen, fonnte ihr bei Der ftarren Schrante, bie ihrem Notenumlauf
gefest ift, nidht gelingen.

Diefe Liie tm bayerijdjen Wirtidjaftsleben ausdjufiillen, blieb der
Reidhsbant vorbehalten.

Ginen Anbaltdpuntt Hinficdhtlich der jdpwantenden, dem wed)jelnbden
®eldbebarf fid) anpajjenden Bemwegung des Notenumlanfs der Reidys-
banf in Bayern bietet der in den Gejdjiftdberichten der bayerijchen
Notenbant im RKafjebejtandbe am Sdlufje jeden Jahred aufgefiihrte
PBetrag der vorhandenen Reid)sbantnoten. Tie Bewegung diefer Be-
triige veranjchaulicht folgende Uberficht:

Tabelle XL
RKaffenbejtand der baperijdien Notenbant an Reidsbaninoten
1876—1899.

Qahre

1876 840000
1877 694 400
1878 1,054 700
1879 943 800
1880 1,673 100
1881 2,966 500
1882 876 900
1883 4,642 500
1884 3,772 900
1885 2,545 000
1886 4,363 600
1887 | 2218 900
1888 2,272 400
1889 ) 3,583 Y00
1890 2,799 800
1891 3,598 600
1892 4075100
1893 3,430 000
1894 3,197 200
1895 2,868 300
1896 3,148 500
1897 4,490 600
1898 5,132 100
1899 1,974 600

Sn der unregelmipigen Bewegung diefer Betrdge fommt da3
Sdywanfen de3 Geldbedarid zum Ausdrud. Miehr und mehr fehen
wir in der RKaffe der baperijhen Notenbant die Reidy@baninoten an=
jchwellen, ein Beichen, daf die Noten der Landesbant {dhon lange nicht
mehr fiir den wadyjenden BVerfehr audreidhten und der Mehrbedarf
nad) Sahlungdmitteln mit den Noten der Reicysbanf gedectt wourde.
Auzd dem Wachdtum diefer BVeftinde jowie aud dem Umftande, dap
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e8 ber Reidysbant gelungen war, abgefehen vom Girvoverfehr, aud) im
Wedyjelgefchdft der bayerijhen Notenbant den Rang abjulaufen, laft
fig mit Beftimmtbeit annehmen, daf der Notenumlauf der erfteren
Banf in Bayern bden der lepteren an Ausdehnung tweit itberholt Bat.
RNeben den Reichsbantnoten war in Bayern nod) eine nidjt ge-
vinge Anzahl von Bantnoten anderer Privatnotenbanfen im Umlauf.
Bor 1876 war fiir diefe Noten Bayern bei dem geringen Noten-
audgabevedjt der Hypothet- und Wedhjelbanf ein giinjtiger Boben. Durdh
bie Noten ber baperijdhen Notenbanf und der Reichabant rwurden jedoch
diefelben jum Teil aus dem Lande gebriingt. Aud) waren die Privat-
notenbanfen durd) die Beftimmungen des Notenjcdubs gesmungen, den
Umlauf ihrer Noten in fremdem Glebiete midglichft su vermeibden.

Tabelle XIL

Tic bei den RKafien der bayerijden Notenbant vereinnahmten
Jtoten auderer Privatnotenbanfen 1876—1899.

Tie bei den Kafjen der banerijdhen
Jabre Notenbant vercinnabmten Noten anbderer
Privatnotenbanfen

1876 39,732 000
1877 21,684 000
1878 20,016 000
1879 20,518 300
1880 19,147 500
1881 18,301 000
1882 20,005 000
1883 22,706 000
1884 26,846 000
1885 29'362 (00
1886 28,389 000
1887 27,622 000
1888 26,821 000
1889 24,486 000
1890 24,281 000
1891 27,980 000
1892 31,787 000
1893 28,141 000
1894 27,7185 000
1895 25,238 000
= 1806 23,768 000
PR 1897 25,992 000
&P 1898 25,439 000
1899 26,303 000

Aus Diefer Uberfiht erfehen wir, daf feit 1876 bis 1882
bie bei ber baverijhen Notenbant vereinnafhmten Notenbetriige frember
Privatnotenbanfen bedeutend janfen und fid) bann wijchen 20 und 30 WL,
M. bewegten. Sobald joldje Noten in die Hiinde der bayerifhen Noten-
bant fommen, mup fie mit denfelben nad) § 44 Biffer 5 des Banfgejepes
verfahren unb Dbiejelben ber Ausdgabebant juriidjdhicben. Ebhenjo wie
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bei Der Dbayerijchen dotenbant Haben bie frembden Noten audy bei
ber Reidhgbanf, wenn fie in deren Kaffen geflofien, ihren Umlauf auf
baperijdjem Gebiet vollendet. G5 ift die Bentvalbanf in der Lage, Die
Privatnotenbanten entrocder durd) Anfipeichern gridgerer Notenbetriige
und plolides Prijentieren Dderfelben, ober aud), was in bder Hegel
gejdyiedt, durd) jdhleuniges Juriididyieben der Rrivatbantnoten 3u 3wingen,
ben Umlauf ihrer Noten auf den ifhr jugemiejenen Wirkungstreis zu
bejdrinfen. Die MNoten der andeven Privatnotenbanten werben Ded-
balb meift nur furse Beit vom bayerijchen Berfehr feftgealten.

Gbenjo wie die Noten der anderen Rrivatnotenbanten find natiir-
lid) aud) bdie ber baverijchen Notenbanf dem Notenjdhub unterworfen.
Dad Beftreben nun, diefem auszuweicien, jowie die Unzulinglichfeit
ihrer Notenbetriebamittel fiir das eigene lmlaufgebiet veranlafiten bie
bayerijdje Notenbant, miglichit 3u verbiiten, dag ibre Moten auperhald
ber baperiijen Grenzen benufit werden. Die baperijdien  Bantnoten
steben fid) von der auperbayerijdjen Sirfulation immer mehr  uviid,
wie aud folgender Sujammenitellung hevvorgeht.

Zabelle XIIL

Die bei der Ginldjungsitelle in Franffurt a M. eingeldjten
Joten Der baperijden Notenbant 1876—1899.

Die bei der Ginldjungsitelle in
Jahre Frantiurt o/M. eingelditen Noten der
bavertidien Motenbant betrugen IME.
1876 28,072 900
1877 19,967 300
1878 19,047 200
1879 14,157 100
1880 . 23331000
1881 22213 000
1882 26,025 000
1883 24,630 000
1884 22,220 000
1885 25,445 000
1886 23,615 000
1887 20,570 000
1888 20,155 000
1889 18,360 000
1890 18,605 000
1891 20,620 000
1892 17,153 000
1893 16,445 000
1894 15,155 000
1895 14,785 000
18¢ 14,160 000
1897 12,525 000
1898 12,770 000
1899 11,990 000

Die Einldjungsjtelle in Frantfurt oM. wurde von der bayerijchen
JNotenbant gemidf § 44 Biffer 4 des- Banfgejepes am 3. November 1875
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errichtet, die Bewegung der von bderjelben eingeldjten Notenbetrige zeigt,
daf diejelben in ftetiger Abnahme begriffen find.

€3 eriibrigt nun nod), bie Dedungdverhiltnijje der Noten bder
Reichabant und bayerijdhen Notenbanf einer Unterfudjung 3u unter-
siehen. DHierzu bdiene folgende Tabelle:

Tabelle XIV.

Metalldedung der Noten der ReidySbant und bayerijdhen
Rotenbant 1876—1899.7)

Metallbecung der
Jabhre S)?eidgsbanf bayer. Ezloten{mnr
I | /
0
1876 74,50 57,22
1877 75,27 56,18
1878 79,35 54,19
1879 80,00 52,35
1880 76,47 50,40
1881 75,26 50,52
1882 73,49 ! 4941
1883 81,64 49,69
1884 80,74 51,98
1885 80,57 51,44
1886 86,40 ; 50,46
1887 89,75 50,58
1888 96,82 i 51,81
1889 88,28 - 51,04
1890 8141 _ 50,19
1891 91,99 | 52,85
1892 95,67 | 51,66
1893 85,47 49,84
1894 93,40 ! 50,73
1895 92,35 j 50,05
1896 82,32 ‘ 48,83
1897 80,27 }, 48,48
1898 5,67 | 48,15
1899 72,30 : 48,96

Aus diefer erfehen wir, daf bdie Metaldectung der Reichabant-
noten eine ungleid) gitnjtigere ift wie die der Noten der bayerijden Noten=
banf. 2Wihrend ferner die Metallbedung der Noten der lepteren Bant
von 1876 bid 1899 finfende Temdenz zeigt, ift bei der Reichabant das
®egenteil zu fonftatieren, ihre Metalibedung Hat fid) im Laufe der Ent=
widlung gebefjert. Wihrend die Decdung der baperijden Notenbant im
Durd)jchnitt der einzelnen Jahre nur wenig von einander abweidht, ift
bie Decfung bei der Reidysbant bedeutenden Schwanfungen unterworfen.

Bei Beurteilung diefed Verhiltnifjed mup von vornberein feftge-
halten werden, daf die Hohe Metalldecung bei der Jentralbanf, die
auf fid) allein geftellt ift, von groferer Vedentung ift, wie bei einer

1) Bl. die {lberfidht in der Beqrindung zum Gefegentiourf v. 19. Jan. 1899
betr, die Abdnberung bes Vanlgejepes v. 14. Miiry 187. &. 26.
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Privatnotenbant, bdie einen Riikhalt in dber Reihabant befiht, bei der
fie fidh burd)y Hebisfontieren von Wedjjeln leiht Bargeld wver-
fhaffen famn. @8 fann deshalb ber baverijdhen Notenbant in Yeiner
Weife der Vorwurf unfoliver Gejdjiftdgebahrung treffen. Bei bder
Stabilitdt ihred Notenumlaufed Hatte fie vielmehr bdie durchichmittliche
Bardedung ifhrer Noten unbedentlid) weiter herabjesen und fo ihre Be-
trieb3mittel vermefren fomnen, wie died anbere Privatnotenbanten auc
madyten. Dod) fie zog Soliditit dbem Gewinne vor und ging mit
ber Metallbecung ihrer Noten nur wenig im Laufe der Entwidlung
unter 50°, berunter, woburd) fie immer nody fiir Notfille eine be-
beutende Referve offen Bielt.

Was nun dad anlangt, baf die Metallbectung bder Reichsbant-
noten im (egenjah ju der baverijdjen Notenbant grofe BVerinbderungen
aufroeift, fo finbet bdieg jeine Grflarung in ber ungleicdhen Elajtizitit des
Notenumlaufed beider Anftalten.

8. Die Perwaltungshofien beider Anflalfen.

Nachdem wir im mwejentlidhen bdie Entwidlung der Gejdhdjte ber
Reichsbant und bayerijchen Notenbant verjolgt Haben, ift e nicht ofhne
Jnterefje aud) 3u erfabren, wie fid) dad BVerhiltnis beider Anftalten 3u
einander im Laufe der Jahre besiiglich der Vermaltungsfoften, bes
Reingewinnes und der BVerteilung diefed Reingewinnes gejtaltet Hat. )

Uber bie Verwaltungatoften gibt die Tabelle XV auf Seite 48
Aufidhlup.

Dieraud erfehen wir, daf bdie Verwaltung der Reid)dbant ver-
biltnismapig tenever ift, wie die Der Dayerijdjen Notenbant.?) G5 er-
fliirt fid) bied aud ber Organifation beider Unftalten. Wihrend niim-
lidy die Reidysbant an ihren Nebenftellen durd) Beamte vertreten wird,
weldjen fie einen bejtimmten Gehalt garantieren muf, liegt die Qeitung
ber Agenturen der bayerijhen Notenbant in Hiinden von Privaten, die
fiiv die Gejdafte, weldye fic fiiv die baverijche Notenbant abjchliefen,
durd) Provifionen entlohnt werden. Wenn wir mm nod) beviidfichtigen,
Daff in ben Megiefpefen der bayerijden Notenbant auch die Gewerbe-
fteuer, von der die ReichBbant entbunden ift, mit eingevechnet ift, fommt
bie feuerere Verwaltung der Reichdbant noch jhirfer sum Ausbrude.
Welden Cinflufy diefe Stener auf die Hike der Berwaltungsfoften bder

'} Natiicfic) muf bei dicjen Vergleichen die Reich3bant mit allen ihren Jweig-
anjtalten in Vetvacdht gejogen werben; eine Audjonderung auf die in BVayern
wirfenden Anftalten verbieter fid) von jelbjt.

%) Gine Ausnahme madyen nur die Jahre 1890 nnd 1899,



bayerijdhen Notenbant hat, ift namentlidh aud dber Steigung derjelben
nad) Infraftireten ded Gewerbeftenergejeted vom 19. Mai 1881, weldes
dicjer Bant dreifad) Hobhere Steuerlajt wie bidher auflud, zu erfenmen.

Tabelle XV.

BVerwaltungstojten der Reidsbant und baperijdhen Notenbant
1876—1899.

Prozentiah i Brogentjap
Jabhre Reidsbant vom ggigéﬂé { pom
| Bruttvertrag " | Bruttoertrag

1876 5,399 360 27 311,062 j 239
1877 5,648 997 284 307,956 i 22,5
1878 5,438 830 _ 29,3 319,075 22,6
1879 5,328 260 33,3 313,524 ! 24,7
1880 5,399 798 30,6 312,698 . 22,1
1881 5,437 167 21,9 330,683 22,1
1882 5511178 25,8 366,415 23,7
1883 5,796 147 i 31,5 368,437 23,2
1884 5,917 257 31,9 373,003 21,6
1885 6,034 479 312 380,213 22,1
1886 6,017 812 378 369,137 28,6
1887 6,277 425 33,2 366,479 i 28

1888 6,492 142 i 39,1 383,967 ‘ 30,4
1889 6,798 244 - 30,7 381,203 | 28,5
1890 7431279 ! 24,1 428,062 25,3
1891 7,805 772 - 27,5 433,536 . 26

1892 8,306 654 . 372 441,667 | 319
1893 8651188 | 30 454,635 ? 278
1804 906937 | 404 159,442 | 33,9
189 9435397 | 435 459810 | 348
1896 9,527 153 i 313 460,372 . 27,6
1897 10,258 519 3 314 168,788 | 27,2
1898 11,274 726 29,56 487,223 ‘ 25,6
1899 11670000 | 24 548,752 o247

9, Gewinn uud Gewinnverfeilung beider Anfialten.

Welde Gewinne Reid)dbant und bayerifhe Notenbant jihrlid) er-
sielten und wie fid) diefelben auf Staat und Anteildeigner verteilten,
ift aud der Bujammenitellung auf Seite 49 erfichtlich.

Vergleihen wir zundd)ft den Reingewinn beider Anftalten, fo
seigt fidh und, baf der Reingewinn der bayerijdjen Notenbant im Ver-
hiltnia nidyt bie Detriichtliche Steigerung im Laufe der Cntwidlung er-
fabren Bat, wie der der Reichsbant.

Wihrend der durchichnittliche Reingewinn von 1890 biz 1898 bei
ber lepteren Bant fich um mehr al3 6 WMill. ME. Hhoher jtellte wie der
durdyidynitiliche Reingewinn von 1876 bid 1890, ijt bei der bayerijdhen
Notenbant feine nennendwerte BVerdnderung ded durchidnittlichen Rein-
gewinnd wafrzunehmen.
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Diefe Verfdpiedenheit des Wadpstuma ded Gewinned bei beiden

Anftalten fommt aud) zum Ausdrud in bder Bewegung der jibrlid)
Sn der erjten Hiljte der Cntwidlung ndmlic
find bdie Dividenden der Reichsbanf erfeblid) geringer wie bie Der

verteilten Dividenben.

bayerijdjen Notenbant.

Sm Jahre 1889 halten fich bdiefelben bie

Wage. In den bdrei folgenden Jahren find die der bayerijchen Joten-
panf mwieder etwad Hiher und bleiben von 1893 bid 1899 um einen
Brudteil hinter denen der Reichsbant juvitd.

Tabelle XV

Gewinn und Gewinnverteilung der Reidysbant und baperijden
Notenbant 1876—1899.

Reichabant  |[Bayer. Notenbont | NReichzbant  |BVay. Notend. Berteilte

& ! beg o ves| oo Ezlw=_ E= Egiuihmbe

z (_‘jci(.rmt: ;{cti'ng& ®ejamt= i??ﬂ&lﬁ Anteil 2 gég gg g

& rein= ’5?f)lten rein=  [3ahlien bes EEETEE ES %g|: =

inn | Stapi= i Ropi=| 0o |DE|EERS | DE|SE[EE

gewmn | Se | B | Tals | Meld® (ZEIZEW ZEIETIER

! = |=

1876 [10,285,234| 8,57| 726,501 9,69| 1,954,093 19 | 84,688 11,6 67! 8
1877 110,770,230 898| 884,920 118 | 2,148,092 199 93,750 10,6} 6,29 8
1878 [10,790,627) 898| 891,565 11,89 2,156,250 20 |118,750 132} 6,3 (9
1879 | 6,924,118 5,77| 867484 11,57| 609,647 87| 118,750 13,715 | 9
1880 ] 9,881,265 8,2311,000,797 13,33 1,792,506 18,1}143,750 1431 6 10
1881 |11,896,475 9,91]1,033,579 13,78 2,508,590 21,8} 143,750 13,9f 67/, 10
1882 131060768 10,88 | 1,026,616 13,69 | 3,064,307 23,5{ 143,750 14 | 7,06 10
1883 110,660,498 8,8811,031,222 13,75 2,104,199 19,7] 143,750 139] 6%, 110
1884 [10/640.854 8,87 |1.019.944 | 13,6 | 2,096,342 19,7] 143,750 14,1} 6, 10

1885 [10,607,179 8,84| 977,948 13,03 | 2,082,871 19,5| 131,250 13,4| 624 9%,
1886 7,771,072 648| 679818 906| 948428 122 68750 10,1} 5,29 7
1887110,508,083 8,76 716,620, 9,05] 2,043,233 19 | 68,750, 9,6 6,2 | 7
1888 | 8104668 675| 683251 0.11] 1,081,867 13,3) 6875010 | 54 | 7
1889 [12/900,243 10,75| 704,982 1 9,4 | 3,000,097 233] 68,760 97 | 7 7
1890 [20,740,773) 17,28| 983,544 | 13,11 7,104,463 34,5/ 118,750/ 12,1 881 9
1891 [18,665,816, 15,55 [ 1,003,881 13,38 8,601,544 46,11115,600 11,5 7,60, 9
1892 [11,989 87 P 999| 720975 | 9,61| 4,342,404 36,2 90,650 12,6{ 6,38 7
1893 [17,584,397| 14,60] 922,156 123 | 8,038,208 48,6| 90,650 9.8 7,03 7
1894 |11404,427 9,56 | 650,738 8,68] 3,903,320 34,9] 78,150/ 12 | 6,26 6
1895 9,919,434 827| 604284 805] 2,859,717 28,8/ 65,650/ 10,8 :'),88! b}
1896 [17,409,232| 1451 925,734 12,34 | 8406,924 4831 90,650, 9.8 7,50| 7

1807 [19'396,832| 16,16| 982,126 13,09| 9,897,624 51 | 96,900 9,9 7,92 71,
1898 [22/277'945) 18,56 |1,108368 14,78 [12,058,459 54,1{103,150 9,3 851 8
1899 131,711,378 2642|1,297,857 17,29 19,133,534; 63,0 138,150, 10,6 10'48i10

Diefe Verjdhjiebung des Verbiltnified hat iibrigend aud) yum Teil

feinen Grund darin, daf die vertragdmipige Leiftung an den Staat,
weldje bi3 1891 aud bem Gewinnanteil der Hypothelens und Wedjel-

1) Der Gewinnanteil bed bayerijdhen Staated wurde berednet aud der vor=

tragdmidigen Qeijtung dev Hupotheten- u. Wedyjelbant begv. bavevijden iotenbanf und
dem 49/, iiberjteigenden Dividendenanteile bed bayerijden Staates (von den 21/, Mill.
albeingezabiten Attien, die der Staat zum Nominalwert ermworben bat).

®. Heil. Die Reihabant und die baperijdhe Notenbant 2c.

4
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banf beftritten wurbe?), von 1891 ab bireft von der bayerijdien Noten-
banf entrichtet werben mufte. %)

Wad nun bie finangiellen Erivéignifie betrifft, die fih bas Reidh
bejw. Der baperijle Staat an bem Gewimme bei dem’ Jnititute ge-
fichert haben, o ift vor allem bemerfendwert, daf bei beiben ber Mobdus
ber Beteiligung verichieden ift. Das Reidh) befam’ iz 1891 nad
§ 24 bes Banfgefepes bdie Hilfte bed nad) Abjug einer ordentlichen
Dividbende von 47/,%, und ber Juriidjtellung fitr den Refervefond ver-
bleibenben lberrejted, fjoweit bie Gejamtdividende nidyt 8°), itberftieq;
von dem weiter verbleibenden Nefte erbielt bad Reich *,. Durd
Gefels vom 18. Degember 1889 wurden bieje BVorjdriften dahin abge-
dnbert, baf bdie ben Anteildeignern jugeficherte BVordividende auf
31, % und bie ®remge, nad) deven Grreihung die Gewinnbeteili-
gung bes Reiched su %, Plap greift, auj 6°, berabgejest wurbe.
Gine weitere Inbderung tritt von 1901 ab in Sraft, inbem durd)
Gefep vom 7. Juni 1899 bejtimmt wurde, daf nad) Verteilung einer
ordentlidjen Dividende von 3%,%, und der Buriidftellung fiir ben
Refervefond3 von dem verbleibenden Refte 3/, der Reichsfaffe zu iiber-
weifen fei. .

Bei der bayerifhen Notenbant wurbe bdie ftaatlihe Gewinnbe-
beteiligung folgendermafen geregelt: ~ MNadh) bem Vertrage vom
20. Mary 1875 wurde die bayerijhe Hypothet- und Wedyjelbant ver-
pflicytet, dbie auf die von ihr erworbenen 2!, Mill. Aftien treffende
47,9, iiberfteigende Superdividende von 1876 big8 1891 an ben
baperifdien Staat abjuliefern. Durd) den Vertrag vom 21. Degember
1889 wurde von 1891 ab fiir die bayerifche Notenbant eine fefte Leiftung
von jdhrlich 53150 ME. feftgefept.

©ehen wir nun iweiter, wie viel YProgente vom Reingewinn dieje
Unteile bei beiden Jnftituten audmadien, jo ergibt fich, daf der Prozent-
anteil ded Reichs unverhaltnidmifig grofer ift, wie der des bayerijdhen
Staates. Nad) diefer Anfftellung mddte e3 faft jdheinen, ald ob
ber baverijje ©Staat in Ddiefer Hinfidt fehr uneigenniipig verfahren
wire. Dod) hat er in ber That daburd), bof er jelbft fiir 21/, Mill. ML
Attiondr der bayerijchen Notenbant ift, und dadburdy, baf er dieje Bant
ber diveften Staatdjtener unterworfen hat, die wefentlidhiten finanziellen
Borteile gezogen.

Die Frage nun, welde von beiden Verteilung3arten fich ald bdie
befjere bewibrt Bat, ift entjchieben ju gunjten ded Verteilungdmobdbus

1) Bgl. Vertrag iiber die Stellung der bayerijdhen Hypothet- und Wedhfelbant
sum Reidydbantgejep vom 20. Miry 1875 (1. Anbang I).

%) Vgl. Vertrag itber die Hinftigen Berbiltnifjie der bayerijden Notenbant
pom 21. Dezember 1889 und vom 9. Degember 1899 (f. Anhang LI und IV),
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der Reidpgbant ju beantworten. E3 entfpricht die ftabile Grife der
jabrlidjen Abgabe an ben bayerijdien Staat mur jelten aud) dem jihr-
lidhen Reingewinne der baverijdjen Notenbant. In Beiten wirtidhaftlichen
Aufidpoungd wird bdiefe Leiftung zweifelsohne leicht von biefer Bant
aufgebrad)t werden founen, in Jeiten bed Miebergangs aber, wie ;. B.
1895, geftaltet fie fidh) fiiv die Bant ,3u einem jdyweren nur mit Miife
erfdywingbaren Opfer”.) €3 wive bedhalb fiir den bayerijhen Staat
bie Frage der Grwigung wert, ob Hier nidt eine Befjerung gefdafien
foerden fonnte, inbem man Dei ber bayerijchen Notenbant den bewdbhrten
Berteilungdmodus bder Reidjgbanf einfiihrte, der den Anteildeignern
immerhin nod) eine die Durchidynittérente be3 fonjtigen Anlagefapitald
iiberfteigende Dividende gewihrt, der dem Reiche den LWwenanteil am
Gewinne fidjert, -und anf die Cntwidlung der Banf feinen ftorenden
Cinflug hat, fomit allen beteiligten Faftoren Redhnung trégt.

) Bgl. Gejdiiftabericht von 1895, JImmerhin blieb nod) eine Dividende von
8%, wogegen fie in den beiden vorfergefenden Jafren 6 w. 7Y, war.



IV. Rapitel.

Vergleidy der bayerifdien Ilotenbank mit den
anderen dentfdjen Privatustenbanken,

Neben der baverijchen Notenbanf Haben fidh im Deutidhen Reiche
in bem Ronfurrengtampie mit ber Reid)gbant nod) die fachiijche,
wiirttembergijche, badijce, braunjdpweigiidie, ) Franffurter BVant und
pie Bant fiir Siiddentjchland 3u erhalten gewuft. €3 find dieje Banten,
wie wiv jeben, mit Audnahme der Franffurter Banf, alle Landesnoten-
banfen. Die anberen 23 jur Jeit des Vanfgejeped bejtehenden Privat-
notenbanfen, weldje nid)t wie bdiefe itber einen gejdylofienen Wirfungs-
freid verfiigten, faben fidh im Raufe der Jahre veranlaft, auf ifhr
RNotenprivileg ju verzidyten, einigen wenigen wurde ihr Privileg getiindigt.

Um nun ein Bild zu gewinnen, wie fih die genannten Noten-
banfen im Bergleidje sur bayerijdhen Jotenbanf entwidelt Haben, ift
junddyjt nbtig, feftzuftellen, mit weldjen Notenbetriebamitteln und weldjem
Stammlapitale Diefe Banten arbeiten. Hieviiber gibt folgende Tabelle
auf Seite 53 Aufjchluf:

Wie wir hieraus erfeben, ift der baverijdhen RNotenbant im Ju-
jammenbalt mit ben anbeven Privatnotenbanten eine ziemlid) iveit-
gejtedte ftemerfreie Notengrenze gezogen. Dod) fteht biejelbe bei ihr
ivie bei den iibrigen Banfen im Verhiltnis jur Grofe bed Umlauf-
beirfed. Am unguveihendften Hat fidh wohl bag fteuerjreie Noten-
fontingent der jachfijhen Bant erwiefen. Wie wir weiter unten jehen
werden, entpridht dodfelbe feinedwegd mehr ihrem ftarf entwidelten
Geidyaftabetrich. €3 ijt deshalb ihr unbejdjrinttes Notenansdgaberecht

') @3 ijt sies bie cingige Vamt, welche fich den fafultativen Beftimmungen
bed § 44 e Neidhdbanfgejesies nid)t unterworfen bat; dafer ditrfen ihre MNoten
e im Pergogtum Braunjdpeig zichulieven.



— B3 —

nur ein fehr velativer Begrifi. Thatjadlich ift deren Notenumlanf
ungefihr mit 50 Mill. ME. prifludiert anjujehen, welder Betvag biz
jet nur felten itberfdritten yourde.

Bergleidien wir nun dagd Stammiapital der eingelnen Banfen, jo
fallt fofort auf, dap die baverijche MNotenbanf, bdie ben griften Noten-
umlanf Bhat, weitaus iiber das geringjte Stammlapital verfiigt. Trop
ber bebeutenden Gejdyiftsausbehnung diefer Banf, hat fid) dasjelbe biz
beute immer nod) al8 audreidjend ermwiejen, da e fih die Banfleitung
ftetd angelegen jein lief, ifre Betriebsmittel nur in liquidejten Werten

Tabelle XVIL

Grenge ded gejtatteten Notenumlaufs, freuerfreies
Notenfontingent und Stammetapital der dentiden Privat-

notenbanfen.

SPrivatnotenbanfen | 'g:feﬁ; tz;?itgre; Steuerjreied Cingezahited

! wmlaufs 1) " | Notenfontingent | Etammtapital
Baperijde Notenbant 70,000 000 32,000 000 7,500 000
Gidyfijche Bant unbejdrinft 16,771 000 30,000 000
TWitrttembergiidye Notenbant 25,714 200 10,000 000 9,000 000
Babdijdhe Bant 27,000 000 10,000 000 9,000 000
Bant fiir Siibdeutidland 36,981 000 10,000 000 15,672 300
Braunfdyweigijdie Bank 10,500 000 2,829 000 10,500 000
Franffurter Bant 34,285 700 10,000 000 18,000 000

angulegen, fo dafy eine Erﬁﬁbﬁng bed eingeahlten Stammiapitald, biejes
al8 Garantiefondd gedad)t, refp. BVolleinzahlung bdedfelben nicht not-
wendig war.

©ehen wir nun weiter, wie fid) auf Grund diefer Betriebdmittel
bie Gejd)dftdentwidlung bei jeder Notenbant vom Jabhre 1876 big 1899
vollzogen hat. Bu biefer Unterfucdjung greifen wiv immer das fiinfte
und nod) bie beiben lepten Gejdyiftdjahre heraus und ftellen folgenbde
Tabelle iiber bdie widptigiten Jettelbantgejdhifte auf, wobei wir zum
Bwede ridtiger Beurteilung ded gegenjeitigen Berhiltnifjed berecdhnen,
wie viele Marf von Den jeweild erzielten Umifisen auf den Kopf ber
Bevilferung ded betveffenden Staated Ffommen:

1) Die Fivierung der Mayimalausgabebefuanis geffiah mit Audnahme bder
bayerijdyen Notenbant, der dad BVantgefes die MWagimamotengrenze vorjdyried, durd)
bie betrefjenden Qandedregicrungen.
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Zabelle XVIIL

Wedyjel-, Lombard- und Givoverfehr der dentjden
Privatnotenbanfen.
‘o F| Gewdbrte 5y =y
Privat- | 2 | Angelaujte f'-;é"vé gjnmﬁgrbs ; Giroverted FE’;’Q £
notenbanfen | & Bedfel ‘s z=| darlehn troberielr '3 o
mt |EFE] o M. ;n"ﬁ
1880 323,385 000 60,1 | 4,829 700 160,201 000 30,3
. 1885 855,623 000 605 | 4.636 400 443104000 | 817
Bayevijhe ) [1890f 326,423 000 583 | 5,708 000 515431000 92,0
Notenbant | [1895] 349,130 000 60,0 | 4838 500 6:0,03.)0€X}| 116,0
1898 363,658 000 60,6 | 3.631 300 792,668 000 | 132.1
1899 382,649 000 638 | 2104 700 757,631 000 1262
1880 161,112300 54,2 [23,317300 | — -
1885] 319,569 000 100,14 [25.729 800 b
Cidjiiide ) [1890] 361,557 800 103.2 [38212400 558,362 300 | 1594
Bank 1895] 442,631 100 107,1 30,397 700 2 861 155 700 | 27 ]
1898 454,927 400 115,1 45,736 400 1,108,298 300 | 279,3
1899] 515,409 800 1288 |44.126 800 1,155, 066 000 288,7
1880 94,887200 481 | 2,840200 | 23, 713000 12,0
1885 94,157000 47.2 | 1475700 8591800 4.3
Wiirttemberg. J[1890) 90,329200 444 | 4,872 400 f 10352500 5,08
Bant 1895 94,729600 46,9 | 6386 100 | : 10361300 4,9
1898 105,300 100 501 | 7156500 = 3.4 11100500 53
18991105,027000 49,5 | 4824300 = 22 | 10802700 5,09
18801 93,940900 39,8 | 5328400 | 339 — —
iggg 97, % g{t))g 61,1 2346 408 2,09 — —
i 90{ 119, 2,1 | 4051500 | 244 - e
Badiidhe Bant) fy595) 110281 500 639 | 3464400 | 201 = s
1898( 125,801 800 698 | 5102900 | 283 - -
18991127,770 700 71,4 | 1395500 = 0,77 - -
1880f 97,053 600 1036 | 6,613400 = 7,06 st —
1885 106,678 200 1115 | 4837700 506 i s
Bant fiir Siid-) [1890] 95458100, 96,1 | 9:884500 | 995 - —
beutidhland | [1899) 86,675 900‘ 835 [12,697 000 12,2 — -
1898) 98,104 800 92,5 [15,194500 | 137 - -
1899] 102,591 800, 94’5 14,539 700 13, — —
18801 148,683 300, 57,320 100y 3,776,919 500
1885 162,387 500, 15,562 400 2,455,928 100
Franffurter | [1890f 153,723 300/ 27,373 500 3,420,176 500
Bant 1895] 189,739 0 19,062 700 3,751,347 400
1898 186,686 000| 5,958 000 2,474,882 800
1899 200,966 200! 5,158 800 2,566,796 800
1880 75,663 600 31[\() 6,589 600 —_ =
1885 08.')63"00 loc,_ 8,158 600 — ==
Braunjdw. | {1890) 62 98.}300 156,0 7 164 400 - =
Bant 1895 43.632 100 100, )& |3 e -
1898] 51,164 900, 113,7 ,shue ' - -
1899] 57 u1wou| 1226 2666600 - -

‘) Die Abnahme des Lombarbverfehvd bei der Franfjurter Bant ift nur jdyein-=
bar; bie Bant Hat feit 1881 den Stontotorventoerfehr fiir offene Depots eingefithrt,

in weldem fidy bdie griferen Lombardumfipe vollziehen.

Sdang’

Finanzardyiv

1900, &. 71.

Bal. Warjdaner in
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Nus diefer Aufjtellung ijt erfidhtlich, dak bid su AUnfang der adjtziger
Jahre die bayerifdie Notenbanf jowohl hinfidtlidh) ber Grige ihres
Gejdhdftabetriebd ald aud) hinfidhtlid) der Beteiligung der Bevilferung
weitaus den erften Plap unter den Privatnotenbanfen einnahm, daf ihr
aber die jad)fijhe Bant jdhon gegen Ende der adytziger Jahre den Rang
ablief. @3 ijt died dbarauj zuridjufithren, dap Sadjjen in merfantiler
und namentlid) in induftvieller Beziehung Bayern weit voran ijt.
Jnfolgedefien ijt Sadjjen ein viel giinjtigerer Boben fiir eine Jettelbant
wie Bayern, dad ein mehr Landbwirtjdaft treibenber Staat ift. Ferner
hat e3 die jadfijde Banf im Laufe ihrer Entwidlung ju Wege gebradyt,
baf fie iiber mehr BetriebZmittel verfiigte, wie die baverijdye Notenbant,
obwobl ihr jteuerfreies Notenfontingent nur wenig mehr al3 die Hilite
degjenigen der baverijdjen totenbant Detrdgt. Sdjon ihr Grundfapital
nimlich belduft fich auf die vierfadje ded jur Hiljte eingezahlten Grund-
fapitals bdiejer Vanf, und dadurd) daf der Giroverfehr und bejonders
der Tepofitenverfehr, weld) lehterer, wie oben dargelegt, bei der bayerijdyen
Jtotenbanf nidyt auffommen fonute, bei ihr mit griperem Criplge
fultiviert wurden, vermefrten fid) ifre Betriebsmittel in viel hoherem
Pake al3 die der baverijhen Notenbanf. So fehen wir, daf an
angefauften Wedfeln ber fjachjijhen Banf doppelt fo viel auj ben
Kopf der Bevilferung Sadjjend trefien, wie an angefauften Wedhfeln
per baverijjen Notenbanf auf ben Kopf ber Bevilferung Bayerns.
Nod) weiter verjdhiebt fid) dad BWerhiltnis im Giro- und Lombard-
verfefr.

Die iibrigen Privatnotenbanfen haben bdagegen einen ungleid)
fleineren Gejdhiftdbetriecb wie die baverijde MNotenbanf. Bei diefen
begegnen wir jdyon mehr dem Einflujje der Jentralbant, was namentlid)
baraud zu erfenmen ijt, baf der Givoverfehr teilweife auf niedriger
Stufe jteht und teilweife vollig fehlt.

Dod) haben dieje Banfen ihr Disfontgejdift namentlid) im Ber-
hiiltnis zur Bevdlferungdzahl der betrefjenden fongeffionierenden Staaten
immer nod) auf einer bebeutenden Hiohe erhalten, wad ihnen allerdings
teilweije nur burd) Unterbietung ded Disfontjahed ber Reidhbant
gelang.

Bemerfendwert ift jdylieflich) nod), daf von allen Privatnotenbanfen
bie Franffurter Notenbant bden ftirfjten Givoverfehr unterhilt, was
offenbar im Bujammenfhange mit der Eigenjdjoft Franffurtd ald eines
hervorragenden Birfenplapes fteht.

Was nun die Nentabilitdt anlangt, jo ift aud folgender Sujammen-
ftellung 3u erjehen, daf die baverijhe Notenbanf hier obenan feht.
Die Dividenden betrugen:
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FTabelle XIX.
Dividenden der deutiden Privatnotenbanfen 1876 bis 1899,

Bayer. | Franfj.| Eddyi. | Bad. | Brounjdy. |Wiirttemb.] Bant fiir
Sahre Rotenbanf| Banf | Bant | Bant Bant Bant Eiibd.
o."‘lo 0 lq bﬁn 0 " of [ A 0/0
1876 8 6,066 | 8 4 ] 5,25 5,25
1877 8 6,066 | 5,7 |45 3 a1 5,75
1878 9 4,666 | 5,7 |5 1,5 5,166 5,25
1879 9 9,25 6 4,5 1.5 5 5,166
1880 10 5,95 | 6,166 | 5,166 | 1,666 5,25 5,166
1881 10 6,30 5833 159 H 5,5 5,25
1882 10 6,416 | 5833 | 6,333 | 5,606 6,125 5,5
1883 10 5420 ) 5,5 b,do d 0,0 9,166
1884 10 5,425 | 5,166 | 5 4,7 5,125 4,7
1885 /s 54251 5,126 | 5 5,20 b 44
1886 7 4666 | 445 |4 14 3,75 3,625
1887 9 5016 | 4 1 1,0 4,125 3,033
1888 T 5,42 4,166 | 4 4,666 3,8 3,7
1889 i 607 | 5 4,75 5.1 4,25 4
1890 9 i 6 6 5,833 5,7 4,4
1891 9 6,42 6 6 5,666 5,70 4,70
1892 il 6,30 45 4 b) 3,125 3,7
1893 7 7 6 9,9 4.9 9,25 4,333
1894 6 7 4,75 4 b 3,50 4,2
1895 ] 7 47 |4 4,666 3,125 3,166
1896 7 .7 5,1 | 5,50 5,2 5,125 4,25
1897 s 8,7 6,166 | 6 9,25 9,9 4,6
1898 8 9 6,75 | 6333 | 5,666 6 48
1899 10 9,5 7,0 7 6,166 6 9,0
s
Tuidmtt | s2 | 636 [ a62 [508 | 497 192 | 138

Diefe bedeutende Difjeveny swijdhen der durdyjdnittlichen Rentabilitit
per baverijchen Notenbant und bder anberen Privatnotenbanfen finbet ju-
meift ihre Crfldrung davin, dap dad Verhilinis zwijdjen dem ungedectten
Jotenumlauf und dem Grundiapital bei der banerijhen Notenbanf fiir
bie Aftiondre viel giinftiger ift, al8 bei den andern Privatnotenbanfen.

Bum Sdluffe jei nod) einiged iiber die Veteiligung bder einzelnen
Staaten an dben finanziellen Ertrdgnifjen ber Privatnotenbanfen ermwdhnt.?)
Jn Dicfer Beziehung finden wir, daf der Beteiligungdmobdus bei jeder Bant
verjdjieden ift. €o haben Sadhjen, Hefjen und Braunjdpweig itberhaupt
auf eine Entjdhidigung fitr Erteilung ded Notenprivilegd verzichtet. Der
preufijche Staat liek fidh fiir dad Notenprivileg von der Frantfurter Vant
ein unverzindlides Darlehen von 1000000 fl. = 1714285,71 ML
wibhrend ber Dauer bdedfelben gewibhren. Vei der wiirttembergijden
Motenbanf wird der Reingewinn folgendermafen verteilt: Fuerft wird
eine 41/, %, Dividende audgeworfen, vom iibrigen werden 209, dody
mindejtend 5, vom gangen Reingewinn, felbjt auf Koften dber 47,9,
Dividende, jum Refervefonds gejdilagen. Von dem Refte treffen hichftens

Y Bal. aud) Shang’ Finangardiv 7 (1890) S. 4775,
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20°, auf Tantiemen und ’,%, anf bie Dividende. Bon bem bamn
verbleibenden lberichufje erbilt ber wiirttembergijhe Staat ?;, die
anberen 2/, bleiben zur BVerfiigung der Generalverjammiung. hnlich
verhilt ed fid) bei ber badijfen MNotenbanf: Diefe verteilt zundchit
pom Reingewinn 47/, 9, Dividende; vom itbrigen fommen 20°, um
Rejervefond3 und 10 %/, werden an iuntiemen gewibrt und eine weitere
cinhalbprozentige Dividende verteilt. Vom Refte befommt der badijdye
©Staat /,; bie anderen *; fallen ben Aftiondren u.?) Wie hod) ficdh
nun die Gewinnanteile der genannten Staaten in den eingelnen Jahren
beliefen und in weldjem Verhaltnifje biefelben u demen bded bayerijchen
Staate ftehen, joll folgende Aufjtellung veranjdaulichen:

Tabelle XX.

Gewinnanteile ded bayerijden,
tnurttembergtid]cn und badijdien Staatd 1876 bis 1899

Jabre memnnuutulc
E bayerijcher Staat?) wiirttembergijdher Staat|  badiidjer Ztaat
1876 84,688 | 8,417 i =
1877 93,750 3829 ! -
1878 118,750 7,707 -
1879 118,750 o —
1880 143,750 12,459 | 2,626
1881 148,750 23 536 | 20,418
1882 143,750 50,016 ; 31,531
1883 143,750 22,329 ; 11,853
1884 143,750 1,646 ; —
1885 131,250 - i e
1886 68,750 . , -
1887 68,750 - ‘ -
1888 68,750 —_ —
1889 68,750 i -
1890 118,750 32,425 22 885
1891 115,650 31,500 20,430
1892 90,650 i —
1893 90,630 10,863 11,434
1894 78,150 — —
1895 65,650 - —
1896 490,650 11,103 14,019
1897 96,900 22629 18,763
1898 103,150 44,279 33,360
1899 138,150 80,274 49,724
ey 2,519,288 | 366,032 } 237,043

DHieraud ift erfidhtlid), daf von ben Staaten, welde fid) eine
vertragémifBige Beteiligung an dem Gewinne ihrer Notenbanfen gefichert
Daben, Bayern bei weitem den griften finangiellen Nuben aud feiner
otenbant zicht.

‘) . wnlmgﬁ Birjen-Jahrbud) 1899—1900. &, 374 u. 380,

%) ©. Geite 49.



Gajlufbetradytung.

Das BVanfgefeh, $§§ 41 und 44 Jiffer 7, bebielt dem Reidje basd
Reht vor, zuerft am 1. Januar 1891, al@dbann aber von 10 ju 10
Sahren nad) vorausgegangener eimjdhriger Riindigung bdie Reichsbant
aufsubeben und 3u verjtaatlihen und den itbrigen Privatnotenbanfen
bie Befugnis aur Ausgabe von Banfnoten zu den oben beeichneten
Terminen ohne Entjcdyidigung zu entzichen. Dad Reidysbantgeiep wollte
nur ein Provijorium jdafien, fiiv bad Definitivum jollte die Entwidlung
ber Reidsbant und bder Privatnotenbanfen bdie Cntideidung {prechen.

Am erften Kiindigungdtermine 1889 wurbe an bem Banfgefese
faft nichts gedndert. Durd) die Banfgejepnovelle vom 18. Degember 1889
wurben nur die finangiellen Grirvignifie bed Reichs erhoht. IJm Reicha-
tage wurbe damal3 die Monopolifierung ded deutjchen Notenbanfwefens
gany aufier Distuffion gejtellt. Wan erfannte allgemein die Thitigheit
ber Qanbedbanfen namentlic) der bayerijdjen Notenbanf an und vertrat
ausbriidfid) deren Erhaltung. Bon agrarijdjer Seite wurbe der Antrag
auf Berftaatlichung der Reicdysbant gejtellt, der aber in anbetracd)t des
Rifitos und der Gefahren, die diefe Verjtaatlichung fiiv das deutjdye
®eldwefen vovausfichtlic) gebracht Hitte, abgelehnt wurde. Somit war
ber ortbeftand der Reichsbant und aud) der bayerijden Notenbant, dba
eder die baverijhe Regierung nod) der Bunbedrat von dem Kiinbi-
gqungdrecite Gebraud) madjten, bi8 Ablanf des3 Jahres 1900 gefichert.

Mit bem Jahre 1899 endet abermald ein Stadium der deutjdjen
Notenbanfgejdichte. Auch Ddiejes Jahr bradpte feine grundftiirzende
Reformen. Dic Neuerungen, weldhe dad Gejep vom 9. Juni 1899
enthiilt, bejtehen im wejentlichen in der Vermehrung ded Grundiapitald
ber Reichsbant, in der Erweiterung der fteuerfreien RNotengrenze Diefes
Snftituts, ferner in der Grfhdhung der Crivignifie des Reichsfisfus und
endlidhy in Der gefeslichen Bindung der Privatnotenbanfen an den
Digtontjap der Reid)sbant.
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Dbwohl ein Antrag auf Verftaatlichung der Reich3bant nidht ein-
gebradgt war, wurde im Reidhdtage gerade diefe Frage am lebhajteften
erdrtert. ©owohl Regierung wie die grofe Majoritdt der Volls-
vertretung jpradyen fic) gegen die Verftaatlidhung ausd. Nur bdie agrarijde
Partei verjudjte ieder mit jdhwaden Avqumenten die BVorziige einer
verftaatlichten Reichsbant hervoryubeben, welden Ausfithrungen energijd)
und jchlagend entgegengetveten wurbe. Der Deonopolifierung bed Noten-
banfwefens wurbe aud) biedmal von feiner Seite bad Wort gerebet.
Faft allgemein wurde der Drganijation und Leitung der Reid)sbant
bie vollfte Anerfennung gezollt.

Die Bertreter der filddeutidhen Staaten wandten {id) hauptiadlich
gegen ben vtifel 5 der BVorlage, wonad) die Privatuotenbanfen fid) in
Bufunft genau an den Disfontjap der Reid)sbant hitten Halten jollen.
Die Fafjung ded Gefebes jeigt, dafy ihre Angriffe von Criolg begleitet
waren. Die Vorlage erfubr ftarte Mobififationen.

Man fieht bhievaus, wie jehr man im Reid)dtage den Sonbder-
intereffen ber bier Dbeteiligten Gingeljtaaten Redmung trdgt, und bdaf
man aud politijden Griinden nidht im entierntejten an die Bejeitigung
ber Privatnotenbanfen bdenft, wenn diefelbe aud) im Jnterefje ded ge-
jamten deutjchen RKreditwejend mit fiberzeugenben theoretijdjen Griinden
3u befitviworten tdre. )

Bayern wiirde den BVerlujt feiner Notenbant fiderlid) jehr fdhwer
empfinden. €3 {ind fjeine gegemwirtigen Banfverhiltnifje die denfbar
giinftigften und auf Grund derfelben hat fid) feine jepige wirtjhaftliche
Bliite in jegensreicher Weife vollzogen.

Dag Bild nun, da3 fid) durd) die Cntwidlung der bayerijden
Notenbantverbilinifje ergeben hat, lagt jich folgendermagen ffizzieren:
&8 gewinnt die Reidhsbant jujehends an Boben und hat jchlieflich die
bayerijde Notenbant iiberfliigelt. Died gelang ihr hauptjachlid) dadurd,
paf Der Wirtungsfreid der Lanbesbant nid)t nur lofal begrenst, jonbern
aud) in gejddftlicher Hinfidt in fejte Nahmen gepreft ijt. Durd) die
ftarre Sdyranfe, die ihrem Notenausgaberechte gefept ift, muf fie fidy
in ihren Aftivgejchiften Ddie entjprechende Bejdjrinfung auferlegen und
€3 fteht baber, da eine Befeitigung diefer Schrante ausfidhtdlos, aund
eine erbeblidye Gntwid{ung itber ihren bisherigen Rahmen Bhinausd nidt
3u evwarten, umal da durd) die meue Bantnovelle die Madytitellung
ped Jentralinjtitutd bebentend gefeftigt und die baverijhe Notenbant
unter jchirfere Sontrolle derfelben geftellt wourde. Aber trop allebem
wird der bayerijdhen Notenbant immer nod) geniigender Spielvaum
bleiben, und it diefelbe feinenfall in ifrer Forterifteny bedrobt.

1) Bgl. K. Helfjerich, Jur Ernenerung ded deutjchen Vanfgejepes 1899, &. 48],
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Bmwar find zweifeldohne aud) bdie iibrigen Privatnotenbanfen zum
Nupen und Gedeihen ihred jugewiefenen Wirfungdtreijes thitig, aber
tropbem biirfte ifre Unentbehrlicheit faum nadygewiefen werden. Mit
Hugnahme nod) bder jachfijhen Notenbanf find biefelben barauf an-
gewiefen, durd) moglichite Audniibung ihred Notenprivilegd ihren Betrieb
einigermafen rentabel 3u geftalten. Bei denfelben ift jomit nicht das
dffentlidhe, jonbern dasd eigene Jnterefje dad audjdhlaggebende Moment,
woburd) natiirlid) ifre volfdwirtjdaftlidie Bebeutung oft jehr in Frage
geftellt wird.

Nicht jo bie baperijde Notenbanf. LWie bereitd oben bdargethan,
ift vor allem dag Bifentliche Jnterefje dad Leitmotiv ihrer bnnfpnhtucﬁm
Magnahmen. Jhr Streben ift hauptiadlid) davanf geridytet, im Krebit-
leben Banernd immer feftere und tiefere TWurzeln zu fafjen und allen

(Fr!nar'ﬁaﬂ-nnhpn mit nvn\:hr Qiberalitdt entaeqenufommen. &o rechnet
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3 B. bie Bant die Unterftiibung ber banemcf}m Landwirtjdjaft u ihren
vornehmiten Aufgaben. Jur J Huftnerung bierfiir teilt und der Gejdhafts-
bericht von 1895 mit, baf von den in den bayerijden SKreditlijten des
Inftitutd enthaltenen 15744 Firmen und Namen 5503 folde find,
weldje teild biveft der Lonbwirtidaft angehoren obder anberenteild
wenigitend in engfter Fiithlung und Beziehung mit der einfheimijdhen
Qanbwirtidaft fteben. Bejonderd wendet die bayerijdje Notenbant ihre
Auimerfjamieit den landbwirtidajtliden LVorjduptafjen und Krebit-
vereinen zu, mit welden fie den regjten Disfontverfehr unterhdilt. Die
Anerfennung nun, welde fie aud Handeldgewerblichen und namentlich
and) aud londwirtjdaftlihen Kreifen gefunden hat, beweijt, daf -ihre
Bemithungen nidht erfolglod geblieben find. o trat bei ber Erirterung
ber Bantnovelle im lepten baverijden Landtage ifre allgemeine Beliebt-
feit wieder bejonderd beutlih zu Tage. DHier wurde bie Lanbdesbant
geradezut al3 unentbehrlic) und unerjeslich hingeftellt.

Unter diefen BVerhiliniffen ift denn bad baverijche Kreditwefen, in
feinen Ungelpuntten auf ber Reid)sbant und bayerijhen Notenbant
rubend, in den Stand gefepst, feiner Vervolfommnung immer weiter
entgegenguftreben.
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Bertrag jwifden der bayer. Staafsregierung und der Bayer.
Sypothefen- und Wedfelbank iber die Steflung der [ehieren
jum Aeidsbankgefes vom 20. Wdry 1875.

1

Die 1. banerijhe Staatdregierung wird die nad) §§ 9 und 47
Abf. 3 bes Meichsbantgefeses, dann nad) Anlage u bemjelben fiir
bayerijche Banfen jur Berfiigung gejtellte Befugnid ur Auzgabe von
Bantnoten einer nod) im Laufe biefes Jahres von ber bayerijden
Huypothefen- und Wechjelbant al3 Privatnotenbant ju begriinbenbe
Attiengejelljchaft itbertragen.

Die hiernad) bedingte Uberlafiung des bisherigen Emijfionsreds
per Dypotheten- und Wedhjelbant an diefe bayerijde Privatnotenbant
Bat unentgeltlid) ju erfolgen und e3 barf beren Wirfungsfreid ftatuten-
mifig nur jenen Befdhrantungen unterworfen werden, welde durd) bas
Reichsbantgefes und durd) die Landedgejebe bedingt find.

9

Die baperijdhe PHypothefen- und Wedhjelbant wird von ben ihr
nad) § 6 Ded Gefepes vom 1. Juli 1834 auferlegten Berpflichtungen
in Bezug auf Gewihrung von Darlehen auf Grund unbd Boben, vor-
befaltlid) ber von eingelnen Darlehensjuchern bereitd erworbenen Redjte
entbunben.

Die Magimaljumme, bid ju welder im DHypothetengejdyifte bder
Hypotheten- und Wechfelbant Plandbriefe auf Namen oder den JInhaber
fautend audgegeben terbem biirfen, wird unter Aufrechthaltung der
deafallfigen iibrigen Regulativbeftimmungen und vorbehaltlid) ber von
ber Ctaatéregierung gu beftimmenden Jufige ouf den Betrag von
260 Mill. M. eftimmt werden.
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3.

Die nen au begriindende baverijdhe Privatnotenbanf bdarf ohne
Buftimmung der f. baperijen Stantdregierung auf ihre Befugniad zur
Ausgabe von Banfnoten weber gany nod) teilweife verzidten, nod) audy
wegen einer berartigen Berzichtleiftung mit einer anbeven Banf eine
Bereinbarung abjd)liefen.

4,

Die neu ju begriindende bayerijche Privatnotenbant ift verpflichtet,
fi) allen Beftimmungen in § 44 Bifi. 1—7 bed Reidj3bantgejeses su
unterwerfen. . Jugleid) verzichtet die bayerijche Hypothefen- und Wedhfel-
banf ausbriidlid) auf jeden Entjchadigungdaniprud), welder ihr jorwobhl
wegen Aufhebung ded nad) Gefep vom 1. Juli 1834 erlangten aus-
jchliegenden Privilegiums, Banfnoten auf den Jnhaber in Bayern in
Umlauf zu fegen, al3 in Bezug auf die Annahme ihrer Bantnoten bei
pen Bffentlien Kaffen fiivr BVergangenfeit und Jufunjt an bden L
baperifdien Staat juftehen modyte.

5.

Dag Grundfapital der mneuen bayerijhen Privatnotenbant wird
auf 15 Pl ML beftimmt.

Davon werben zum Nenmwerte 10 Mill. bden Aftiondren bder
Hypothefen- und Wedyfelbant im BVerhilinid ihred Aftienbefited und
21, IRl ber DHypothefen- und Wedjfelbanf vorbehalten, bie reftigen
21, M. werden ebenfalld zum Nenmwerte zur BWerfiigung bder
f. bayerijhen Stantdregierung geftellt.

6.

Bon ben Aftien, weldje die bayerije Hypothefen- und Wedhfelbant
im Betrage von 24/, Mill. ML, erwirbt, hat diefelbe vom 1. Januar 1876
an auf bie Dauer von 15 Jahren den einen 47, progentigen Aftienzing
iiberfteigenden ilberjdup Des jabrlichen Grivéignifies bdiefer Aftien an
bie f. bayerijde Staatdfaffe abzufiihren.

Die Abfithrung eined diejem lberjdhufie gleichfommenden Betrages
bat aud) dbann zu erfolgen, wenn bie Hypothefen- und Wedjjelbant ihr
Bezugdredit nidyt verwirtlihen oder die von ihr bezogenen Aftien gang
ober teilweife verdufern jollte.

Die Abfithrung der befagten Betriige bat u ben Terminem, an
weldhen bdie bayerijche Privatnotenbant ihre Criviigniffe an die Aftiondre
verteilt und an die vom Staatdminifterium der Finangen ju begeichnenden
Raffe in Miindhen zu exfolgen.
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1

Die f. Staatdregierung behilt fid) dad ‘:Redjf vor, fitr ben gFall,
baf die baverijhe SPrivatnotenbanf nad) dem 1. Jamuar 1891 fort-
befteBt, eine Deteiligung des Staates an den Crivdignifien ju bedingen.

8.

Bei jeder BVermehrung ded Grundiapitald ber bayerijchen Privat-
notenbanf wird 1, dber nem u emittierenden Aftien zum Nenniverte
ber Staatdregierung ur Verfiigung gejtellt und zwar ofne Ridfict
bavauf, ob bie f. Staatsregierung im Befige ihres Anteils an der erften
@miffion fidh befinden wird ober nid.

9.

Die 1. Staatdregierung wird in jeder Jeit widerruflicher Weije bie
f. Staatsfaffen ermichtigen, die Bantnoten ber bayerijchen Hypothelen-
und MWedjjelbanf bezw. der mew zu begriindenden bayerijden Privat-
notenbant nad) Mafgabe einer im BVerwaltungswege ju gebenbden Vor-
jgrift sum Nennwerte in Bablung zu nehmen und vorbehaltlid) der
Redjte Dritter wieder ju Jahlungen u vermenben. JIn Bezug auf
die Unnahme und Verausgabung bei den Kafjen der I. Bank bleibt
bejonberer Vereinbarung der leteren mit der Privatnotenbant vorbebalten.

10.

Die Statuten der meuen bayerijden Privatnotenbant bediirfen der
®enehmigung der f. bayerijdhen Staatéregierung. Die Kojten der durd)
einen T. Sommifjar ausjuitbenden Staatdaufficht itbernimmt die Vant.

Die bayerijdje Hypotheten- undb Wedyfelbant ift verpflichtet, ihre
©tatuten entfprechend zu revidieren und fie vor ihrer enbgiiltigen
Faffung ber f. Staatdregierung vorulegen.

Die Staaidregierung behdlt fid) bis nad) Priifung bed Jnhalts
biefer fowie etwaiger jpdterer Statutendnberungen Ddie Entidhliepung
iiber bie DBelafjung obder Suriidziehung eined ¥ Kommifjird bei der
bayerifchen Dypothefen- und Wechfelbant vor. Die Roften fiir ben
f. Rommifjir werben fortan von ber genannten Bant getragen.

Die fiir den ¥. bayerijhen Staat bei Beurfundung ded Gefelljdhafts-
vertragd ber bayerijdjen Privatnotenbant anfallenden Tag- und Stempel-
gebithren werben, infoweit fie fid) nad) bem Wertgegenftande bemefien,
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aum britten Teile von der . baperijdhen Staatdfafie iibernommen und
bleiben bi3 zum entfprechenden Betrage aufer Anjab.

12.

Bu gegenwirtigem Vertrage bleibt, infoweit hieru eine Aufhebung
bes banerijcdjen Banfgefepes vom 1. Juli 1834, vom 15. April 1840
und vom 24. Juni 1866 erforderlid) ijt, die lanbedgefesliche Sanftion
vorbehalten.”)

1L

Entfdliehung der Ronigl. Bayer. Staatsminifierien
des Jmmers und der Fimamjen vom 6. Auguft 1875,
(Gritndbung der baperijden Motenbant betrefjend.)

Nachdem bdie bayerifhe Hypothefen= und Wedpjelbant auj dasd
Redt zur Audgabe von Banfnoten von dem Tage, an weldem Dbie
neu ju gritndende bayerijhe MNotenbanf in Wirtjambeit treten wird,
vergichtet hat, wird hiermit auf Grund allerhdchiter Genehmigung Seiner
Majejtit des Kimigd und Fraft der dburch bie §§ 9 und 47 Ab|. 3 bed
Reidpsbanfgefepes, dann die Anlage hierau, der bayerijdhen Regierung
erteilten Grmidytigung zur Errichtung der bon der bayerijhen Hypothefen-
und Wedjfelbant auf Grund der gegenwirtigen Entjdliefung beigebejteten
Gtatuten unter der Firma ,Bayerijhe Notenbant mit dem Hauptiipe
in Miinchen zu griindenden Aftiengefelljdaft die Bewilligung unter
nadjftehenden niheren Mafgaben und Bedingungen erteilt.

1. Die vorgelegten Statuten werden biermit genehmigt. Eine
Ynberung bderfelben ift nur mit Genehmigung der f. Staatdregierung
suldffig.

2, Die bayerijdhe Notenbanf darf Banfnoten bid zum Hodyjtbetrage
von 70 MM IME. audgeben.

3. A3 derjenige Betrag, weldjer nad) § 9 bded Reichdbantgefeped
aufier dem bav gebectten Teil bed Notenumlaufes von ber Reid)dfteuer
befreit fein joll, wird der bayerijdhen Notenbanf, die volle in ber Anlage

1) Auj Grund des Gejeped v. 15, April 1875 wurden durd) Vevordmung v.
19. OH. 1875 die genannten ®ejepe mit den 3. November 1875 ald aujgehoben
evflrt.
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jum Reidsbantgefepe fiir baperijhe BVanfen beftimmte Summe bon
32 Mill. zugemwiefen.

4. Die bayerijdie Notenbant darf ohne Genehmigung der f. Staats-
regierung auf die ifr erteilte Befugnis jur Audgabe von Bantnoten
weber gany nod) teilweife verzidhten, noc) aud) wegen einer derartigen
Berzichtleiftung mit einer anberen Banf eine Vereinbarung abjdliepen.

5. Die banerijche Notenbant ift verpflichtet, fich allen Beftimmungen
in § 44 Biffer 1—7 bde8 Reidhabanfgefefied zu untermwerfen.

6. Die bayerijhe Notenbant unterfiegt der Staatdauffiht. Die
Roften diefer durdy den f. Kommiffir andzuiibenden Aufficht iibernimmt
bie Banf.

7. Die fitr den . bayerijdien Staat bei Beurtundung ded Gefelljdafts-
vertragd anfallenben Tar- und Stempelgebiihren werden, injoweit fie
fih nac) dem TWertgegenftanbe bemefjen, su ; von bder Staatdfafie
iibernommen und bleiben bid um entiprechenden Betvage aufer Anjab.

8. ®egemwirtige Entid)liefung tritt aufer Wirfjameeit, wenn Dbie
®ritndung der bayerijdhen Notenbant big zum 1. Jamuar 1876 nidyt
erfolgt fein jollte.

IIL

- Pertrag jwifden der Bayer. gviaatércgictuug und der Bayer.
Wotenbank #ber die Riinffigen Werhdaltniffe der lefferen vom
21. Dejember 1889.

1.

Die f. banerifdhe Staatdregierung wird von dem ihr gemdf § 44
A6Y. 1 Nr. 7 ded Reich3bantgefepes vom 14. Wiiry 1875 juftehenbden
Rechte, sum 1. Januar 1891 die Notenaudgabebefugnisd der bayerijden
Notenbant zu fiindigen, bei Crfiillung nadyftehenbder Bedingungen feinen
Gebraud) madjen.

9

=0

Die banerijdge Notenbant verpflidhtet fid), vom Jabhre 1891 ab auf
bie Dauer ded Fortbeftanded ihres Notenaudgaberechtd aud dem ben
41/, progentigen Aftienzing aud cinem einbezahlten Grundiapital von
71/, Mill. ML, und die gefelic) vorgejdjriebene Ritctlage sum Referve-
fonda itberfteigenden Reingewinn zunidft den firen Betrag von 53 150 M.
jahelich an bdie f Bentralftaatsfafie abjufithren. Die ?Ibfuljrung Bat

f. Deil, Die Neidsban? und die bayerifde Notenbant 2c.
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jereild gleidjzeitig mit ber Berteilung der Dividende an die Aftiondre,
fohin erftmald am 1. April 1892 fiir baé Gefdhiftdjahr 1891 ju ge-
jdhehen. Sollte in einem Jahre der Ulberfchup iiber den vorbegeichneten
Reingewinn zur Crfiillung ber bebungenen Leiftung nidht audreidjen,
fo ift leptere, jobald s bder Ilberjchuf eined nachfolgenben Jahres
geftattet, aus diefem zu ergingen und event. ber verbleibenbde Fehlbetrag
bei Qiquidation ber Banf aud dem Refervefonds su becen.

3.

Qm itbrigen und vorbefaltli) der Genehmigung zu der durdy
porftehende Bejtimmung veranlaften Statutendnderung bhat ed bei ben
Bebingungen fein Bewenden, unter welden ber baverijden Notenbant
auf ®rund allechochiter Ermidytigung durd) die gemeinjdhaitliche Cnt-
jdliepung bed I Staatdminijteriumg ded Jnnern und bed f. Staats-
minifteriumg der Finangen vom 6. Auguft 1875 bie Bewilligung jum
Gejdyiftabetried erteilt worben ijt, und bleibt bie bayerijhe Notenbant
ingbejonbere den Beftimmungen in § 44 AL 1 Nr. 1—7 ded Reidha-
banfgejetsed untevmworfen.

Anderfeitd jollen bie Staatdfafien wie bigher in widerruflicher
Weife ermidytigt bleiben, die BVanfnoten der bayerijdhen Notenbant jum
Nennwert in Sahlung zu nehmen und vorbehaltlich der Redyte Dritter
wieber zu Bahlungen ju verwenden.

4.

Bu gegenwirtigem BVertrage bleibt sundadjt die allerhdyite Genehmi-
gung, fobann die Buftimmung der Generalverjammiung der Attiondre
ber bayerijhen Notenbanf vorbehalten. Fiir den Fall, daf die eine
ober anbere verfagt werben wiirde, joll Dad Privilegium der bayerijchen
Notenbant ald jum 1. Januar 1891 gefimdigt und ihre Notenandgabe-
befugnis ald von diefem Jeitpunfte an anfgehoben gelten.

IV.

Perfrag jwilden der bayerifden Staatsregierung und der
Bayerifen Wofenbauk diber die Ritnftigen Werfdltniffe der
fefiteren vou 9. Dejember 1899.

; R

. Die L. bayerijdhe Staatdregierung wird von dem ifr gemdp § 44
Abjap 1 Nr. 7 ded Reichdbantgefeped vom 14, WMivy 1875 uftehenden
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Rechte, 3um 1. Januar 1901 die Notenaudgabebefugnid der bayerijchen
Notenbant 3u Fiinbigen, bei Erfitllung nadjftehender Bedingungen feinen
®ebraud) madjen.

2

Tie baperijdie Notenbant verpflichtet fich), auf die Dauer ded Fort-
beftande3 ihres Notenaudgaberechted aud dem, den 47/, °/, igen Aftien-
3iné aud einem einbezahlteri Grundfapital von 7500000 ME. und bdie
gefeplid) vorgejdyriebene Riidlage jum Refervefond iiberfteigenden Rein-
gewinn unddft den firen Vetrag von 53150 ME. jabrlih an bie L
Bentralftaatsfafje abjufihren. Tie Abfithrung Hat jeweild gleidhzeitig
mit dber Verteilung der Dividende an die Aftiondre u gejchehen.

Sollte in einem Jahre bder Ilberjdfuf iiber ben vorbejeichneten
Reingewinn ur Erfiillung der bebungenen Leijtung nidht audreichen,
fo ift letere, jobald es der Ulberjdup eines nachfolgenden Jabres ge-
ftattet, aud Diefem zu ergingen und eventuell ber verbleibende Fehl=
betrag bei Qiquibation ber Banf aus dem Rejervejond zu decken.

3.

Jm {lbrigen fHat e3 bei den Bedingungen, unter welden bder
baperijdhen Notenbant auf Grund Alerhodjter Crmidytigung durd) die
gemeinjdaftlidhe Entjhliefung ded f. Staatdminijteriumé bed Jnnern,
Abteilung fiir Landwirtidaft, Gewerbe und Handel, und ded I Staats-
minifteriumd der Finangen vom 6. Auguft 1875 Nr. 4240 bdie Be-
willigung jum Gejcdhdftabetrieb erteilt worden ift, mit der IMapgabe
jein Bewenden, daf die bayerijche Notenbant aufer den Beftimmungen
in § 44 AL 1 Nr. 1—7 bed3 Neichdbanfgefetied vom 14. Miry 1875
auch fenen in Art. 7 § 2 bed Gefees, betreffend die Abdnderung ded
Banfgefeped vom 7. Juni 1899, unterworfen ift.

Anbderfeitd jollen bdie f. Stantéfaffen, wie bidher, in wiberruflicher
Weife ermidhtigt bleiben, die Banfnoten der bayerifchen Notenbant zum
Nenmwert in Bahlung zu nehmen und vorbehaltlic) der Redhte Dritter
wieder ju Babhlungen zu verwenden.

4.

Gegenmwirtiger Bertrag tritt vom 1. Januar 1901 ab an Stelle
bes am 21. Dezember 1889 zwijdjen der I. bayerijdhen Staatdregierung
und der bayerijchen Notenbant abgejdhlofjenen Vertrags.

h¥*



Y.

Berjeidnis der Filialen der RNeidsbank und der

Bayeriffen ofenbank in Wayern nud Jabr ihrer Erridtung.

1877

1879

L. @ifialtes der Reidysbant.

1876 Reidydbanthauptitelle: Miinchen.
Neich@bantitellen: Angdburg, Nitrn=

berg.

Reidh@bantnebenitellen : Bamberg,

Fitrth, Kaijerdlautern, |
Ludwigdbajen, Neu= |
jtadt a/9., Megendburg, |
Epeyer, Wiirzburg., |
Bayreuth (geht micberl
ein). i
SQanbau, Pirmajens.
Sempten, Pajjau.
Qinban, Bweibriiden.
Dof, Kaujbeuern.
Srantenthal. |
Ripingen, Memmingen. I
Bayreuth, Kulmbach.
Ajdyaffenburg.
Nordlingen.
Qandahut, S dyeinjurt.

IL. Jifiafue der baver. Notenbant,

1876 Hauptbant: Miinchen.

Filialen : Hugsburg, Kembten, Lindau,

Qubdwigdhafen, Niirnberg,
Wiirzburg.

Agenturen : Umberg, Ansbadh, Ajdhaj-

1877 i
1878 "
1879 "
1881 #
1882

1885 »
1886 "

fenburg, Bamberg, Bay-
veuth, Grlangen, Freifing,
Fiirth, Hoj, Kaijers-
[autern, Raufbeuern, Kit-
singen, Kulmbadh, Qan-
pau, Lanbddhut, Mem=
mingen, Neuftadt a/H.,
Nirdlingen, MNeu=1llm,
Ldiienfurt, Pajjau, Pir=
majend,  Hegendburg,
Nolenheim, Sdweinfurt,
Epeyer,Straubing, Jwei-
briicten.

Gham, Frantenthal,
Griinjtadt, Jngoljtadt,
RKivchbeimbolanden, Rujel,
Meuburg a/D.
Neubtting.

Cbenfoben, St. JIngbert,
Traunitein, Weiben.
Deggendorf.

Filiale Lindeu in ecine
Agentur vermanbdelt.
Marktbreit.
Jmmenitadt.

1890 gentur Regendburg in eine Filiale
umgewandelt. Ugentur Freijing
gebt ein.

Agenturen : Diirfheim, Germersheim,

1891 "

1892 H

Neumartt i/Dberpf.
Gungenbaujen, Lohr am
Main, Lidtenjeld,
Neuitadt a/S., Rothen=
burg.

Yippert & Ce. (. Piy'ide Buddr.), Naumburg a. &.
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